
高收益债券市场有望三月启动

中国版高收益债券 （国外简称垃圾债） 有望于

今年三月发行。 高收益债券的开闸对我国债券市场

的利率市场化以及产业并购领域将带来重大影响。

谨慎操作 央行重启公开市场正回购

时隔

8

周， 央行于昨日重启公开市场正回购操

作， 数量

260

亿元， 期限

28

天。 据悉， 央行本周

初曾向银行间市场一级交易商征询央票需求。

首只产品申报 跨境

ETF

获实质性进展

跨境交易型开放式指数基金 （

ETF

） 取得实质

性进展， 易方达恒生中国企业

ETF

及其联接基金已

于

2

月

1

日正式上报募集申请。

大宗交易折溢价率成大盘运行解码器

大宗交易平台近年持续保持活跃。 统计今年的

大宗交易数据发现， 大宗交易的活跃度及交易价格

的波动与大盘内在运行轨迹存在正向相关性。
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四大行

1

月新增信贷不足

3400

亿

1

月份银行新增贷款可能明显低于市场预期

证券时报记者 闻涛

记者从有关渠道了解到，

1

月份

工、 农、 中、 建四大行新增人民币贷款

不足

3400

亿元， 股份制银行新增人民

币贷款超过

1000

亿元。 根据以往的规

律推算，

1

月份银行业全部新增人民币

贷款约在

9000

亿元左右， 明显少于之

前市场普遍预期的超过万亿元。

早放贷、 早受益， 是银行业信贷投

放遵循的原则。 从

2009

年开始， 每年

1

月份的信贷投放量都超过了

1

万亿

元。 正是基于今年整体信贷规模和往年

信贷投放规律进行估算， 研究机构才得

出今年

1

月份新增人民币贷款也将超过

万亿元的结论。

瑞穗证劵亚洲公司董事总经理、 首

席经济学家沈建光说， 一般来讲， 每年

1

月都是全年新增贷款最高的一个月。 这

主要是由于过去一年年底时银行贷款额

度往往被用完， 很多项目的贷款被转至

下年。 而每年年初银行可以根据新情况，

采取新的利率， 以获得更多的利息收入。

今年全年贷款规模约为

8

万亿元，

业界对此已有共识， 按照四个季度

3:3:

2:2

的投放节奏结算， 一季度信贷投放

规模约为

2.4

万亿元。 据

Wind

资讯提

供的数据， 研究机构对

1

月份广义货币

增幅、 人民币贷款增幅预测均值分别为

13.5%

和

15.6%

， 新增人民币贷款预测

均值为

10042.1

亿元。

据了解， 实际贷款增量可能低于预

期原因包括多个方面： 今年

1

月份受假

期影响工作日较少， 影响了贷款投放量；

去年底部分银行在信贷政策放松的引导

下， 出现过一波信贷猛增， 今年年初投

放动力有所减弱； 受信贷供给方面的限

制， 主要是存贷比监管指标影响了部分

银行的放贷能力。 据去年三季度报告，

银行业金融机构平均存贷比为

65.5%

，

中小银行存贷比则非常接近

75%

的监管

红线。 在日均存贷比严格监管措施之下，

存款数量较少的银行放贷空间有限。

大成基金提议罢免重啤董事长议案未获股东大会通过

重啤董事长称“问心无愧” 大成担忧公司治理

证券时报记者 范彪

大成基金提议罢免重庆啤酒董事长

黄明贵一事以黄明贵继续留任而告一段

落。 基金提案罢免上市公司董事长的情

况在国内证券市场历史上极其罕见， 而

重庆啤酒疫苗研发失败也备受业界关注。

昨日召开的重庆啤酒股东大会最终

投票结果显示， 罢免公司董事长黄明贵

的议案未获通过。 现场共有占总股本

54.87%

的股份参与投票， 其中赞成罢

免的股份仅占投票总额的

2.48%

， 反对

的占

97.43%

。

黄明贵在投票前作发言解释说明

称， 研发疫苗是为了公司发展， 疫苗

测试的进程也按照规定进行了公布。

去年

11

月

27

日以后， 公司向相关部

门进行了协调、 沟通、 汇报， 努力争

取把事情做好， 履行了职责。 “我问

心无愧。” 黄明贵说。

大成基金首席投资官、 投委会主

席刘明发言称， 重庆啤酒信披在真实

性、 准确性、 完整性上存在诸多失

误， 对公司治理表示担忧， 黄明贵应

该对此负责。 他同时认为， 公司股票

应在疫苗项目有较完整的研究结果披

露后才能进行交易。

虽然此次提案未获股东大会通过，

但大成基金仍对证券时报记者表示， 这

是以基金为代表的市场专业机构投资者

积极转变观念， 参与对上市公司约束，

推动上市公司治理的一次有益尝试。

股东大会上， 黄明贵还就有关疫苗

的话题回答了提问。 他表示， 目前没有

将佳辰公司剥离的意图， 公司将与研究

团队进行沟通后， 再进行疫苗实验的后

续安排： “本项目是个系统工程， 有不

可预测的特点； 对于安慰组数据偏高的

问题， 专家们正在研究讨论之中。”

另据重庆啤酒今日公告， 以北京大

学人民医院为组长单位的 “治疗用 （合

成肽） 乙型肝炎疫苗治疗慢性乙型肝炎

的疗效及安全性的多中心、 随机、 双

盲、 安慰剂对照的

II

期临床研究” 已在

各家临床医院完成临床试验， 目前正在

进行分析总结工作。 以浙江大学医学院

附属第一医院为组长单位的 “治疗用

（合成肽） 乙型肝炎疫苗联合恩替卡韦

治疗慢性乙型肝炎患者的疗效及安全性

的随机、 双盲、 多中心

II

期临床研究”

正在继续进行中。 自

1

月

9

日以来， 以

北京大学人民医院为组长单位的临床研

究和以浙江大学医学院附属第一医院为

组长单位的临床研究没有新的重大进展

情况发生。

（更多报道见

B1

版）

三

制度安排全球最严 创业板减持应理性看待

证券时报记者 胡南

创业板限售股解禁一直是压在市场

各方心头的一块石头。 自创业板运行以

来， 高管辞职套现、 创投落袋为安等问

题诟病不断， 限售股解禁冲击也被认为

是创业板市场行情低迷的原因之一。 然

而， 对比海外创业板市场制度安排来

看， 国内创业板市场关于限售股的制度

安排可谓最严。

尽管目前国内创业板市场限售股减

持套现存在着一些问题， 但总体来看，

市场整体仍处于平稳运行状态。 对于创

业板限售股解禁， 应该有更理性和长远

的心态， 一分为二地看问题： 真正的好

公司不仅仅不会被减持， 反而会增持；

部分公司的减持套现行为也实属正

常， 并不能将其与差公司简单划等

号。 创业板公司最终成色如何， 将交

给时间来检验。

限售股制度全世界最严格

有业内权威人士表示， 从国内创

业板限售股制度来看， 除了上市前的

锁定承诺外， 还对董监高等设置了减

持加锁等措施， 比照海外创业板市

场， 国内创业板市场的限售股制度安

排应该是全世界最严。

根据深交所规则， 对创业板控股

股东所持股份， 要求其承诺上市满

3

年后才可转让； 对于其他股东所持股

份， 如果属于在发行人向中国证监会

提出首次公开发行股票申请前

6

个月内

进行增资扩股的， 自发行人股票上市之

日起

12

个月内不能转让， 并承诺自发

行人股票上市之日起

12

个月到

24

个月

内， 可出售的股份不超过其所持有股份

的

50%

，

24

个月后方可出售其余股份。

对于前述两类股东以外的其他股东所持

股份， 按照 《公司法》 的规定， 自上市

之日起满

1

年后方可转让。

这是国内创业板在上市之初关于限

售股的制度安排， 而后针对运行过程中

出现的新情况， 又于

2010

年

11

月出台

了关于董监高的延长锁定政策， 对高管

离职套现行为加以约束和监管。

而海外方面， 仅有部分市场出于对

公众投资者利益的保护， 对上市公司发

起人、 董事、 大股东、 高管人员的最低

持股期限做了一定的锁定要求， 而对其

他持股比例较低的发起人则通常没有限

售期要求。 概括起来， 海外创业板市场

在这方面的管理规定主要有三类： 一是

以美国纳斯达克为代表的不作具体限制

的做法， 包销商和上市公司主要股东可

以自行作出选择。 （下转

A2

版）
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Inside Today

汽柴油价格今起每吨涨

300

元

国家发改委昨日宣布， 自

2

月

8

日零时起， 全国汽、 柴油价格每吨提高

300

元， 相当于

90

号汽油和

0

号柴油零售价

平均每升分别提高

0.22

元和

0.26

元。 图为调油价消息披露后， 深圳一加油站汽车加油的场景。 （周荣祥）春雨

/

摄

C2

A7

A2

A5

２０１２－０２－０７

收盘 涨跌幅

２０１２－０２－０７

收盘 涨跌幅

深证成份指数

９２６６．７１ －１．９３％

巨潮沪深

Ａ

指

２４０４．０７ －１．７７％

深证

１００

指数

Ｐ ２８８９．８１ －２．００％

巨潮大盘指数

２４５２．３８ －１．８２％

深证

３００

指数

Ｐ ２７８６．６８ －１．８８％

巨潮中盘指数

２６２６．３１ －１．７３％

中小板指数

Ｐ ４２９２．９８ －１．７４％

巨潮小盘指数

２６３９．８４ －１．７９％

中小

３００

指数

Ｐ ７９４．０４ －１．６８％

巨潮

１００

指数

２６１８．２４ －１．８０％

创业板指数

Ｐ ６７３．６８ －１．８７％

泰达环保指数

２３２６．３８ －２．２０％

深证治理指数

５１４３．１４ －１．９２％

中金龙头消费

４１２１．７７ －１．３６％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｉｎｄｅｘ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

深证及巨潮指数系列


