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� � � � 2 月 9 日证券时报网 （www.

stcn.com） 《专家在线》 栏目与投

资者交流的嘉宾为华林证券分析师

殷海波、 长江证券分析师魏国。 以

下是几段精彩问答回放。

时报网友： 嘉寓股份（300117）

现在可以买入么？

殷海波： 公司预告了经营业

绩比上年同期下降

10%-17%

， 同

时有股东进行减持， 公司的成长

性和股东的态度， 说明了公司未

来成长性欠缺。 近期该股票走势

处于缓慢筑底阶段， 投资者不宜

重仓位参与。

时报网友： 首旅股份（600258）

现在可以介入吗？

殷海波： 公司董事会近期审

议通过了 《关于公司与控股股东

首旅集团进行资产置换的重大关

联交易提案》。 随着低价置入优质

资产， 有望增厚公司业绩， 改善

公司成长性和盈利能力。 目前处

于筑底阶段， 并且底部放量， 建

议投资者关注。

时报网友： 永辉超市（601933）

成本 29.7元， 如何操作？

殷海波： 公司预计

2011

年归

属于母公司所有者的净利润比上年

同期增长

50%

以上。 预增原因是

:

一、 门店内生性增长持续稳定；

二、 新开门店销售增长态势良好。

公司属于防御性行业， 未来成长性

依旧。 二级市场成交不活跃， 建议

稳健型投资者关注。

时报网友： 拓邦股份（002139）

后市如何？ 能长线持有吗？

魏国： 拓邦股份主营为各类电

子智能控制产品的设计、 开发、 加

工、 制造和销售。 上市公司产品主

要为家电、 汽车、 电池等行业提供

配套所需的各种电子智能控制产

品。 近日电子板块涨势较好， 从技

术面上该股量能和形态配合较好，

可持续关注。

时报网友： 宏达股份（600331）

后市走势如何？

魏国： 宏达股份主营为锌锭、

氧化锌、 普通过磷酸钙、 工业硫

酸、 锌焙砂、 复混肥、 磷酸氢钙、

磷酸一铵、 肥钙、 碳铵、 液铵、 磷

盐系列产品等的生产和销售。 欧债

缓解带来的有色金属价格上涨预期

将导致其产品成本价格升高， 对上

市公司业绩有一定的影响。 技术面

上受

60

日均线压制， 风险加大。

时报网友： 锌业股份（000751）

后市如何操作？

魏国： 公司主营业务为锌、 铜

冶炼及深加工产品。 受外围市场宽

松预期影响， 有色板块昨日拉动大

盘上攻。 该股近三个交易日涨幅达

到

20%

以上， 技术面上遇前期小平

台压力， 短期有调整需求， 调整后

仍可继续关注。

时报网友： 五矿发展（600058）

后市如何操作？

魏国： 五矿发展涉及稀土产

品， 但最近稀土产品有些负面消

息， 给其业绩预期带来一些波动。

作为稀有资源和其特殊用途， 未来

仍可期待。 技术面上， 短期有回调

需求， 均线系统或有支撑。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

仁和药业（

000650

）

评级：买入

评级机构：广发证券

公司公告称：

2012

年

2

月

7

日， 收到证

监会 《关于核准仁和药业股份有限公司非公开

发行股票的批复》 （证监许可

[ 2012] 154

号）， 核准公司非公开发行不超过

5000

万股新

股。 公司定增申请获得正式批文的时间符合我

们预期。

我们预计公司

2011

年主要工业产品大部

分均有较快增长： 一线品种中， 商超渠道的妇

女健康系列产品从

9

月开始大规模铺货， 推动

健康产品增长约

30%

； 闪亮系列维持

40%

以上

的增长速度； 优卡丹增速有所恢复； 可立克平

稳增长； 公司还对二线产品销售策略进行了重

新调整， 中方药业整体收入增速超过

30%

； 由

于

2010

年第三季度开始公司合并了商业公司

仁翔药业， 因此

2011

年第三、 四季度整体收

入增速可能有所放缓。 由于公司

2011

年

12

月

开始上调了四个一线产品的出厂价， 同时加大

了终端促销力度。 我们认为，

2012

年公司主要

产品将会迎来量价齐升的局面； 短期来看， 今

年一季度经营有望继续保持快速增长态势。

东软载波（

300183

）

评级：买入

评级机构：浙商证券

2011

年由于国网公司电力用户信息采集

系统工程进度的进一步加快， 公司下游客户电

能表企业销售量增加， 从而使公司低压电力线

载波通信产品销售大幅增加。

2011

年公司营

销网络建设已见成效， 公司周到、 细致的售后

服务得到下游客户的进一步认可， 市场份额得

到进一步巩固。

电力线载波通信产品第四代载波通信

4

代

芯片比起

3

代芯片来说， 集成度更高， 性能更

稳定， 性价比更好。 公司从

2011

年四季度开

始大力推广

4

代芯片， 甚至不惜牺牲短期利

益， 目前已经取得成效。 公司

4

代芯片开始得

到下游客户的认可， 出货量逐步提升。

2012

年关注产品结构变化对公司业务的作用： 公司

4

代芯片出来后， 芯片模块化销售的比重上

升， 同时， 采集器、 集中器参加单独招标， 所

占收入比重将上升。 这一系列产品结构的变

化， 有助于公司收入规模的扩大， 有利于利润

的增长。

酒鬼酒（

000799

）

评级：强烈推荐

评级机构：中投证券

公司营收从

10

亿到

20

亿元的跃升， 将可

能在两年内完成， 期间盈利增速将更高。 增长

的主要来源： 湖南省内高档内参酒实现爆发式

增长， 同时营销管理改善实现中低档酒的增长；

省外通过招商布局全国空白市场， 实现快速增

长。 公司省内外收入比例为

4:6

，

2011

年营收

近

10

亿元。 高档的内参酒在省内的消费氛围已

经形成， 有望实现爆发式增长带动盈利大幅提

升。

2011

年内参酒收入近

3

亿， 省内占比超过

2/3

， 近期出厂价提至

1280

元后并未影响销量，

经销商库存偏紧， 对其发展很有信心。

鑫龙电器（

002298

）

评级：强烈推荐

评级机构：民生证券

鑫龙电器公布

2011

年年报： 实现营业收

入

8.62

亿元， 同比增长

41.44%

； 实现利润总

额

8661

万元， 同比增长

79.43%

； 归属于上市

公司股东的净利润

7270

万元 ， 同比增长

70.12%

； 每股收益为

0.44

元。

报告期内， 公司自动化业务实现

4668

万

元收入， 增长幅度接近

100%

， 业绩的大幅增

长主要是受益于产品需求旺盛及公司强大的市

场开拓能力； 在报告期内， 公司公布新的融资

方案， 计划将募集资金中的

1.5

亿元用于建设

智能型电力电气元件生产线， 项目投产后将形

成包括

ACS

系列数字式软起动器、

DMX

系列

多功能测控单元、

DIX

系列高压开关柜综合状

态指示仪、

DCX

系列电动机控制器、

XL

系列

数字式仪表等产品共

17

万台的产能， 最终大

幅提升微机综保产品自主配套率， 同时， 由于

这些产品均是智能型标准产品， 主要依赖于进

口， 随着公司智能型电力电气元件生产线的投

产， 将有效打破国外产品和技术的垄断。

（晓甜 整理）

异动股扫描

Ups and Downs

高转增预案刺激

春兴精工一字涨停

� � � � 异动表现： 尽管公布业绩预

亏、 预降， 却挡不住上市公司慷慨

的高送转预案以及由此引发的股价

强势涨停怪象。 昨日， 公布了 10

转 增 10 股 预 案 的 春 兴 精 工

（002547）， 虽然此前已公布了

2011 年业绩预降的临时公告， 却

借高转增预案而一字涨停。

点评：

1

月

19

日， 公司刊登

了 《

2011

年度业绩预告修正公告》

的临时公告， 预计

2011

年归属于

上市公司股东的净利润将较上年同

期下降

0～30%

。 对此， 公司解释，

一方面是受产品毛利率未达到预算

水平的影响； 另一方面， 公司因加

大研发投入， 使得职工薪酬和研发

费用略高于预期， 因此也对

2011

年度业绩产生了影响。

不过， 近期市场屡现怪象， 出

现了一些业绩不佳的上市公司股票

齐聚涨幅榜前列的现象， 又出现业

绩预亏、 预降的个股却因推出较高

的分红送转预案而强势涨停的怪

象。 对此， 投资者需谨慎待之。

对春兴精工来说， 在去年

12

月初开始一路下挫， 最低股价较发

行价相比， 破发幅度接近

18%

。 昨

日， 该股借

10

转增

10

股预案而开

盘即现一字涨停之势， 短线超跌反

弹意味极浓， 投资者需谨慎追涨。

机构护盘 华录百纳迎来“开门红”

该股全天涨

23.24%

，换手率达

89.19%

，接近

9

成网上中签者选择获利了结

证券时报记者 朱雪莲

顶着 “

2012

年最贵新股” 光

环上市的华录百纳

(300291)

首日

表现无惊无险。 作为国内电视剧制

作龙头之一的华录百纳， 昨天登陆

创业板。 公司此次上市流通

1200

万股， 发行价格为

45

元

/

股， 对应

市盈率为

82.46

倍。 尽管公司发行

市盈率创出近

10

个月新高， 网上

中签率也高达

4.64%

。 但是， 在

2012

年上市新股半数首日破发的

情况下， 华录百纳不仅丝毫没有破

发之虞， 而且高开高走、 收盘大涨

23.24%

。

凭借股指创出反弹新高的强

势， 华录百纳昨天以

53

元、 涨

17.8%

开盘； 之后快速走高， 于

10

点

36

分探出全天最高价

56.66

元；

其后小幅回落， 但涨幅基本都维

持在

22%

以上， 收盘报

55.46

元，

涨

23.24%

。 该股全天成交金额为

5.84

亿元， 换手率达

89.19%

， 意

味着接近

9

成的网上中签者选择

获利了结。

其实， 华录百纳的首日表现基

本在市场预期之中。 据统计， 券商

在其上市前预测的平均价为

61

元，

较发行价高

35.6%

。 专业人士的乐观

由此可见一斑。

值得注意的是， 华录百纳发行

市盈率对应的是

2010

年盈利水平。

如果按照公司公布的

2011

年

8440.2

万元净利润来计算， 相当于摊薄后

每股收益

1.41

元， 以昨日收盘价

55.46

元计算， 对应的

2011

年市盈

率达

39

倍， 与华谊兄弟、 华策影

视、 光线传媒的

2011

年

33

倍至

40

倍的动态市盈率基本相当。 不过，

相比华谊兄弟

30%~45%

、 华策影视

50%~70%

以及光线传媒

50%~60%

的

2011

年净利润增长率 ， 华录百纳

2011

年

136%

的增长率更胜一筹， 未

来公司能否保持如此快速的增长还有

待观察。

公开交易信息显示， 华录百纳上

市首日即获得机构青睐。 当天一家机

构作为买一席位买入

5496

万元， 占

总成额的

9.42%

。 机构如此大手笔扫

货， 在近期新股上市首日并不常见。

浙商证券杭州玉古路营业部、 银河证

券沈阳大北关街营业部等游资席位也

买入千万元。 相比买方， 卖出席位更

为市场所熟悉， 但卖出金额也相当分

散， 国信证券上海北京东路营业部作

为卖一席位抛售了

334

万元。

好想你 特许经营销售模式扩张迅速

刘金沪

红枣是我国传统的滋补食品，

在关注健康和礼品需求驱动下具有

持续发展的动力。

2011

年我国枣

产业规模超过

300

亿元， 产销量突

破

600

万吨， 销量和收入有望分别

以

15%

和

20%

的速度增长。 目前

行业集中度很低， 行业最大公司所

占的份额不足

2%

。 近年来， 在消

费升级动力下， 全行业呈现出明显

的结构提升态势， 仅占

5%

的深加

工产品占比迅速扩大， 正在以超过

30%

的年均速度成长， 龙头公司正

在形成品牌溢价， 未来几年是其脱

颖而出的关键阶段。

好想你 （

002582

） 近年来以

45%~50%

的速度成长， 是红枣行

业第一品牌， 产品体系完整且日趋

中高端， 目前中高端产品比重已达

70%

， 在深加工市场占有率达

11.6%

， 均价

8

倍于行业平均水

平。 凭借在营销网络及品牌建设、

技术研发、 极具眼光的规模采购、

产能的全国布局以及在资本市场的

先发优势， 公司有望成为我国红枣

资源的整合者， 充分享受消费升级

导致的行业规模扩张和集中度提升

的双重红利， 从而获得稳定而持续

的业绩成长。

公司在河南大本营的优势明

显， 已率先在全国布局， 以特许经

营为主的销售模式扩张迅速， 目前

终端数目已达约

2200

家。 在全国

范围内兼顾渠道平衡和控制力， 并

且加大了直营大店的建设力度， 未

来有望贡献

30%

以上的销售。

公司确立了 “红枣满天下， 原料

遍中国” 的战略构想， 已形成河南新

郑、 河北沧州、 新疆若羌、 新疆阿克

苏四大生产基地， 保障了原料的充足

供应和价格的稳定可控。 其中新疆优

质枣所占采购金额比重已达

9

成， 随

着

2011

年价格大跌至

30

元

/

公斤以

下， 采购量占比则可望从

6

成上升到

8

成， 在成本加成策略下， 物美价廉

的红枣将有力地推动公司

2012

年业

绩快速增长。

公司现拥有

2000

多亩红枣栽培

基地、

500

平方米的中试基地、

400

平方米的红枣深加工工程技术研究中

心和

300

平方米的培训场地， 拥有

50

余台仪器设备和

2

条中试生产线。

为了提升企业的核心竞争力， 公司还

装备了气相色谱仪、 液相色谱仪等大

型精密仪器， 大大提高了公司在后续

开发上的能力。 作为重要成果的真

空低温快速干燥技术和单体包装技

术， 是将红枣由原枣消费转向小包装

便携式消费的重要技术突破， 成功地

解决了长期以来红枣干食用过程中的

吸潮变质问题。

公司研发投入连年大幅增长， 总

投入从

2008

年的

23

万元跳跃式增加

至

2010

年的

301

万元， 销售占比已

达

0.5%

。 公司未来将继续加大研发

力度， 不断拓展新的产品种类， 提升

产品品质。

公司

2011-2013

年的动态市盈率

分别为

26

倍、

17

倍、

12

倍， 作为朝阳

行业初具领跑优势的龙头， 可享一定程

度的估值溢价。 公司当前估值安全合

理， 首次给予 “买入” 评级。

（作者单位： 国金证券）

利好消息刺激 豫能控股补涨

� � � �在低位徘徊一个多月的豫能控

股

(001896)

近期股价略显强势。

昨日， 在公司公布与股东合建项目

消息的刺激下， 全天基本维持一字

涨停， 股价触及

60

日均线， 图表

留下大的上跳空缺口。

公司主营业务为电力开发、 生

产和销售。 近年来， 在火电价格不

涨， 煤价不断飙升的大环境下， 豫

能控股面临燃料成本支出增加的压

力， 给企业的经营带来了困难， 公

司出现亏损。 去年年底， 豫能控股

将子公司郑新公司

50%

的股权卖

给大股东河南投资集团， 此次转让

郑新公司

50%

股权评估价值为

2.81

亿元， 让处于亏损中的豫能控

股看到了扭亏的希望。

昨日， 公司公布，

2012

年度

董事会第

1

次临时会议审议通过

了 《关于与河南投资集团合资建

设经营新乡

2×600MW

超超临界燃

煤机组项目的议案》。 鉴于新乡

2×

600MW

超超临界燃煤机组工程投

资总额为

47.87

亿元人民币， 其中

项目资本金比例为

20%

， 即人民

币

9.56

亿元， 公司现阶段无能力

独资或大比例控股投资建设该项

目， 同意按

95%

：

5%

的比例与投

资集团合资建设该项目， 即是公

司的出资比例为

5%

， 出资总额预

计为人民币

4780

万元。 公告还

称， 公司以现金投入方式， 与投

资集团共同出资

1

亿元注册项目

公司———新乡中益发电有限责任

公司， 开展项目选址征地、 核准

报批等工作以及施工准备期的其

他工作。 双方的出资比例和金额

分别为： 河南投资集团占

95%

、

金额为

9500

万元， 豫能控股占

5%

、 金额为

500

万元。

二级市场上， 该股在

2011

年末

的快速下跌后， 今年基本处于低位横

盘整理之中。 在股指反弹之中， 该股

表现较弱。 但昨日该股一是有补涨需

求， 二是受公司公告影响， 全天强势

涨停， 股价已反弹到

60

日均线附近。

后市方面， 该股虽因卖资产有可能在

2011

年扭亏， 但公司未来的盈利能

力如何提升仍有待观察， 对该股可以

反弹看待， 谨慎追高。

午后放量反弹

南京医药领涨生物医药板块

� � � �异动表现： 昨日在市场整理过程

中， 午后生物医药板块突然快速拉

升。 其中， 南京医药(600713)及四环

生物(000518)突击涨停， 随后同类板

块个股也均有较大涨幅。 深交所公开

信息显示， 昨日主要是游资在炒作，

其中国泰君安证券股份有限公司营业

部买入额达 3997 万元。

点评： 南京医药是国内首家医药

流通类上市公司， 拥有良好的终端和

渠道优势。 目前公司在南京药品市场

上拥有

40%

以上的份额， 实力远高

于其它南京地区的商业公司。 而且公

司在苏北 （盐城、 南通、 仪征） 合

肥、 福州拥有很高的市场份额， 在当

地具有很强的竞争优势。

本月初公司公布了

2011

年度业

绩预亏公告， 预测

2011

年年度净利

润为亏损。 虽然有媒体对公司的预

亏颇有说辞， 但该股的亏损似不可

逆转。 不过， 随着昨日

CPI

（消费者

物价指数） 的公布， 传统消费类个

股尤其是医药类板块仍得到了市场

的追捧。

二级市场上， 该股经过了一个多

月的低位横盘后， 昨日午后突然发力

上冲涨停， 同时量能也得到了快速放

大， 低位反弹且补涨的意味较浓， 后

市应保持谨慎， 避免追涨操作。

（恒泰证券 于兆君）
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