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代码 简称 上市日期 上市首日换手率（

％

） 首日涨跌幅（

％

） 次日涨跌幅（

％

） 发行市盈率（倍）

３００２３８

冠昊生物

２０１１．０７．０６ ９５．９２ １４６．７６ －１０．００ ３８．１６

００２６２４

金磊股份

２０１１．１０．２８ ９５．２７ １２３．９３ －２．７５ ２２．４０

３００２７２

开能环保

２０１１．１１．０２ ９４．６６ １１８．２６ －４．９８ ３６．２８

３００２３９

东宝生物

２０１１．０７．０６ ９４．５８ １９８．８９ －１０．００ ３３．４８

６０１５９９

鹿港科技

２０１１．０５．２７ ９４．１１ ６７．９０ －１０．０１ ２５．００

０００４１７

合肥百货

１９９６．０８．１２ ９４．１０ １３９．８３ －８．３４

００２０５１

中工国际

２００６．０６．１９ ９４．０５ ３３２．０３ －１０．０１ １９．８３

６０１６６９

中国水电

２０１１．１０．１８ ９３．９６ １７．１１ －７．７８ １５．００

６０１１１６

三江购物

２０１１．０３．０２ ９３．７６ ８４．５８ －９．４６ ５６．１９

６０１０５８

赛轮股份

２０１１．０６．３０ ９３．６０ ４５．６４ ９．９８ ２３．９７

３００２４９

依 米 康

２０１１．０８．０３ ９３．４９ ９２．００ －８．７８ ４４．８７

００２２６４

新 华 都

２００８．０７．３１ ９３．２６ １６０．９２ －１０．００ ２７．９１

３００２３４

开尔新材

２０１１．０６．２２ ９２．６０ ２７．２５ １０．０２ ３０．７７

６０１８９９

紫金矿业

２００８．０４．２５ ９２．５３ ９５．２３ －９．９９ ４０．６９

６０１３３６

新华保险

２０１１．１２．１６ ９２．３９ １３．７２ １．９７ ４２．２９

３００２４０

飞 力 达

２０１１．０７．０６ ９２．２９ ６２．８０ －１０．０１ ３２．３６

００２５９２

八菱科技

２０１１．１１．１１ ９２．１５ ６２．４８ ０．１８ １８．４０

６０１１７７

杭齿前进

２０１０．１０．１１ ９２．０８ １１７．８５ －１０．０２ ４３．８６

６０１９２８

凤凰传媒

２０１１．１１．３０ ９２．０１ ３４．７７ －１．４３ ６３．４０

３００２８２

汇冠股份

２０１１．１２．２９ ９２．００ ３２．６７ ２．３２ ３２．４５

新股首日高换手 次日如何表现

证券时报记者 罗力

高换手率是把双刃剑， 说明看

好者之众， 也反映出局者之多。 昨

天上市的

4

新股在整体大涨的同

时， 也齐齐换手在

90%

以上， 当

天涨幅最大的朗玛信息换手率高达

95.07%

。 在巨大的分歧之下， 这

些新股后市会如何？ 未来究竟是卖

的精明， 还是买的划算？

新股上市首日高换手在

A

股历

史中并不少见。 据证券时报网络数

据部统计， 自

1995

年

A

股实施

T+

1

交易规则后， 至今合计有

68

只

新股上市首日换手率超过

90%

， 其

中， 在

2011

年

7

月

6

日上市的冠

昊生物以

95.92%

夺得新股首日换

手率之冠， 在同年的

10

月

28

日上

市的金磊股份则以

95.27%

位于亚

军， 而昨天上市的朗玛信息换手率

仅次于它们， 排名第三。

同时， 数据还显示， 在时间

分布上， 迄今为止，

2011

年是新

股首日换手率

90%

以上出现得最

多的一年。

2000

年以前只有

5

只， 主要出现在

1996

年、

1997

年。

2000

年到

2005

年则是一个断

档期， 直到

2006

年

IPO

重启后的

第一单中工国际

6

月

19

日上市，

才开始再度出现新股首日换手率

超

90%

的状况， 当时中工国际的

首日换手率高达

94.05%

。

2008

年、

2009

年、

2010

年则分别有

3

只、

8

只、

5

只新股在上市首日换

手超过

90%

。 这一数字在

2011

年

突然爆发， 去年合计有

41

只新股

首日换手率超

90%

。

2012

年以

来， 虽然只有短短

1

个月的交易

时间， 已经出现了

5

只新股首日

换手超

9

成。

此外， 自

2008

年以来， 同日

上市的多只新股出现高换手的现象

也时有发生。 除了昨天以外，

2009

年

10

月

30

日创业板首次开板时，

也有

5

只创业板新股在上市首日换

手率略高于

90%

。 而在

2011

年这

一情况更为常见， 特别是在

6

月以

后， 虽然股指震荡走低， 但新股却

火爆异常， 几乎每个月都有这样的

例子出现。

值得注意的是， 这些新股首日超

高换手是与当天超强上涨密切相关。

其中， 涨幅小于两成的只有中国水电

与新华保险， 首日分别上涨

17.11%

、

13.72%

， 考虑到它们上市时的市场

情况以及上市规模、 发行市盈率等因

素， 如此涨幅已远超市场预期。 而首

日涨幅在

20%~50%

、

50%~100%

之

间的新股分别有

8

只、

27

只， 涨幅

超过

1

倍甚至

2

倍、

3

倍以上的新股

则高达

21

只。

那么， 这些新股次日及以后的股

价表现还会如此生猛吗？ 数据的结果

显示并不乐观。 尽管新股的首日涨幅

与当天股指的表现并不完全一致， 但

此后的走势却会受市况以及行业整体

估值等多重因素的左右。

据统计， 剔除昨日上市的

4

只新

股， 在首日换手超

9

成的

64

只新股

中， 次日下跌的达

45

只， 占比

70%

， 其中

22

只跌幅超过

9%

。 最为

典型的莫过于首日涨幅高达

332%

的

中工国际， 次日即开始连续

5

个

“一” 字跌停。 只有

3

成新股次日出

现上涨， 虽然也不乏次日继续上冲甚

至涨停的例子， 如深圳燃气、 珠江啤

酒、 赛轮股份等， 但短暂冲高后也基

本上都呈震荡走低态势， 目前已创新

低的也不在少数。

一般来说， 新股首日的换手率

都比较高， 而换手率越高， 说明主

力收集筹码的态度越坚决， 后续潜

力也越大； 但另一方面， 在市场人

气比较活跃时， 换手率过高也可能意

味着过度的投机。 而且， 从数据可以

看到， 随着近两年新股上市的炒作氛

围日益浓厚， 首日炒作过度的后果，

就会导致这些买入者短期内大多是赚

少赔多。 昨日大量介入朗玛信息等

4

新股的游资如何完美演绎， 我们不妨

拭目以待。

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本
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价的证券没有利害关系。
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Ups and Downs

拟注入资产缩水

双汇发展大幅低开

� � � �异动表现： 双汇发展

(000895)

2

月

16

日公告称更新资产重组方

案， 周四早盘大幅跳空低开， 最大

跌幅超过

6%

， 快速震荡后跌幅收

窄， 收跌

2.1%

， 成交量显著放大。

点评： 公司昨日公告在维持重

大资产重组总体方案不变的前提

下， 将置出资产的作价由

16.64

亿

元调整为

14.58

亿元； 双汇集团拟

注入资产的作价由

315.52

亿元调

整为

253.77

亿元； 罗特克斯拟注

入资产的作价由

9.63

亿元调整为

7.41

亿元。 同时， 在扣除

2009

年、

2010

年分红后， 此次重大资产重

组的发行价格和换股价格将由

51.94

元

/

股调整为

50.44

元

/

股。 基

于上述标的资产作价以及发行价格

的调整， 公司表示， 对本次重大资

产重组涉及非公开发行股票的发行

股数也进行相应调整， 向双汇集团

发行的股份数量由

5.74

亿股调整

为

4.74

亿股， 向罗特克斯发行的

股份数量由

1832.38

万股调整为

1469.15

万股。

受此影响， 该股昨日大幅低

开， 放量震荡。 我们认为， 由于

资产注入的缩水影响了短期股价

走势， 但从长远发展来看， 该股

仍存在一定的投资机会， 可中、

长期关注。

打新族狂欢日

4

新股换手齐超

90%

当日新股涨幅均超

20%

，创业板新股表现远超机构预期

证券时报记者 邓飞

昨日大盘再现高位震荡并收

阴， 但无碍当天上市新股集体雄

起。 昨天创业板

3

新股朗玛信息

(300288)

、 利德曼

(300289

）、 荣科

科技

(300290)

分别大涨

82.53%

、

27%

、

57.70%

， 登陆上交所的东风

股份

(601515)

也上涨

20.98%

， 着

实让网上打新股民们幸福了一把。

值得注意的是， 昨日这

4

只新股的

换手率均超过

90%

， 游资迎来狂

欢盛宴。 同时对于新股首日的亮丽

表现， 券商专业研究人士则集体看

走眼。

新股集体高换手

昨日东风股份、 荣科科技、 利

德曼、 朗玛信息

4

只新股的换手率

均超过

90%

， 其中朗玛信息更是

以

95.07%

的换手率， 成为

A

股自

T+1

以来史上第三高新股首日换手

率， 仅次于

2011

年上市的冠昊生

物与金磊股份。

相关数据显示， 登陆上交所的

东风股份在上述

4

只新股中发行市

盈率最低， 仅为

18.08

倍； 而创业

板新股荣科科技、 利德曼及朗玛信

息的发行市盈率分别达到

23.15

倍、

37.14

倍及

34

倍。 从申购情况

来看， 东风股份冻结

304

亿元为上

述

4

只新股中最高， 中签率为

1.94%

； 朗玛信息冻结

105

亿元，

为上述

4

只新股中最低， 中签率达

到

2.29%

。

游资联手入驻

从交易所收盘后公布的交易数

据来看， 游资对新股的炒作乐此不

疲，

4

新股的买卖前五家席位皆为

清一色的游资营业部。

朗玛信息买入榜首位牢牢被国

泰君安证券成都北一环路营业部把

持， 买二至买五位则全部为江浙游

资， 买入榜前五位合计买入逾

5450

万元， 约占昨日该股

4.08

亿

元成交总额的

13.35%

。

江浙游资同样驾轻就熟地占据

着荣科科技买入前五席位中的四

家， 光大证券宁波中山西路营业

部、 中信证券杭州庆春路营业部等

游资营业部共计买入

2028

万元。

另一家创业板新股利德曼的买入榜

头把交椅， 则被近期活跃的中信万

通证券淄博美食街营业部以

2268

万元买入金额占据， 买入榜前五位

合计买入

5279

万元， 约占总成交

额的

11.7%

。 中信万通淄博美食街

营业部还同时把持着东风股份的买

入榜首位， 买入金额

2484

万元；

光大证券宁波中山西路营业部、 华

泰证券上海国宾路营业部、 招商证

券上海浦东大道营业部、 银河证券

厦门美湖路营业部在东风股份上的

买入金额则从

1200

万元至

1600

万

元不等， 买入榜前

5

位合计买入金

额高达

8194

万元， 占当天该股

6.34

亿元总成交额的

13%

。

值得一提的是， 这些入驻买方

的券商营业部尽管是市场中经常可

见的活跃游资， 但很少出现在新股

的首日买入榜中。 相比之下， 四新

股的卖方席位依然是以国信证券深

圳泰然九路营业部领衔的国信系营

业部为主， 在朗玛信息、 荣科科

技、 利德曼、 东风股份的卖出榜

上， “国信系” 营业部现身次数达

13

次之多。 其中国信证券深圳泰

然九路营业部现身

3

次， 国信证券

上海北京东路营业部及国信证券广

州东风中路营业部则同时出现在

4

只新股的卖出榜上。

创业板新股表现超预期

证券时报记者统计相关数据发

现， 券商此前对东风股份、 荣科科

技、 利德曼、 朗玛信息上市首日的股

价预测集体走眼。 其中， 创业板新股

的首日表现普遍远超券商预期， 而主

板新股东风股份表现则逊于预期。

此前， 券商对朗玛信息的预测平

均价达到

31.52

元， 较其

22.44

元的

发行价高出

40.5%

， 这已是券商对昨

日

4

只上市新股中较发行价预测涨幅

最高的股票。 但是昨日朗玛信息的市

场表现远远超出了券商的预测， 这家

主营业务为社区性语音增值业务的创

业板新股最终收盘报收

40.96

元， 较

其发行价格暴涨

82.53%

。 从各券商

预测区间来看， 光大证券给出的

39

元

~45.5

元预测相对靠谱， 而华泰证

券仅给出

19.9

元

~21.89

元的预测，

与其股价实际表现相距甚远。

券商对同属电子信息产业的荣科

科技给出的预测平均价格为

15.18

元，

较其

11.11

元的发行价高出

36.7%

。

不过昨日荣科科技最终收盘报收

17.52

元， 较其发行价格大涨

57.7%

，

该股盘中曾一度触及

18.33

元的高点。

而此前各家券商给予的预测区间， 仅

有国泰君安给出了

16.22

元

~19.47

元

的预测， 而华泰证券、 中信建投等多

家券商预测的最高价还不足

16.2

元。

对于主要从事体外诊断产品及生

物化学原料研发、 生产和销售的利德

曼， 券商们则更为谨慎。 各家券商的

预测平均价为

14.35

元， 较

13

元的

发行价仅溢价

10.4%

。 但是昨日利德

曼盘中一度冲高至

17

元上方， 最终

收盘上涨

27%

， 报收

16.51

元， 超出

券商预测平均价逾

15%

。

与此同时， 各家券商此前曾对主

板新股东风股份寄予厚望， 给出了

17.22

元的预测平均价， 较其

13.2

元的

发行价高出逾

30%

。 东风股份作为国

内综合实力领先的包装印刷服务供应

商， 被多家券商看好， 但是昨日该股

收盘上涨

20.98%

， 报收

15.97

元的次

高点， 上市首日的市场表现明显低于

券商们的预期。

高含权股受热捧

川润股份“一”字涨停

� � � � 异动表现： 川润股份

(002272)

周四推出高送转方案， 开盘 “一” 字

涨停。

点评： 川润股份作为液压润滑

设备生产的龙头企业， 是目前行业

内为数不多的、 可以提供润滑液压

成套设备的企业， 拥有国内最大的

液压润滑设备生产基地和西部地区

最大的余热发电锅炉生产基地， 是

国内液压润滑领域第一家上市公司。

公司的非公开发行获得发审委审核

通过， 届时将夯实主业， 启动快速

增长之路。

2011

年年报显示，

2011

年公司

实现营业总收入

6.83

亿元， 同比增

加

20.04%

； 归属于上市公司股东的

净利润

5756.22

万元 ， 同比增长

13.52%

； 基本每股收益

0.34

元， 同

比增长

13.33%

。 公司拟向全体股东

每

10

股派发现金红利

1

元

(

含税

)

，

并以资本公积金每

10

股转增

10

股。

同时还披露， 由于

2012

年一季度公

司销售规模扩大， 预计净利润同比增

长

30%~50%

。

二级市场方面， 在近期股指反弹

过程中， 该股放量上涨， 周四借助高

送转消息的刺激， 开盘即封涨停， 后

期仍存在着一定的做多机会， 但投资

者不可追涨。

（恒泰证券 车晓华）

新股追踪

Tracing

万润科技和共达电声

今天登陆中小板

万润科技

(002654)

本次上市

1760

万

股， 发行价为

12

元

/

股， 对应市盈率

30

倍。

公司是集研发、 设计、 生产和销售为一体

的中高端

LED

光源器件封装和

LED

照明产品

提供商， 为客户提供 “客制化”、 “一体化”

解决方案。 公司产品发光效率高， 显色性能

好， 在照明产品应用中， 公司高光效节能技术

和二次光学设计技术， 国内领先。 公司先后进

入美泰、

Dell

、

IBM

、

Eglo

、 康佳集团等国内

外知名企业的供应商体系， 客户黏性强， 并获

得较高的利润。 未来随着

LED

照明技术升级，

将推动

LED

照明产品性能提升与成本下降，

LED

照明将加速对传统照明的替代。 结合公

司的成长性和所属行业的平均水平， 结合当前

市场环境， 该股上市后定位在

21

元左右。

共达电声

(002655)

本次上市

2400

万

股， 发行价

11

元

/

股， 对应市盈率

29.73

倍。

公司主营业务为微型电声元器件及电声组

件的研发、 生产和销售， 主要产品包括微型麦

克风、 微型扬声器

/

受话器及其阵列模组。 公

司的产品定位于中高端， 毛利率水平较高， 并

积累了包括

MWM

、 索尼、 三星、 华为、 中兴

等国内外著名的优质客户资源。 据统计， 公司

微型驻极体麦克风

2010

年的市场占有率位列

中国第二、 全球第四。 公司具有较高的生产工

艺水平， 主要产品的零部件自制配套率较高。

长期以来， 公司建立了严格规范的管理体系，

在质量管理、 精益生产、 供应商管理上具有优

势。 预计该股上市后定位在

16

元左右。

（中信浙江 钱向劲）

� � � �

2

月

16

日， 证券时报网 （

www.stcn.

com

） 《专家在线》 栏目与投资者交流的嘉宾

有华林证券分析师殷海波、 长江证券分析师魏

国。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 烟台万华

(600309)

是否进入

短期下降通道？ 是否需要卖出？

殷海波： 我们认为公司高速成长期已经过

去， 未来难以出现爆发式增长， 但公司目前估

值较合理， 长线投资者建议关注。 二级市场该

股已经盘出底部， 建议暂时持有。

时报网友： 航天机电

(600151) 16.3

元成

本， 重仓深套， 后市如何操作？

殷海波： 航天机电决定增发投向光伏产

业， 但光伏产业短期前景不乐观， 因此公司未

来成长性有不确定性。 该股处于缓步筑底阶

段， 既已深套， 建议持有， 反弹到

9

元附近进

行高抛低吸。

时报网友： 铁龙物流

(600125)

满仓被套

6

个点， 后市如何操作？

魏国： 物流受经济影响较大， 长线仍值得

看好。 技术面上， 该股沿

5

日均线向上， 可以

5

日均线为操作参考依据。

时报网友： 三联商社

(600898)

、 广深铁

路

(601333)

、 上海电力

(600021)

成本分别是

10.08

元、

3.5

元和

5.47

元， 后市如何操作？

魏国： 三联商社目前股价仍沿

5

日均线

上涨， 可持续关注； 广深铁路主营提供铁路

客运和货运业务， 由于今年一季度中国经济

数据预期不太乐观， 对于铁路运输影响偏空，

到二三季度经济底部确立， 或有行情出现，

目前该股弱势震荡， 或会延续这种行情一段

时间； 上海电力目前在短期小平台震荡， 有

望突破， 可持有。 （万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券微博 （

t.

stcn.com

）

黔源电力

(002039)

评级：强烈推荐

评级机构：东兴证券

2011

年干旱为公司带来难得的

弹性。 预计

2014

年公司产能将增长

30%

以上。 目前公司大规模资本支出

已接近尾声， 财务费用压力长期趋

缓； 同时， 公司所属集团旗下庞大

的优质水电资产有望在 “十二五”

期间注入。

公司业绩与电站所在流域来水

情况相关度高， 与宏观经济的相关

性很小， 在

2011

年百年一遇的干旱

和

2012

年宏观经济增速明显放缓的

背景下， 公司投资价值显著。 预计

2011

年、

2012

年每股收益为

-0.4

元

和

1.18

元， 维持 “强烈推荐” 评级。

（罗力 整理）

新股定位

IPO Pricing

官兵

/

图

首日换手超

9

成的新股一览


