
深市 沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１２－２－１７

江南化工

１２．４３ １００ １２４３

中航证券有限公司

深圳春风路证券营

业部

国元证券股份有限

公司宁国宁城中路

证券营业部

２０１２－２－１７

西南证券

（

６００３６９

）

７．８９ ３９４．５ ５０

东北证券股份有限

公司长春西安大路

证券营业部

东北证券股份有限

公司长春西安大路

证券营业部

２０１２－２－１７

华东数控

１０．４９ ３３０ ３４６１．７

海通证券股份有限

公司威海高山街证

券营业部

海通证券股份有限

公司威海高山街证

券营业部

２０１２－２－１７

天业股份

（

６００８０７

）

８．６５ １１７２．０８ １３５．５

申银万国证券股份

有限公司经纪总部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部

２０１２－２－１７

大 东 南

５．７８ ６００ ３４６８

海通证券股份有限

公司上海江宁路证

券营业部

国信证券股份有限

公司杭州体育场路

证券营业部

２０１２－２－１７

新华医疗

（

６００５８７

）

２５ １０００ ４０

中山证券有限责任

公司杭州杨公堤证

券营业部

中信金通证券有限

责任公司杭州延安

路证券营业部

２０１２－２－１７

誉衡药业

１６．０６ ４２ ６７４．５２

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

海通证券股份有限

公司哈尔滨和平路

证券营业部

２０１２－２－１７

国中水务

（

６００１８７

）

１０．０４ ２５１０ ２５０

中国银河证券股份

有限公司长沙芙蓉

路证券营业部

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

２０１２－２－１７

超日太阳

１３．２５ ８０ １０６０

中信建投证券股份

有限公司上海华灵

路证券营业部

中信建投证券股份

有限公司上海华灵

路证券营业部

２０１２－２－１６

华夏幸福

（

６００３４０

）

２３．１５ ３４７２．５ １５０

中国银河证券股份

有限公司长沙芙蓉

路证券营业部

国信证券股份有限

公司杭州体育场路

证券营业部

２０１２－２－１７

天广消防

１７．１１ １５０ ２５６６．５

东方证券股份有限

公司上海长阳路证

券营业部

华福证券有限责任

公司南安水头证券

营业部

２０１２－２－１６

梅花集团

（

６００８７３

）

７ ２４５０ ３５０

申银万国证券股份

有限公司经纪总部

中银国际证券有限

责任公司北京宣外

大街证券营业部

２０１２－２－１７

江苏旷达

８．４４ ８０ ６７５．２

光大证券股份有限

公司上海淮海中路

证券营业部

光大证券股份有限

公司上海淮海中路

证券营业部

２０１２－２－１６

驰宏锌锗

（

６００４９７

）

１５ １５００ １００

信达证券股份有限

公司北京北辰东路

证券营业部

太平洋证券股份有

限公司开远灵泉东

路营业部

２０１２－２－１７

同庆

Ａ １．１３ ２８８１ ３２５５．５３

机构专用

招商证券股份有限

公司深圳东门南路

证券营业部

２０１２－２－１６

梅花集团

（

６００８７３

）

７ ９４５０ １３５０

国开证券有限责任

公司北京中关村南

大街证券营业部

中银国际证券有限

责任公司北京宣外

大街证券营业部

２０１２－２－１７

同庆

Ａ １．１３ ８０３．６ ９０８．０７

机构专用

中银国际证券有限

责任公司南昌会展

路证券营业部

２０１２－２－１６

三一重工

（

６０００３１

）

１３．７７ ６１９．６５ ４５

申银万国证券股份

有限公司上海新昌

路营业部

上海证券有限责任

公司公司总部

２０１２－２－１７

同庆

Ａ １．１３ ６５１．６ ７３６．３１

机构专用

申银万国证券股份

有限公司深圳红荔

西路证券营业部

２０１２－２－１５

农业银行

（

６０１２８８

）

２．４４ １４６．４ ６０

德邦证券有限责任

公司上海浦东南路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ５１．８７ ７３９．６７

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１５

广电电气

（

６０１６１６

）

９．８３ ４９１．５ ５０

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ４９．１４ ７００．７４

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１５

洪城水业

（

６００４６１

）

７．４６ ２３２５．２９ ３１１．７

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

中信证券股份有限

公司北京北三环中

路证券营业部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ４３．６８ ６２２．８８

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１５

鹏博士

（

６００８０４

）

５．３８ １５５５．９ ２８９．２

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

东海证券有限责任

公司上海水城南路

证券营业部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ４３．６８ ６２２．８８

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１５

四川长虹

（

６００８３９

）

２．０６ １４４．２ ７０

德邦证券有限责任

公司上海浦东南路

证券营业部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ４０．９５ ５８３．９５

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１５

新黄浦

（

６００６３８

）

８．１２ １０５５．６ １３０

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

国海证券股份有限

公司上海宝源路证

券营业部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ３８．２２ ５４５．０２

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１４

广电电气

（

６０１６１６

）

１０．３７ ５１８．５ ５０

安信证券股份有限

公司总部

长城证券有限责任

公司青岛台东一路

证券营业部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ３８．２２ ５４５．０２

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１４

广电电气

（

６０１６１６

）

１０．３７ ５１８．５ ５０

光大证券股份有限

公司公司总部

长城证券有限责任

公司青岛台东一路

证券营业部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ３８．２２ ５４５．０２

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１４

广电电气

（

６０１６１６

）

１０．３７ ５１８．５ ５０

中信证券股份有限

公司总部

（

非营业

场所

）

长城证券有限责任

公司青岛台东一路

证券营业部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ３８．２２ ５４５．０２

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１４

华丽家族

（

６００５０３

）

７ ９１０ １３０

申银万国证券股份

有限公司上海余姚

路证券营业部

光大证券股份有限

公司公司总部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ３５．４９ ５０６．０９

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１４

广电电气

（

６０１６１６

）

１０．３７ １５５５．５ １５０

长城证券有限责任

公司青岛台东一路

证券营业部

长城证券有限责任

公司青岛台东一路

证券营业部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ３５．４９ ５０６．０９

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１４

驰宏锌锗

（

６００４９７

）

１４．７５ １９１７．５ １３０

信达证券股份有限

公司北京古城路证

券营业部

太平洋证券股份有

限公司开远灵泉东

路营业部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ２７．３ ３８９．３

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１４

新黄浦

（

６００６３８

）

８ １９７６ ２４７

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

国联证券股份有限

公司无锡县前东街

证券营业部

２０１２－２－１７

汉得信息

１４．２６ ２７．３ ３８９．３

兴业证券股份有限

公司厦门湖滨南路

证券营业部

兴业证券股份有限

公司上海梅花路证

券营业部

２０１２－２－１４

风范股份

（

６０１７００

）

１４．６４ ２２３３．３３ １５２．５５

申银万国证券股份

有限公司上海同泰

路营业部

渤海证券股份有限

公司天津气象台路

证券营业部
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四、 您认为制约银行股大幅走高的最

大因素是什么？

五、 在目前价位您是否会买入银行股

做长期投资？
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三、 您认为银行股是否已经反弹结

束？

二、 您认为银行股是否已被高估？

大宗交易

Block Trade

一、 您认为社保基金减持银行股 （

H

股） 是否看空后市？

创投资本频繁套现

机构资金逢低吸纳

秦洪

本周大宗交易出现了两个有

意思的特征： 一是大宗交易频繁

的个股， 往往对应着二级市场成

交量的持续放大。 比如广电电

气， 该股近期就持续放量， 而且

放量的时间节点也与公司的 “小

非” 股东解禁有着一定的巧合。

对此， 分析人士认为， 这可能是

大宗交易承接方为了能够把从小

非股东们批发而来的筹码顺利在

二级市场抛售， 只有利用市场的

反弹氛围而反复对倒， 让成交量

趋势活跃， 如此才能够吸引更多

的跟风买盘。 看来， 此类个股的

活跃为短线爱好者提供了短线机

会。 但是， 这些个股的放量主要

是为了消化增量的流通筹码， 因

此短线不宜过分恋战。 类似个股

尚有超日太阳、 汉得信息、 广发

证券等。

二是出现大手笔减持的个股

数量开始增多。 比如广电电气、

汉得信息等， 已成为近期大宗交

易平台的常客。 有意思的是， 此

类个股的卖出方大多是创投资本

或财务投资者。 也就是说， 这些

“小非” 股东们投资上市公司的目

的， 就是为了未来套现离场。 如

此信息就意味着那些拥有大量创

投资本、 财务投资者的上市公司，

未来的减持压力将较为沉重。

当然， 对于部分崇尚长线投

资理念的机构资金来说， 财务投

资者、 创投资本大手笔减持， 也

为他们提供了难得的短线低成本

加仓的契机。 毕竟小非减持， 一

般都给予接盘方较高的折价。 更

为重要的是， 通过大宗交易平台

的大手笔买入也不会造成二级市

场股价的剧烈波动。 所以， 分析

人士对本周有机构专用席位净买

入的汉得信息等个股未来股价走

势普遍有乐观预期。

重点个股点评

汉得信息 （

300170

）： 中国

企业正经历欧美在上个世纪

90

年代的管理模式变革， 经历全球

化、 区域化、 业务流程复杂化的

进程， 对信息化管理手段的需求

十分旺盛。 在此背景下， 中国高

端

ERP

（企业资源规划） 将迎来

黄金发展期。 据此， 以公司为首

的

ERP

实施企业也将迎来前所

未有的发展机遇。 与此同时， 国

产

ERP

从长远来看凭借其本土

化优势将成为主流， 而公司也将

凭借其成本等优势将代替

IBM

、

埃森哲等外资厂商成为高端

ERP

实施的主流。 由此可见， 公司的

成长空间乐观， 这其实也是机构

专用席位本周敢于接盘的直接原

因。 因此， 该公司的股价在消化

完小非抛压后或将反复活跃。

华丽家族 （

600503

）： 公司

目前形成了两个主营业务的发展

势头： 一是地产业务上海汇景天

地项目盈利前景不错； 二是公司

还表示， 将在适当的时间， 对生

物医药、 新能源、 节能环保和金

融等行业进行审慎地、 有选择地

尝试性投资， 并逐步培育公司的

第二主业。

2010

年公司收购了

华泰长城期货有限公司

40%

的股

权。

2011

年收购海泰投资， 向

生物制药领域挺进。 由此折射出

公司双轮驱动的布局已形成， 因

此， 有利于公司估值的提升。 近

期股价渐趋活跃， 可跟踪。

（作者系金百临咨询分析师）

银行股估值获认同 长线买入意愿不强

超六成投资者认可银行股估值，仅两成打算买入做长期投资

谢祖平

本周初， 受芜湖房地产新政暂停的

影响， 沪深两市大幅低开后依然顽强走

高。 周三， 上证指数再创近期的新高。

随后两个交易日， 股指维持横盘整理。

本周， 社保基金开始减持中国银行和工

商银行

H

股。 周三， 中国证监会主席

郭树清又充分肯定

A

股蓝筹股的投资

价值。

围绕上述消息， 本周的调查分别从

“您认为社保基金减持银行股 （

H

股）

是否看空后市？”、 “您认为银行股是否

已被高估？”、 “您认为银行股是否已经

反弹结束？”、 “您认为制约银行股大幅

走高的最大因素是什么？” 和 “在目前

价位您是否会买入银行股做长期投资？”

5

个方面展开， 调查合计收到

1019

张

有效投票。

社保减持并非看空大势

根据港交所权益披露资料显示， 社

保基金本次共减持工商银行

H

股

1800

万股， 每股均价为

5.50

港元， 共套现

9914

万港元， 持股比例从

15.01%

降至

14.99%

； 减持中国银行

H

股

1600

万

股， 成交均价为每股

3.36

港元， 共套

现

5369

万港元， 社保基金持股比例由

10.01%

降至

9.99%

； 二者合计套现约

1.5

亿港元。 最近半年以来， 社保基金

减持工商银行和中国银行

H

股比例均

超过

1%

， 套现约

60

亿港元。

虽然社保持续减持银行股， 但投资

者对于社保基金的减持动机则存在一定

分歧。 关于 “您认为社保基金减持银行

股 （

H

股）是否看空后市？” 的调查结果

显示， 选择 “是”、 “不是” 和 “说不

清” 的投票数分别为

418

票、

454

票和

147

票， 所占投票比例分别为

41.02%

、

44.55%

和

14.43%

。 从该项调查结果上

看， 认为社保看空后市的比例略低于持

否定观点的比例， 显然投资者并不是简

单的认为， 社保基金一定看淡后市。

相反， 关于 “您认为银行股是否已

被高估？ ” 的调查结果显示 ， 选择

“是”、 “不是” 和 “说不清” 的投票数

分别为

288

票、

648

票和

83

票， 所占

投票比例分别为

28.26%

、

63.59%

和

8.15%

。 该项调查中， 超过六成的投资

者认为银行股并未被高估， 远高于认为

银行股估值过高的投资者比例， 显示多

数投资者依然认同目前银行股的估值水

平。 统计数据也显示， 目前

A

股的估

值水平正处于历史底部区域， 而银行股

的整体市盈率不足

10

倍。 这也是去年

以来银行股跌幅有限， 并提前市场数月

出现反弹的主要原因。

银行股仍有反弹空间

对比上证指数以及银行股的走势，

上证指数

2011

年

8

月

9

日创出阶段调

整新低

2437

点， 昨日上证指数报收

2357

点， 期间跌幅约

3%

。 而同期， 银

行股指数却累计上涨了

11%

， 远远跑

赢大盘。 那么， 近日银行股的滞涨， 是

否意味着银行股的反弹已宣告结束呢？

关于 “您认为银行股是否已经反弹

结束？” 的调查结果显示， 选择 “是”、

“不是” 和 “说不清” 的投票数分别为

367

票、

576

票和

76

票， 所占投票比例

分别为

36.02%

、

56.53%

和

7.46%

。 从

该项调查结果上， 虽然约有三分之一的

投资者看淡银行股， 但相比之下看好银

行股的投资者仍占绝对多数。

对于制约近期银行股走高的因素，

投资者主要归结为再融资压力、 资金面

不济以及欧债危机拖累。 关于 “您认为

制约银行股大幅走高的最大因素是什

么？” 的调查结果显示， 选择 “资金面

不济”、 “业绩可能下滑”、 “再融资压

力”、 “欧债危机拖累” 和 “说不清”

的投票数分别为

241

票、

101

票、

446

票、

173

票和

58

票， 所占投票比例分

别为

23.65%

、

9.91%

、

43.77%

、

16.98%

和

5.69%

。 仅有不到一成的投资者认为

业绩可能下滑制约银行股走强， 显示投

资者并不担忧银行股的业绩， 主要还是

对银行股近年来持续的大规模再融资心

有余悸。

不会长线买入银行股

虽然投资者普遍认为银行股估值

不高， 银行股反弹尚未结束， 但在是

否会买入银行股这一问题上， 投资者

仍显谨慎。

关于 “在目前价位您是否会买入银

行股做长期投资？” 的调查结果显示，

选择 “会”、 “不会” 和 “说不清” 的

投票数分别为

202

票、

781

票和

36

票，

所占投票比例分别为

19.82%

、

76.64%

和

3.53%

。 只有不足两成的投资者表示愿

买入银行股做长期投资， 有近八成的投资

者表示不会选择银行股。

造成上述结果的原因可能还是在于

A

股市场的投机性较强， 投资者普遍以

获取价差为主要目的， 对于个股的估值

关注度不高， 价值投资的理念不强。 此

外， 我们并不否认目前银行股盈利能力

较强， 且业绩增长较快， 但另一方面，

房贷以及地方债的潜在风险并未体现在

业绩上， 这势必也会影响投资者对银行

股投资价值的判断。

个股分化有望加大

综合以上调查结果显示， 投资者对于

社保基金减持银行股存在分歧； 普遍认可

目前银行股的估值水平； 虽然再融资压

力、 资金面不济等因素制约银行股短期走

强， 但该板块反弹却并未结束； 而在是否

会买入银行股做长期投资这一问题上， 投

资者却普遍较为谨慎。

我们认为， 目前银行股的整体估值水

平远低于

A

股平均水平， 具有较高的安

全性， 但潜在的风险尚未化解， 估值具有

向下修正的空间。 而观察近期

A

股市场

的运行， 随着股指的连续反弹， 资金做多

的热情进一步释放， 股指重心震荡上移。

本周， 上证指数连续

5

个交易日保持在技

术支撑点位之上， 短期

10

日均线对股指

有一定的支撑作用。

不过从本周个股的运作来看， 前期的

强势股普遍积累了丰厚的获利筹码， 不少

品种从低位以来的涨幅超过

40%

， 而前

期表现相对平淡的滞涨或横盘品种在资金

的挖掘下， 也不时出现快速上涨。 个股盘

中的波动幅度加大， 但持续上行的力度减

弱， 追涨的风险逐步显现， 后市个股将面

临分化。

同时， 根据大智慧数据显示， 虽然指

数维持相对强势， 但资金流出的速度加

快， 获利筹码套现的意愿较强。 因此， 对

于下周市场的走势， 我们倾向于认为， 短

期股指将步入调整。 但考虑到部分权重股

板块如银行、 保险股近日从高点已经有所

调整， 大盘的调整下跌空间也会相对有

限。 下档建议关注

20

日均线和

60

日均

线。 操作上， 从投资的安全性考虑， 仍建

议投资者选择滞涨或横盘蓄势较充分的品

种为主。

（作者系大智慧分析师）

多空持续对峙 变盘迫在眉睫

证券时报记者 万鹏

昨日，

A

股市场延续周四的震荡

整理走势。 两市股指早盘双双小幅高

开， 随后围绕周四的收盘点位展开整

理。 最近三个交易日， 上证指数的最

高点分别为

2374.28

点、

2373.80

点和

2372.51

点， 高点是不断下移的。 而低

点则依次为

2335.10

点、

2342.07

点、

2344.76

点， 低点也在不断抬高。

昨日市场热点主要集中在三个方

面： 一是前期超跌个股的反弹， 如重

庆啤酒昨日再度放量涨停， 创出一个

多月来的收盘新高。 第二个热点是年

报高送转个股， 其代表为川润股份，

该股最近

8

个交易日累计涨幅已经接

近

50%

， 昨日继续以涨停报收。 最后是

重组股板块。 昨日

ST

申龙恢复上市， 主

营业务变更为太阳能电池的生产和销售，

该股大涨近

300%

。 而路桥建设由于将被

中国交建吸收合并， 昨日也放量涨停，

这也反映出市场预期中国交建上市后将

有较好表现。

尽管昨日上证指数小幅上涨， 但个股

却是跌多涨少。 其中， 上涨数量为

794

只， 下跌数量达到

1642

只， 有

8

只个股

报收

10%

涨停。

从资金流向看， 根据证券时报网络数

据部统计， 昨日两市资金净流出了

64

亿

元。 从风格上看， 小盘股的资金净流出最

多， 达到了

43

亿元。 分行业看， 资金流

入前

3

名的行业分别是食品饮料、 餐饮旅

游和证券信托； 资金流出前

3

名的行业分

别是化工、 机械设备和信息服务。

本周各大指数继续以阳线报收， 但上

涨的幅度存在明显差别。 创业板指数涨幅

最大， 超过了

2%

； 中小板指数涨幅也在

1%

以上； 而上证指数、 沪深

300

指数的

涨幅都不到

0.5%

。 在这几大指数中， 中

小板指数已经连续

5

周上扬， 上升势头保

持得最好。

上证指数自上周三放量突破以来，

已经连续

7

个交易日围绕

2360

点展开

横盘整理， 而且成交量也较前期有所放

大。 而且， 本轮反弹以来， 上证指数形

成了一个标准的上升通道， 但这个上升

通道的空间却在不断缩小， 大盘的选择

突破方向的任务已经十分紧迫。

A

股反弹有望向纵深发展

陈若晔

1

月

6

日， 上证指数探底

2132

点、

深成指探底

8486

点， 两大指数创出

2009

年

3

月以来的最低点。 随后， 股指

开始了缓慢的爬坡行情。 到目前为止，

上证指数在这个近

30

度的坡上已爬行了

一个多月。 随着市场重心的上移， 指数

的波动区间也开始收窄， 而成交量却并

未出现萎缩。

A

股市场多空分歧逐步加

大， 上证指数的

2360

点， 深成指的

9650

点将成为检验市场强弱的一个阶段

性分水岭。

去年

12

月

24

日， 当时上证指数在

2200

点、 深成指在

9000

点附近整理。 当

时的情况是， 两市大盘股已经开始止跌，

而创业板、 中小板股票正在经历疾风暴

雨般的下跌。 当时我们撰文指出， 此轮

下跌只为腾出反弹空间， 我们的观点是：

金融、 地产等板块目前所表现出来的抗

跌体现了较明显的政策底特征。 小盘股

的此轮大幅下挫也意味着最后一波炒作

资金的集中离场。 而长线资金不但没有

撤离而是在择机入场， 这一点从中国石

油 （

601857

）的近期表现就能看出。

现在来看， 这一判断基本正确。 市

场在此后的第

8

个交易日见底回升。 并

且， 在这

8

个交易日中， 指数也并未再

出现较大跌幅， 而是进入了一段近似矩

形的箱体整理。 随后， 在中国石油、 金

融等权重板块的率先启动下， 开始了持

续至今的一轮爬升走势。

截至本周五， 本轮反弹已运行了一

个多月。 这期间， 各板块轮番上涨， 股

指的上涨幅度已超过

10%

。 权重板块

是此轮反弹最先启动的推手， 也是到目

前为止涨幅最大的板块， 金融、 有色、

煤炭以及房地产等分类指数涨幅居前。

一度久违的 “煤” 飞 “色” 舞行情在这

一个月中多次上演， 资金眷恋资源股的

特性依旧不改。

随着行情的延续， 暴跌之后的创业

板个股也开始了纠错之旅。 有业绩支撑

及送配潜力的创业板以及中小板个股重

新活跃， 成为回马枪资金的囊中之物。

创业板指数从

612

点的历史低点也涨至

了

720

点附近。

目前， 创业板的平均市盈率已跌至

35

倍左右， 进入了相对合理区间。 同

时， 我们看到， 创业板公司虽然大多是

一些小企业、 新行业， 但仍然不失为国

内优秀企业的代表。

此外，

ST

股作为市场的一个特殊

群体也在本轮反弹当中有不错的表现。

ST

股作为保壳题材的炒作有一定的不

理智成分， 但不能说通过资产注入或政

府补贴等一些非常规经营手段使得公司

保壳就完全不合理， 因为公司在保壳之

后还是有发展机会的。 而且， 存在即合

理， 资本市场主流虽然是价值投资， 但也

应该允许有投机， 二者不可偏废。 否则要

么基础不牢固， 要么会缺乏活力。

行情发展到现在， 指数波动区间日益

收窄。 上证指数已连续

7

个交易日运行在

2330

点至

2375

点的箱体中， 波动区间

50

点不到。 从成交量来看， 这一段区间成交

总体并不小， 也就是说多空双方在这一区

间内交投比较活跃， 愿意接盘者不少， 同

时看空者也众多。 本周五， 两市单日成交

金额降至

1280

亿元左右， 多空双方交投

开始趋向平稳。 从板块来看， 权重板块在

启动反弹行情之后先后归于小幅回落整

理， 目前各类概念股、 题材股开始活跃起

来。 应该说这种格局不会持久， 市场即将

面临突破。

从基本面来看， 今年国内经济有赖于

内需的启动， 这种经济增长模式相对于投

资拉动来说有着更大不确定性， 因此， 从

实体经济的运行来寻找支持股市上升的理

由尚不充分。

当然， 真正要使得市场走好， 还是需

要真金白银的资金来推动。 虽然我们暂时

还看不到在

1

月份通胀压力不减的情况

下， 流动性短期会出现大的改善， 但是，

我们还是应该相信， 在政策面的呵护下，

本轮反弹将向着纵深进一步发展。

（作者系中航证券分析师）


