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公募基金投资股指期货大幕正式拉开

南方基金两公募产品获股指期货入场证

证券时报记者 方丽

证券时报记者获悉，

2

月

17

日， 南方基金股指期货交易开户获

得中金所审批通过， 成为业内首批

获得期指投资入场证的公司之一，

本次获批交易编码的基金是在工商

银行托管的小康交易型开放式指数

基金 （

ETF

） 及南方小康

ETF

联接

基金。

据证券时报记者了解，

2

月

10

日， 证监会宣布公募基金参与

股指期货的各项准备工作已经就

绪， 各大基金公司都在紧锣密鼓

推进期指投资入场事宜， 不少公

司都在积极准备签订三方协议、

开户等事宜。

据悉， 成立于

2010

年的南方

小康

ETF

及联接基金是国内基金业

首次在基金合同中明确可投资股指

期货的基金。

2

月

13

日， 南方小

康、 小康

ETF

两只基金向中国金融

期货交易所提交了交易代码申请表，

并于

2012

年

2

月

17

日顺利获批， 南

方基金成为业内首批开户获批的公司

之一。 南方基金一直非常重视并积极

推进基金参与股指期货投资的工作，

相关人士介绍， 目前南方还有多只公

募基金正在进行开户和交易准备。

南方基金表示， 股指期货业务不

仅可以在市场极具变化时快速调整仓

位， 还可以有效降低大额申购赎回的

冲击成本， 作为稳健、 避险类投资的

专家， 南方基金也在积极推进以股指

期货作为风控工具的基金产品设计。

南方小康、 小康

ETF

基金经理

柯晓表示， 股指期货的引入， 有助于

基金进行流动性管理， 对冲大额申购

赎回带来的风险， 降低股票仓位频繁

调整的交易成本， 从而有效跟踪指

数。 而对于行业来说， 利用股指期

货， 基金可以规避系统风险， 能够更

好地发挥其选股优势， 此外， 还能增

加投资方式， 丰富投资策略， 促进产

品创新。

如果将视野拓宽至整个基金行

业， 基金开始参与股指期货投资具有

重要的现实意义。 柯晓表示， 首先，

利用股指期货， 基金可以规避系统风

险， 能够更好地发挥其选股优势。 其

次， 利用股指期货， 能增加投资方

式， 丰富投资策略， 促进产品创新。

利用股指期货还可以设计出绝对收益

产品， 而绝对收益产品实际上更加符

合国内居民的理财习惯。

信诚沪深

300

分级两类份额上市表现涨跌停两重天

机构甩卖近

1500

万次新分级基金 游资短炒获利

证券时报记者 刘明

分级基金首次出现上市后连续

涨跌停的情况。 上周五上市的信诚

沪深

300

分级基金低风险份额 （

A

类份额） 连续两日跌停， 而杠杆份

额 （

B

类份额） 接近连续两日涨

停。 交易席位榜上， 机构昨日大举

卖出两类份额， 有券商营业部追涨

停短炒获利。

对于信诚沪深

300

两类份额的

惹眼表现， 业内人士表示， 这与目

前市场现有分级基金两类份额的折

溢价情况有关， 而机构的大举甩卖

不排除是帮忙资金在撤离。

两类份额连续涨跌停

2

月

17

日， 信诚沪深

300

分

级基金上市交易， 信诚

300A

以

“一” 字跌停报收， 收盘价为

0.903

元， 信诚

300B

则是 “一” 字涨停

报收， 收盘价为

1.101

元。 接下来

的第二个交易日即

2

月

20

日， 信

诚

300A

再度跌停， 报收

0.813

元，

成交额明显放大， 达

654

万元； 信

诚

300B

开盘涨停， 收盘接近涨停，

报收

1.208

元， 上涨

9.72%

， 成交

额也有显著放大， 成交

1510

万元。

对于信诚沪深

300

上市后的涨

跌停表现， 该基金基金经理吴雅南

表示， 当前指数分级基金的折溢价

情况普遍为

A

类份额折价

18%

左右，

B

类份额溢价约

20%～30%

， 信诚沪

深

300

两类份额的表现大致反映了目

前这种折溢价情况。 数据显示， 截至

2

月

17

日， 信诚

300A

的单位净值为

1.003

元， 信诚

300B

的单位净值为

1.001

元， 以昨日的收盘价测算， 信

诚

300A

的折价率约为

19%

， 信诚

300B

的溢价率约为

21%

。

深圳一位基金研究员表示， 虽然

分级基金新上市都会向现有分级基金

的折溢价率靠拢， 但此前从未出现过

这种两类份额连续涨跌停的情况。

值得注意的是， 长城久兆中小板

300

分级基金将于今日上市交易， 业

内人士认为， 该基金两类份额也会向

现有分级指基的折溢价率靠拢， 但由

于跟踪指数与杠杆倍数的不同， 涨跌

幅度未必如此剧烈。

昨日

68%

抛盘为机构

在信诚沪深

300

上市两个交易日

的表现中， 尤其是昨日明显放量的情

况下， 谁在买卖？ 公开信息显示， 机

构在大举甩卖信诚

300A

、

B

， 而接盘

的前五大席位均为券商营业部席位。

深交所公开信息显示，

2

月

20

日， 信诚

300B

的卖出席位中， 前三

大席位均为机构， 卖出金额分别为

484

万元、

363

万元、

135

万元， 前

五大买入席位均为券商营业部， 第一

大买入席位为申银万国证券青岛太平

路营业部， 买入金额高达

1165

万元。

信诚

300A

的前两大卖出席位均为机

构， 卖出金额分别为

244

万元、

241

万元， 买入席位前五均为券商营业

部， 买入金额均在

100

万元以内。 可

以看出， 机构昨日卖出信诚

300A

、

B

份额高达

1467

万元， 占当日成交额

的

68%

。

而在信诚

300B

接近两日的连续

涨停中， 有券商营业部资金通过追涨

停短炒获利。

2

月

17

日的交易公开信

息显示， 中投证券贵阳护国路营业部

买入了

110

万元信诚

300B

，

2

月

20

日， 该营业部卖出

121

万元， 正好是

前一天的金额上涨

10%

。 同时国信证

券厦门湖滨北路营业部也在

2

月

17

日买入了信诚

300B

， 并在

2

月

20

日

卖出获利。

上述深圳基金研究员认为， 信诚

沪深

300

分级基金成立时间较短， 刚

上市机构就大举甩卖， 或是帮忙资金

在通过二级市场撤离。 资料显示， 信

诚

300A

、

B

的前十大持有人均为券

商、 私募等机构， 且最低持有金额也

在

300

万元。

6

只基金上周获批

5

公司手持双“准生证”

证券时报记者 朱景锋

龙年以来新基金密集发行， 本

周在售新基金达到

27

只之多。 而

新基金审批也格外给力， 上周又有

6

只新基金顺利拿下发行批文。

据证监会网站昨日公布的最新

一期 “基金募集申请核准进度公示

表” 显示， 上周共有

6

只新基金如

愿拿到 “准生证”。 其中

2

月

15

日

有

2

只基金获批， 分别为广发深证

100

指数分级基金和富安达策略精

选灵活配置混合型基金， 托管行分

别为建设银行和交通银行；

2

月

16

日则有

4

只基金获批， 分别为民生

加银信用双利债券型基金、 申万菱

信中小板指数分级基金、 长盛电子

信息产业股票型基金和招商产业债

券型基金， 托管行分别为中国银行、

农业银行、 中国银行和中信银行。

统计显示， 今年以来新基金审

批保持了较为密集势头， 截至上周

五， 今年共有

25

只基金获批。 上

周多只新基金获批后， 目前获批待

发的新基金已经达到

48

只， 拥堵

严重。

一方面新基金密集获批， 另一

方面， 春节过后新基金大量上柜发

行， 新基金发售数不断创新高。 据

各家基金公司的公告显示， 昨日起

又有上投摩根全球天然资源、 国联

安双力中小板综指分级基金、 大成

新锐产业、 嘉实中创

400

交易型开

放式指数基金 （

ETF

） 及其联接基

金和金鹰持久回报分级债券基金投

入发行大军， 加上前期上柜发售的

基金， 使得本周多达

27

只基金同时

在售， 造成销售渠道异常紧张。

据统计， 本周在售的新基金中，

托管行为工商银行的达到了

8

只， 建

设银行和中国银行各有

5

只，

3

家银

行托管的新基金占当前主销售渠道的

三分之二。 新基金托管和销售严重集

中于大行的格局并没有根本改变。

值得注意的是， 一些公司由于手

上 “准生证” 过多， 不得不同时发售

多只基金， 如国泰基金目前同时发售

国泰成长优选、 国泰中小板

300ETF

及其联接基金

3

只基金， 此外， 该公

司还有

1

只合格境内机构投资者

（

QDII

） 基金待发。 而博时基金、 信

达澳银基金、 汇丰晋信基金、 农银汇

理基金、 信诚基金则均有

2

只新基金

等待发售。

27

只基金龙年打新开门红

浮盈

1.54

亿元

证券时报记者 刘明

龙年以来市场追捧新股的局面

仍在延续， 昨日环旭电子上市首日

大涨

53%

， 基金也因参与打新浮

盈丰厚。

2

月以来上市的

9

只新股

中，

27

只基金获配

8

只新股共浮

盈

1.54

亿元。

数据显示， 截至

2

月

20

日，

2

月以来上市的

9

只新股收盘价全部

在发行价以上， 其中朗玛信息收盘

价较发行价上涨

92.6%

， 涨幅最

大， 值得注意的是， 该股首次发行

时因询价机构不足

20

家而出现过

中止的情况；

2

月

1

日上市的飞利

信上涨

10.07%

， 涨幅最小。

从网下获配机构来看，

27

只

基金获配了除荣科科技以外的

8

只

新股网下配售股份， 中邮核心成

长、 华夏平稳增长、 国联安信心增

益、 景顺长城稳定收益等

4

只基金

分别获配

2

只新股， 其余

23

只基

金各获配

1

只新股。 据统计， 截至

2

月

20

日收盘， 基金获配上述新

股合计浮盈

1.54

亿元。

从单只基金来看， 中邮核心成

长分别获配朗玛信息

67

万股、 华

录百纳

60

万股， 朗玛信息与华录

百纳的发行价分别为

22.44

元和

45

元， 截至

2

月

20

日收盘， 分别上

涨

92.6%

、

30.67%

， 中邮核心成长

获配新股分别浮盈

1392

万元、

828

万元， 合计

2220

万元， 为浮盈最

多的基金。

华安宏利获配昨日上市的环旭

电子

363.17

万股， 浮盈

1464

万

元， 位居其次； 宝盈鸿利收益、 宝盈

资源优选分别获配朗玛信息

67

万股，

均浮盈

1392

万元。

业内人士表示， 虽然近期关于新

股发行制度改革的讨论较多， 但参与

新股网下配售仍是不少基金尤其是债

券基金投资的重要渠道， 在市场有所

回暖之际， 基金参与新股网下配售自

然获得不菲收益， 同时龙年以来上市

新股发行市盈率 （摊薄） 有所下降也

是新股表现较好的重要原因， 如近期

发行的中国交建发行市盈率低至

10.43

倍。

资料显示， 龙年以来上市的

9

只

新股， 除华录百纳发行市盈率为

82

倍之外， 其他新股市盈率均在

40

倍

以下， 东风股份、 环旭电子等

4

只新

股发行市盈率低于

30

倍。

量化基金今年来表现优异

13

只量化基金今年以来表现可

圈可点。 据银河数据统计显示， 标

准股票型量化基金今年以来平均取

得了

5.78%

的业绩， 同类股票型基

金同期整体业绩为

2%

。

银河证券数据统计显示， 今年

以来， 截至

2

月

17

日， 大摩多因

子精选策略基金取得

11.48%

的收

益， 光大保德信量化股票基金、 申

万菱信量化小盘基金、 华富量子生

命力今年以来分别取得了

6.96%

、

6.91%

和

6.68%

的收益。 此外， 长盛

量化红利策略、 长信量化先锋、 嘉实

量化阿尔法均取得较好成绩。

作为混合基金中唯一的量化产

品， 华商动态阿尔法今年以来取得了

5.76%

的业绩， 同类产品的平均收益

为

1.51%

。 指数基金中， 富国沪深

300

指数增强基金也以

8.68%

的业绩

表现超越沪深

300

。 （程俊琳）

新兴市场股票基金过去一周

资金净流入

22

亿美元

据美国新兴市场投资基金研究

公司 （

EPFR

）

2

月

17

日公布的报

告显示， 截至

15

日的一周， 新兴

市场股票型基金吸引了

22

亿美元

的资金净流入， 是连续第七周有资

金流入， 不过流入金额较前周的

58

亿美元有明显收缩。

具体来看， 在新兴市场主要地

区的基金里， 以中国为代表的亚洲

地区 （除日本外） 股票型基金变现

最好。 尽管中国出口数据在

2012

年

初有急剧下滑迹象， 但是投资者普

遍认为中国经济会软着陆， 并且

EPFR

监测的大部分合格境外机构投资者

（

QFII

）基金连续

6

周有资金流入， 本

周为

6.3

亿美元。 而印度的股票型基金

本周也有自去年

10

月以来最大的资金

流入， 为

3.3

亿美元。

此外， 美国股票型基金同期资

金流出为

35

亿美元， 规模是过去

9

周以来最大， 其中个人投资者已连

续

43

周净赎回。 法国、 德国和日

本的股票型基金已经连续数周有资

金流出。 （季斐雯）

易方达基金公司

RQFII

本月在港发行

证券时报记者 杨磊

据悉， 易方达基金旗下全资子公司易方达

资产管理

(

香港

)

有限公司正式推出旗下首只

人民币合格境外投资者 （

RQFII

） 产品———易

方达人民币固定收益基金。 该产品于

2

月

7

日

到

2

月

28

日在香港公开发售， 意向募集

11

亿

元人民币， 基金经理将视市场情况酌情每半年

派息一次。

据了解， 该基金将把全部资金额投入境内

人民币证券， 基金净值

80%

以上将投资于固

定收益证券， 所投资的固定收益证券组合至少

70%

限定投入持有国内 “

AA

” 或以上信用评

级的债券。 对固定收益类产品， 香港投资者比

较看重分红派息政策。 易方达基金公司表示，

在有正收益前提下， 易方达

RQFII

原则上可以

每年分红两次。

中银基金资产规模

连续两年逆市增长

证券时报记者 海秦

中国银河证券基金研究中心数据显示，

2011

年除新成立基金公司外， 仅有

9

家基金

公司资产管理规模逆市增长， 其中在公募资产

管理规模超过

200

亿元的基金公司中， 仅中银

基金连续两年资产管理规模逆市增长。

数据显示，

2011

年， 基金行业资产管理

规模缩水

3008

亿， 下降幅度达到

12.08%

。 在

基金业整体规模下降的背景下， 中银基金公募

基金资产规模为

434.87

亿， 比

2010

年逆市增

加了

43

亿， 增长规模在

66

家基金公司中排名

第二； 规模增长率达到

11.08%

， 在前

30

大基

金公司中排名第二； 资产管理规模排名与

2010

年末相比上升

11

位， 成为位次上升最快

的基金公司。

打造金牌客服团队

鹏华客户服务体验再升级

证券时报记者 朱景锋

鹏华基金客户服务微博———“鹏华基金客

户服务中心” 近日在新浪正式开通， 这是鹏华

基金在不断提升客户服务体验的理念下， 对客

户服务的又一次升级。 同时， 鹏华基金也在行

业内开拓了客户服务新模式和开展投资者教育

的新途径。

鹏华基金客户服务中心的一条主线是解答

客户咨询， 加强与客户接触， 提升客户体验；

另一条主线是为客户提供一个微博网络的 “理

财交流驿站”。 未来除了播报当日与市场有关

的标志事件， 以及提供理财知识外， 还将在更

多的方面积极探索， 让投资者在轻松的氛围中

感受投资理财乐趣。

交银施罗德

固定收益团队龙年发力

证券时报记者 张哲

数据显示，

2012

年以来， 大部分债券型

基金都取得了正收益， 其中， 交银施罗德基金

旗下多只固定收益类产品表现突出。

Wind

数据显示， 截至

2012

年

2

月

15

日，

去年

9

月底成立的交银双利债基今年以来取得

了

4.07%

的回报率， 此外， 交银增利债基今年

以来也取得了

2.08%

的回报率。 同时， 交银货

币的表现也较为稳健， 选取近期收益率表现较

好的一日来看，

2

月

6

日， 交银货币

A

、

B

的

7

日年化收益率分别为

5.056%

和

5.298%

， 远

超活期、 定期存款。

招商

TMT50ETF

上周强势领涨

证券时报记者 方丽

电子信息板块近期表现较好， 以

TMT

行

业为标的的基金近期上涨势头也较为强劲。 据

Wind

数据统计， 招商

TMT50

交易型开放式指

数基金 （

ETF

） 上周净值增长率逾

3%

， 其联

接基金上周净值增长率为

2.92%

， 在

438

只股

票型基金中分别占据第二、 第三位。

2

月以来

净值增长率超过

9%

， 表现突出。

招商

TMT50ETF

基金经理王平认为，

TMT

行业近期仍存在机会。

TMT

主力子行业目前

估值较低， 业绩增速虽有所下滑， 但其稳定性

占优， 也有一定的利好预期存在， 其他子行业

景气度也有上行的趋势， 加上

TMT

行业多属

中小盘风格的股票， 在大盘行情有望展开的前

提下， 反弹的弹性、 幅度都会比较客观。

融通基金：

年内仍有

1

至

2

次降准可能

近日央行宣布下调金融机构法

定存款准备金率

0.5

个百分点。 融

通基金认为， 此次下调的主要原因

是

2

月份前半个月贷款投放明显低

于预期， 预计年内存款准备金率仍

有

1

至

2

次下调空间。

融通基金表示，

2

月前半月信

贷投放量较少是下调存款准备金率

的主要原因， 资金利率短期跳升是

此次下调的催化剂。 从资金面看，

因中小银行补缴存款准备金、 今年首

只大盘股中国交建

IPO

申购等原因，

流动性压力加剧， 使

2

月

18

日银行

间市场的隔夜利率上行， 隔夜利率跳

涨

99.33

个基点， 报

4.4958%

；

1

个

月期利率上升

80.17

个基点。

融通基金认为， 总体来看，

2

月

份市场利率走势优于预期， 这与

1

月

份新增外汇占款转正、 超储率较好有

关， 金融机构资金仍然充裕。 （方丽）

张常春

/
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在信诚沪深

300

上市两个交

易日的表现中， 谁在买卖？ 公开信息

显示， 机构在大举甩卖， 而接盘的前

五大席位均为券商营业部席位。


