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南海发展股份有限公司

第七届董事会第九次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

南海发展股份有限公司第七届董事会第九次会议于

２０１２

年

２

月

１３

日发出书面通知，于

２０１２

年

２

月

２３

日在公司

２２

楼会议室

召开。会议由董事长何向明先生主持，应到董事

９

人，

９

名董事亲自出席会议。公司监事、高级管理人员列席了会议。会议符合

《公司法》和公司章程的有关规定，会议通过的决议合法有效。 经审议，通过了如下决议：

一、审议通过

２０１１

年度董事会工作报告。 （全部

９

票通过）

二、审议通过

２０１１

年度财务决算方案。 （全部

９

票通过）

三、审议通过

２０１１

年度利润分配预案。 （全部

９

票通过）

经广东正中珠江会计师事务所审计， 公司

２０１１

年度按母公司实现净利润

１１９

，

８３２

，

０５２．０４

元， 提取盈余公积

１７

，

９７４

，

８０７．８０

元， 加上年初未分配利润

６２７

，

０２５

，

９６６．２５

元， 减去经

２０１０

年度股东大会决议派发的

２０１０

年度红利

１０８

，

４２７

，

３６７．８０

元

后，本年度可供分配的利润为

６２０

，

４５５

，

８４２．６９

元。

本年度利润分配预案为：以

２０１１

年

１２

月

３１

日总股本

３２５

，

２８２

，

１０３

股为基数，以未分配利润向全体股东每

１０

股派发现金红

利

０．８

元（含税），剩余未分配利润转入下年度。

本年度资本公积金转增股本预案为：以

２０１１

年

１２

月

３１

日总股本

３２５

，

２８２

，

１０３

股为基数，以资本公积金向全体股东每

１０

股

转增

５

股，共转增股份

１６２

，

６４１

，

０５２

股，公司股份总数增至

４８７

，

９２３

，

１５５

股。

以上利润分配预案须提交公司

２０１１

年度股东大会审议通过后实施。按照上述利润分配方案实施后，本公司总股本将由

３２５

，

２８２

，

１０３

股增加为

４８７

，

９２３

，

１５５

股，为此，提请公司股东大会授权董事会办理注册资本变更工商登记注册手续及修订公

司《章程》相关条款。

四、审议通过

２０１１

年年度报告及年报摘要。 （全部

９

票通过）

年度报告及年报摘要的详细内容见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

五、同意续聘广东正中珠江会计师事务所为公司进行

２０１２

年度审计工作，并向其支付

２０１１

年度审计费用

５８

万元。（全部

９

票通过）

六、 审议通过公司

２０１１

年内部控制自我评价报告。 （全部

９

票通过）

２０１１

年内部控制自我评价报告的详细内容见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

七、 审议通过公司

２０１１

年社会责任报告。 （全部

９

票通过）

２０１１

年社会责任报告的详细内容见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。

八、 审议通过向佛山市南海绿电再生能源有限公司增派董事、监事的议案。 （全部

９

票通过）

以上第一至五项议案尚须股东大会审议通过。 股东大会召开时间另行通知。

特此公告。

南海发展股份有限公司

董事会

２０１２

年

２

月

２５

日
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南海发展股份有限公司

第七届监事会第六次会议决议公告

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

南海发展股份有限公司第七届监事会第六次会议于

２０１２

年

２

月

１３

日发出书面通知，于

２０１２

年

２

月

２３

日下午在公司会议室

召开。会议由监事会主席任振慧主持，应到的监事

３

人，实到的监事

３

人，符合《公司法》、《公司章程》和《监事会议事规则》的有

关规定。

与会监事经过审议表决，一致通过如下决议：

一、审议通过公司

２０１１

年年度报告及年报摘要（全部

３

票通过）。

（一）公司

２０１１

年年度报告及年报摘要的编制和审核程序符合法律、法规、公司章程和公司内部管理制度的各项规定；

（二）报告的内容真实、准确、完整，内容和格式符合中国证监会和证券交易所的各项规定，所包含的信息能从各个方面

真实地反映出公司

２０１１

年度的经营业绩与财务状况等事项；

（三）在提出本意见前，未发现参与

２０１１

年年度报告编制和审议的人员有违反保密规定的行为。

公司监事会全体监事保证公司

２０１１

年年度报告及年报摘要所载资料不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

二、审议通过了监事会

２０１１

年度工作报告，同意提请公司股东大会审议（全部

３

票通过）。

监事会对

２０１１

年度公司的运作情况有以下独立意见：

（一）公司依法运作情况：

监事会认为，报告期内公司的股东大会和董事会的召开程序、议事规则和决议程序合法有效，本年度公司各项重要事项

的决策程序合法，没有发现公司董事及经营管理人员有违反法律、法规的行为，也没有发现滥用职权、损害股东和职工利益

的行为。

（二）检查公司财务的情况：

２０１１

年度，监事会对公司的财务制度、财务状况等进行了检查，认为公司目前财务会计制度已进一步健全，会计无重大

遗漏和虚假记载。

监事会认为，公司

２０１１

年财务报告真实反映了公司的财务状况和经营成果。 广东正中珠江会计师事务所对本公司

２０１１

年度财务报告进行了审计，并出具了标准无保留意见的审计报告，监事会认为此审计意见是客观、公正的。

（三）对公司报告期内收购资产情况的意见

２０１１

年

９

月

８

日公司与

ＧＯＯＤ ＴＲＡＤＥ ＬＩＭＩＴＥＤ

签订《股权转让协议》，以

２．７

亿人民币收购佛山市南海燃气发展有限公司

２５％

的股权，并于

２０１２

年

１

月完成工商登记变更手续。

以上资产收购交易审议程序和交易程序安排符合法律法规规定，定价方式公平公允、价格合理，交易过程无发现内幕交

易或损害部分股东的权益或造成公司资产流失的情况。

（四）对公司关联交易意见：

报告期内的关联交易主要是向控股股东佛山市南海供水集团有限公司租赁办公场地，上述关联交易公平合理、手续完

备，没有损害公司、股东的利益。

（五）对公司内部控制自我评估报告的意见：

公司

２０１１

年内部控制自我评估报告符合《上海证券交易所上市公司内部控制指引》及有关法律、法规、规范性文件的要

求，准确、详细地反映了目前公司内部控制的现状，报告对公司内部控制的整体评估是客观、公正的。

（六）对公司

２０１１

年度社会责任报告的意见：

公司

２０１１

年社会责任报告如实反映了公司及其子公司为落实科学发展观、构建和谐社会，在推进企业、社会、环境及生

态的可持续发展方面所承担的社会责任的总体表现，报告内容客观、真实。

（七）公司建立和实施内幕信息知情人管理制度的情况

报告期内公司修订完善了《内幕信息知情人登记管理制度》，该制度执行有效，报告期内未发现内幕信息泄露、内幕信息

知情人利用内幕信息违规买卖公司股票，损害投资者利益等违法违规情况。

特此公告。

南海发展股份有限公司

监事会

２０１２

年

２

月

２５

日
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南海发展股份有限公司

关于分红情况的说明

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

一、现金分红政策的制定及执行情况

根据中国证监会【

２００８

】

５７

号《关于修改上市公司现金分红若干规定的决定》和上海证券交易所《关于做好上市公司

２００８

年年度报告工作的通知》等规定，南海发展股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）在《公司章程》中制定了现金分红政

策如下：

第一百八十九条 公司可以采取现金、股票或法律允许的其他方式分配股利。公司最近三年以现金方式累计分配的利

润不少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十，确因特殊情况，现金分配比例低于百分之三十的，董事会应向股东

大会作特别说明。

公司自上市以来，每年均进行现金分红，且实际分红比例均超过《公司章程》及相关规定要求。

二、最近三年现金分红及未分配利润使用情况

（一）现金分红情况

单位：元 币种：人民币

分红年

度

每

１０

股派息数（元）

（含税）

现金分红的数额

（含税）

分红年度合并报表中归属

于上市公司股东的净利润

现金分红占合并报表中归属于

上市公司股东的净利润的比率

（

％

）

２００８ １．４ ３７

，

９４９

，

５７８．６６ ９５

，

７７０

，

９６９．６１ ３９．６３

２００９ １．５ ４０

，

６６０

，

２６２．８５ １０３

，

５７３

，

４３４．５７ ３９．２６

２０１０ ２ ５４

，

２１３

，

６８３．８０ ５５８

，

１５２

，

９２２．５１ ９．７１

（二）最近三年当年实现利润扣除分红后未分配利润的使用情况

２００８

年度，公司实现归属于上市公司股东的净利润

９５

，

７７０

，

９６９．６１

元，进行现金分红

４１

，

７０２

，

８３３．６０

元后，剩余未分配利

润

５４

，

０６８

，

１３６．０１

元，主要用于公司供水业务中南海第二水厂扩建工程建设及污水处理项目的投资、建设等。

２００９

年度， 实现归属于上市公司股东的净利润

１０３

，

５７３

，

４３４．５７

元， 现金分红

３７

，

９４９

，

５７８．６６

元后， 剩余未分配利润

６５

，

６２３

，

８５５．９１

元，主要用于公司多个污水处理项目的投资、建设及其他主营业务的投资。

２０１０

年度，实现归属于上市公司股东的净利润

５５８

，

１５２

，

９２２．５１

元，元，现金分红

４０

，

６６０

，

２６２．８５

元后，剩余未分配

利润

５１７

，

４９２

，

６５９．６６

元，主要用于公司污水处理项目的投资、建设及固废处理业务二厂项目、生活垃圾压缩转运项目的

建设。

三、未来提高利润分配政策透明度的工作规划

公司今后将结合公司实际情况和投资者意愿，不断完善公司股利分配政策，细化相关规章制度，严格履行相关程序，保

持股利分配政策的稳定性和持续性，提高公司利润分配的透明度，使投资者对未来分红有明确预期，切实提升对公司股东的

回报。

南海发展股份有限公司

董事会

二

０

一二年二月二十五日

§１

重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。

本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。 投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读年度报

告全文。

１．２

公司全体董事出席董事会会议。

１．３

公司年度财务报告已经广东正中珠江会计师事务所 审计并被出具了标准无保留意见的审计报告。

１．４

公司负责人何向明、主管会计工作负责人陈慧霞及会计机构负责人（会计主管人员）何彦英声明：保证年度报告中财

务报告的真实、完整。

§２

公司基本情况

２．１

基本情况简介

股票简称 南海发展

股票代码

６００３２３

上市交易所 上海证券交易所

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 黄春然 汤玉云

联系地址

广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大

厦

２２

楼

广东省佛山市南海区桂城南海大道建行大

厦

２２

楼

电话

０７５７－８６２８０９９６ ０７５７－８６２８０９９６

传真

０７５７－８６３２８５６５ ０７５７－８６３２８５６５

电子信箱

６００３２３＠ｎｈｄ．ｎｅｔ．ｃｎ ６００３２３＠ｎｈｄ．ｎｅｔ．ｃｎ

§３

会计数据和财务指标摘要

３．１

主要会计数据

单位：元 币种：人民币

主要会计数据

２０１１

年

２０１０

年

本期比上年同期

增减（

％

）

２００９

年

营业收入

７４７

，

６９８

，

０８２．２１ ５９５

，

３０８

，

５９８．９６ ２５．６０ ４６５

，

２２４

，

７０５．１６

营业利润

１９０

，

３３０

，

７９１．９５ １５８

，

００４

，

８７９．５６ ２０．４６ １１７

，

０９８

，

４８８．９１

利润总额

１９２

，

８０３

，

１８３．２３ ７４４

，

７０６

，

６０６．３３ －７４．１１ １２９

，

２９６

，

８０１．３９

归属于上市公司股东的净

利润

１５０

，

０８０

，

２６５．７２ ５５８

，

１５２

，

９２２．５１ －７３．１１ １０３

，

５７３

，

４３４．５７

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

１４７

，

７８５

，

６０９．７３ １１９

，

４１８

，

２６９．５０ ２３．７５ ９４

，

７２７

，

８０２．６２

经营活动产生的现金流量

净额

２０４

，

４６０

，

６７５．８１ ２２４

，

８９３

，

８２３．２６ －９．０９ ２１６

，

８７９

，

４１７．８２

２０１１

年末

２０１０

年末

本期末比上年同

期末增减（

％

）

２００９

年末

总资产

３

，

９０４

，

４４０

，

８４９．６４ ３

，

１９１

，

６４３

，

２６５．３０ ２２．３３ ２

，

１３０

，

３１０

，

８３６．７４

负债总额

２

，

１１１

，

４１０

，

２８０．３０ １

，

５５０

，

９６０

，

８１４．００ ３６．１４ １

，

０１９

，

１４９

，

８４４．４９

所有者权益（或股东权益）

１

，

６２１

，

２９６

，

３９３．６０ １

，

５２５

，

４２９

，

８１１．６８ ６．２８ １

，

００７

，

９８３

，

６３９．１０

股本

３２５

，

２８２

，

１０３ ２７１

，

０６８

，

４１９ ２０．００ ２７１

，

０６８

，

４１９

报告期内利润总额、 净利润同比大幅下降而扣除非经常性损益的净利润同比增长的主要原因是公司

２０１０

年度的净利润

构成中，除三大主营业务外，主要为出售狮山羊房岗土地获得的

４．４

亿元的非经常性损益，而

２０１１

年度的净利润均主要来源于

供水、污水处理和固废处理三大主营业务。 扣除非经常性损益事项的影响，公司主营业务实现了盈利增长。

３．２

主要财务指标

主要财务指标

２０１１

年

２０１０

年 本期比上年同期增减（

％

）

２００９

年

基本每股收益（元

／

股）

０．４６ １．７２ －７３．２６ ０．３２

稀释每股收益（元

／

股）

０．４６ １．７２ －７３．２６ ０．３２

扣除非经常性损益后的基本每股收益 （元

／

股）

０．４５ ０．３７ ２１．６２ ０．２９

加权平均净资产收益率（

％

）

９．５４ ４４．０６

下降

３４．５２

个百分点

１０．６２

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益

率（

％

）

９．３９ ９．４３

下降

０．０４

个百分点

９．７１

每股经营活动产生的现金流量净额（元

／

股）

０．６３ ０．６９ －９．０９ ０．６７

２０１１

年末

２０１０

年末

本期末比上年同期末增减

（

％

）

２００９

年末

归属于上市公司股东的每股净资产（元

／

股）

４．９８ ４．６９ ６．２８ ３．１０

资产负债率（

％

）

５４．０８ ４８．５９

提高

５．４９

个百分点

４７．８５

３．３

非经常性损益项目

√

适用

□

不适用

单位：元 币种：人民币

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

非流动资产处置损益

１

，

２３２

，

８７２．２０ ５８５

，

５５５

，

２４３．５０ －６３０

，

５００．５９

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照

国家统一标准定额或定量享受的政府补助除外）

３３７

，

９１３．６７ ２６４

，

０００．００ １０

，

２６４

，

８５３．６６

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，

持有交易性金融资产、 交易性金融负债产生的公允价

值变动损益，以及处置交易性金融资产、交易性金融负

债和可供出售金融资产取得的投资收益

２２７

，

２０４．００ ３

，

０００．００

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

９０１

，

６０５．４１ －８４２

，

７０６．１５ ７７２

，

２７２．７５

所得税影响数

－４０４

，

９３９．２９ －１４６

，

２４４

，

８８４．３４ －１

，

５６０

，

９９３．８７

合计

２

，

２９４

，

６５５．９９ ４３８

，

７３４

，

６５３．０１ ８

，

８４５

，

６３１．９５

§４

股东持股情况和控制框图

４．１

前

１０

名股东、前

１０

名无限售条件股东持股情况表

单位：股

２０１１

年末股东总数

４２

，

８５７

户

本年度报告公布日前一个月

末股东总数

４２

，

６６５

户

前十名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比

例（

％

）

持股总数

报告期内

增减

持有有限售

条件股份数

量

质押或冻

结的股份

数量

佛山市南海供水集团有限公司 国有法人

２８．２４ ９１

，

８５２

，

７２６ １５

，

３０８

，

７８８

无

福建省华兴集团有限责任公司 国有法人

４．９７ １６

，

１５９

，

６１３ ２

，

６９３

，

２６９

未知

中国光大银行股份有限公司

－

摩根

士丹利华鑫资源优选混合型证券投

资基金

未知

２．１５ ７

，

００８

，

０９０ ７６５

，

４０４

未知

国际金融

－

渣打

－ＧＯＶＥＲＮＭＥＮＴ ＯＦ

ＳＩＮＧＡＰＯＲＥ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ

ＣＯＲＰＯＲＡＴＩＯＮ ＰＴＥ ＬＴＤ

未知

１．５７ ５

，

１２１

，

６５４ ５

，

１２１

，

６５４

未知

中融国际信托有限公司

－

融新

２７８

号 未知

１ ３

，

２６７

，

４９９ ３

，

２６７

，

４９９

未知

施韶东 境内自然人

０．７５ ２

，

４２４

，

８５９ ６０９

，

８４３

未知

上海国际信托有限公司 未知

０．６９ ２

，

２３８

，

８３４ ２

，

２３８

，

８３４

中国农业银行

－

银河稳健证券投资

基金

未知

０．６３ ２

，

０５１

，

７１０ ２

，

０５１

，

７１０

未知

郭焕珍 境内自然人

０．５１ １

，

６６８

，

５６０ ９６

，

９６７

未知

冯翔 境内自然人

０．４９ １

，

６０２

，

６０５ ７９２

，

６０５

未知

前十名无限售条件股东持股情况

股东名称 持有无限售条件股份的数量 股份种类及数量

佛山市南海供水集团有限公司

９１

，

８５２

，

７２６

人民币普通股

福建省华兴集团有限责任公司

１６

，

１５９

，

６１３

人民币普通股

中国光大银行股份有限公司

－

摩根士丹利华鑫资源优选混

合型证券投资基金

７

，

００８

，

０９０

人民币普通股

国 际 金 融

－

渣 打

－ＧＯＶＥＲＮＭＥＮＴ ＯＦ ＳＩＮＧＡＰＯＲＥ

ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ ＣＯＲＰＯＲＡＴＩＯＮ ＰＴＥ ＬＴＤ

５

，

１２１

，

６５４

人民币普通股

中融国际信托有限公司

－

融新

２７８

号

３

，

２６７

，

４９９

人民币普通股

施韶东

２

，

４２４

，

８５９

人民币普通股

上海国际信托有限公司

２

，

２３８

，

８３４

人民币普通股

中国农业银行

－

银河稳健证券投资基金

２

，

０５１

，

７１０

人民币普通股

郭焕珍

１

，

６６８

，

５６０

人民币普通股

冯翔

１

，

６０２

，

６０５

人民币普通股

上述股东关联关系或一致行动的说明

������

１

、前十名股东中，佛山市南海供水集团有限公司与其他

股东不存在关联关系。

２

、公司未知其他股东之间是否存在关联关系，也未知其

他股东之间是否属于 《上市公司股东持股变动信息披露管理

办法》规定的一致行动人。

４．２

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图
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董事会报告
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管理层讨论与分析概要

一、报告期内公司经营情况的回顾

１

、报告期内公司总体经营情况

２０１１

年，公司抓住国家“十二五”规划及佛山市“四化融合、智慧佛山”、南海区“中枢两翼，核心带动”、“城市更新行动计

划”的实施的机遇，以“抓重点，打基础”为导向，以供水、污水处理、固废处理等业务为重点，不断强化内部管理，积极开拓创

新，打造在全国有影响力的系统性环境服务投资商和运营商，实现了公司的持续健康发展。

本报告期公司实现营业收入

７４

，

７６９．８１

万元，同比增长

２５．６０％

；其中主营业务收入（供水业务、污水处理业务和固废处理业

务） 收入

７０

，

８８９．０３

万元， 占营业收入的

９４．８１％

， 主营业务收入同比增长

２６．０２％

； 实现营业利润

１９

，

０３３．０８

万元， 同比增长

２０．４６％

；营业收入和营业利润增长的主要原因是报告期内污水处理业务和固废处理业务收入增加。实现归属于上市公司股东

的净利润

１５

，

００８．０２

万元，同比下降

７３．１１％

，实现扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润

１４

，

７７８．５６

万元，同比增长

２３．７５％

。净利润同比大幅下降而扣除非经常性损益的净利润同比增长的主要原因是公司

２０１０

年度的净利润构成中，除三大主

营业务外，主要为出售狮山羊房岗土地获得的

４．４

亿元的非经常性损益，而

２０１１

年度的净利润均主要来源于三大主业。 扣除非

经常性损益事项的影响，公司主营业务实现了盈利增长。

报告期内，公司主营业务为供水业务、污水处理业务和固废处理业务（包括垃圾压缩转运和垃圾焚烧发电处理）。 报告期

内各业务主要生产数据及市场占有情况如下：

分行业或分产品

生产量

／

处理 销售量

／

结算量 市场占有率

２０１１

年

２０１０

年 比上年增减

２０１１

年

２０１０

年 比上年增减

２０１１

年

供水（万立方米）

３５

，

９５１ ３５

，

３８０ １．６１％ ３４

，

１１３ ３３

，

７０８ １．２０％ ８０％

污水处理（万立方米）

１３

，

８６１ ８

，

２２２ ６８．５８％ １６

，

２４０ ９

，

６２０ ６８．８１％ ７０％

固废处理

其中：垃圾焚烧（万吨）

３４．５５ ９．５１ ２６３．３０％ ３４．５５ ９．５１ ２６３．３０％ １００％

垃圾转运（万吨）

２６．２６ ２６．２６ １００％

发电量（万千瓦时）

１１

，

３３１ ３

，

７６９ ２００．６４％ ９

，

０８９ ２

，

５２２ ２６０．３９％

———

供水业务：报告期内供水业务实现稳健经营，供水量的增长主要源于用水的自然增长。

污水处理业务：报告期内公司运营中的污水处理项目总规模为

５５．８

万立方米

／

日，污水处理量和结算量同比大幅增长的原

因是部分污水处理项目在

２０１０

年下半年才陆续投产，而

２０１１

年度则全年生产。

固废处理业务：报告期内，固废处理业务取得了较大发展。 一方面，南海垃圾焚烧发电一厂（

４００

吨

／

日）稳定运营。 另一方

面，报告期下半年新增南海垃圾焚烧发电二厂项目（

１５００

吨

／

日）和垃圾压缩转运项目（

２２００

吨

／

日）投产。

报告期内，公司进一步加大科研投入，提高自主创新能力。 先后完成了一系列节能降耗、技术改造和技术创新项目，积极

推进科技项目、专利申报工作，成功获得

８

项专利授权。

此外，报告期内，收购了佛山市南海燃气发展有限公司

２５％

股权（报告期内签署了股权转让合同但

２０１２

年

１

月才完成工商

登记变更，故对本年度业绩未产生影响），并计划于

２

年内实现对其的控股；报告期内公司完成了

６．５

亿元公司债的发行，启动了

非公开发行股票工作，拓宽了公司的融资渠道，为公司的发展提供了一定的资金保证。

随着公司业务的发展，公司在南海区市政公用行业和环境服务方面的地位将得到显著增强，打造的环境产业链条进一步

完善。公司将充分利用“系统化环境服务”的优势，积极向外拓展。把南海发展打造成为在全国有影响力的“系统性环境服务投

资商和运营商”。

存在的主要困难有：

（

１

）公司的品牌影响力有待提升。

（

２

）受节能减排、产业结构调整及经济增长放缓等因素的不利影响，公司现有区域的供水量增长缓慢。

（

３

）水务、固废处理等行业市场化迅速发展，项目竞争激烈，对外市场拓展难度加大。

（

４

）随着公司业务发展的需要，公司资金需求加大，而国家银根持续收紧，银行贷款难度加大，公司亟需拓宽融资渠道。

（

５

）随着行业的发展，公司需进一步提高技术创新和技术管理水平，提升科技竞争力。

（

６

）随着公司业务的快速扩张，如何培养和保留人才并做好员工激励和提高执行力，是需要面对的重要课题。

公司经营和盈利能力的连续性和稳定性

公司目前的主营业务为自来水生产与供应、污水处理和固废处理，都是社会生活和生产所必需，自然变动幅度较小，公司

经营和盈利能力具有连续性和稳定性的特点。

２

、公司主营业务及其经营状况

（

１

）主营业务分行业、分产品情况表

单位：元 币种：人民币

分行业或分产品 营业收入 营业成本 毛利率（

％

）

营业收入

比上年增

减（

％

）

营业成本

比上年增

减（

％

）

毛利率比上年增减（

％

）

行业

供水业务

４５６

，

８０９

，

８６５．８５ ２６９

，

３８７

，

７３３．６５ ４１．０３ １．９５ ０．３６

提高

０．９３

个百分点

污水处理业务

１４５

，

５６３

，

２６４．９９ ９０

，

７０８

，

４７８．７０ ３７．６８ ５９．４７ ７２．０５

下降

４．５６

个百分点

固废处理业务

１０６

，

５１７

，

１２０．５４ ４９

，

４９５

，

７３９．９３ ５３．５３ ３５９．９６ ３１０．９２

提高

５．５４

个百分点

本报告期公司主营业务包括供水业务、污水处理业务和固废处理业务。

污水处理业务毛利率下降

４．５６

个百分点， 主要原因是由于污水收集量逐步增加至接近保底水平而导致成本支出同比增

加，成本增幅大于收入增幅所致。

固废处理业务毛利率提高

５．５４

个百分点，主要原因是报告期下半年陆续新增南海垃圾压缩转运项目、垃圾焚烧发电二厂

项目投产，二厂项目比原一厂项目规模大，运行效率较好。

（

２

）主营业务分地区情况表

单位：元 币种：人民币

地区 营业收入 营业收入比上年增减（

％

）

佛山市南海区

７０８

，

８９０

，

２５１．３８ ２６．０２

公司主营业务全部来源于佛山市南海区。

（

３

）主要供应商、客户情况

采购方面，公司向前

５

名供应商合计采购金额为

１３

，

９６０．５４

万元，占年度采购总额的

５６．７５％

；工程承包方面，公司向前

５

名承

包商发包合计金额为

１１

，

４４７．４８

万元，占年度工程总金额的

３１．９７％

；销售方面，公司向前

５

名客户合计销售额为

２９

，

６５９．０７

万元

，占年度销售总额的

３９．６７％

。

（

４

）主营业务及其结构发生重大变化的原因说明

本年度主营业务未发生变化，但主营业务结构有所调整，各主营业务占比情况变动如下：

营业收入占主营业务收入比例（

％

）

２０１１

年

２０１０

年 变化幅度

供水业务

６４．４４ ７９．６６

下降

１５．２２

个百分点

污水处理业务

２０．５３ １６．２３

提高

４．３０

个百分点

固废处理业务

１５．０３ ４．１３

提高

１０．９０

个百分点

３

、公司财务状况

（

１

）报告期资产构成及费用情况

①

报告期资产构成情况表

单位：元 币种：人民币

项目

２０１１

年度

２０１０

年度 变动分析

金额

占总资

产比重

金额

占总资

产比重

增长（

％

） 变动原因说明

货币资金

５６６

，

７６８

，

３０２．８６ １４．５２ ４０４

，

１１７

，

８３９．４７ １２．６６ ４０．２５

发行了

６．５

亿元公司债

交易性金融资产

１９

，

００３

，

０００．００ ０．４５

收回了理财产品

应收账款

７２

，

４１４

，

３１３．０９ ０．５０ ３７

，

９７５

，

８２８．９２ ０．７２ ９０．６９

新投产项目中部分垃圾转

运费、污水处理费未收到

其他应收款

１２

，

２４０

，

８２９．６０ ０．３１ ５

，

３７９

，

４９０．８１ ０．１７ １２７．５５

应收施工安全保证金增加

长期应收款

５４

，

１０８

，

９９０．５２ １．３９ １９

，

４６７

，

２５４．３１ ０．６１ １７７．９５

九江污水处理公司污水管

网收集系统投入增加

固定资产

１

，

１７７

，

１３１

，

５２４．２６ ３０．１５ １

，

１４８

，

９４７

，

０９２．６７ ３６．００ ２．４５

供水管网完工转入

在建工程

１６６

，

０９５

，

０６３．８５ ４．２５ ４６０

，

１１４

，

６１２．４０ １４．４２ －６３．９０

南海垃圾焚烧发电二厂项

目、垃圾压缩转运项目及

平洲污水处理三期项目完

工

工程物资

２

，

９９２

，

６９７．２５ ０．０８ ６７

，

１９４

，

１４９．３７ ２．１１ －９５．５５

南海垃圾焚烧发电二厂项

目设备安装完成

无形资产

１

，

５８７

，

５９９

，

０２９．２４ ４０．６６ ７４３

，

４７０

，

５０７．７３ ２３．２９ １１３．５４

南海垃圾焚烧发电二厂项

目、垃圾压缩转运项目及

平洲污水处理三期项目完

工转入

长期待摊费用

２５

，

２２２

，

３６２．２４ ０．６５ １３

，

４９６

，

７３５．９０ ０．４２ ８６．８８

一户一表改造费用增加

②

报告期费用及所得税情况表

单位：元 币种：人民币

项目

２０１１

年度

２０１０

年度 增长（

％

） 变动原因

管理费用

５４

，

８８２

，

０７６．１８ ４４

，

２１８

，

８８２．９７ ２４．１２

各污水处理公司在去年下半年才陆续投产， 今年

则全年生产； 垃圾焚烧发电二厂项目和垃圾压缩

转运项目在下半年投产，导致管理费用增加。

财务费用

６３

，

４０２

，

７３０．５３ ３３

，

４１３

，

０２７．６２ ８９．７５

南海垃圾焚烧发电项目二厂等项目完工结转，工

程占用银行借款利息停止资本化，计入当期损益；

本期发行

６．５

亿元公司债券，计提应付利息。

所得税费用

３２

，

０８８

，

２１７．３３ １８３

，

２２４

，

８８４．４３ －８２．４９

去年出售狮山羊房岗土地获得收益缴纳所得税

多，且去年所得税率为

２５％

，今年所得税率为

１５％

。

４

、公司现金流量构成情况

单位：元 币种：人民币

项目

２０１１

年度

２０１０

年度 增长（

％

） 原因

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

７４５

，

８７０

，

５８６．８３ ６０４

，

０３６

，

６４９．５１ ２３．４８

收到的税费返还

１３８

，

４２９．５８ １

，

７４３

，

２８９．５８ －９２．０６

增值税核算方式改变

收到的其他与经营活动有关的现金

１２

，

４８７

，

６００．６８ １４

，

９６８

，

７４８．８３ －１６．５８

暂收保证金减少

现金流入小计

７５８

，

４９６

，

６１７．０９ ６２０

，

７４８

，

６８７．９２ ２２．１９

购买商品、接受劳务支付的现金

２１７

，

３４９

，

５３４．７９ ２０２

，

３８３

，

１５７．１３ ７．４０

支付给职工以及为职工支付的现金

８３

，

２０１

，

６０７．７５ ５６

，

９９４

，

３３８．６７ ４５．９８

项目陆续投产，公司特

别是子公司人员增加

支付的各项税费

２０９

，

９１４

，

３１８．８２ １０６

，

１２２

，

７３５．７０ ９７．８０

缴交税金增加

支付的其他与经营活动有关的现金

４３

，

５７０

，

４７９．９２ ３０

，

３５４

，

６３３．１５ ４３．５４

支付管理费用增加

现金流出小计

５５４

，

０３５

，

９４１．２８ ３９５

，

８５４

，

８６４．６６ ３９．９６

经营活动产生的现金流量净额

２０４

，

４６０

，

６７５．８１ ２２４

，

８９３

，

８２３．２６ －９．０９

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资所收到的现金

１７

，

５９４

，

７６９．８６

转让九江水司

３０％

股权

和收回丹灶污水管网投

资部分本金

取得投资收益所收到的现金

２３０

，

２０４．００

理财产品收益

处置固定资产、无形资产和其他长期资产而

收回的现金净额

９６５

，

９８０．００ ６７７

，

８９７

，

２１８．８２ －９９．８６

去年转让狮山羊房岗土

地而增加收入

收到的其他与投资活动有关的现金

２０

，

６３０

，

１６３．７９ ２

，

２７６

，

９４８．９３ ８０６．０４

收回购买的理财产品

现金流入小计

３９

，

４２１

，

１１７．６５ ６８０

，

１７４

，

１６７．７５ －９４．２０

购建固定资产、无形资产和其他长期资产所

支付的现金

５９４

，

２７０

，

４７８．５７ ７２７

，

２５２

，

４４２．９９ －１８．２９

工程建设项目减少

投资所支付的现金

２３

，

１４２

，

２８４．２６

投资减少

支付的其他与投资活动有关的现金

３４

，

４０５

，

７８０．７５ ８

，

５２５

，

７７７．５７ ３０３．５５

支付污水收集系统项目

款增加

现金流出小计

６２８

，

６７６

，

２５９．３２ ７５８

，

９２０

，

５０４．８２ －１７．１６

投资活动产生的现金流量净额

－５８９

，

２５５

，

１４１．６７ －７８

，

７４６

，

３３７．０７ ６４８．３０

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资所收到的现金

３０

，

０００

，

０００．００ １２

，

０００

，

０００．００ １５０．００

绿电公司小股东注资

其中：子公司吸收少数股东投资收到的现金

３０

，

０００

，

０００．００ １２

，

０００

，

０００．００ １５０．００

绿电公司小股东注资

借款所收到的现金

２０６

，

３５０

，

０００．００ ７０８

，

８００

，

０００．００ －７０．８９

贷款减少

发行债券收到的现金

６５０

，

０００

，

０００．００

发行了公司债

现金流入小计

８８６

，

３５０

，

０００．００ ７２０

，

８００

，

０００．００ ２２．９７

偿还债务所支付的现金

２１１

，

５９９

，

３８２．１９ ４９３

，

８５２

，

５００．００ －５７．１５

归还贷款减少

分配股利或偿付利息所支付的现金

１１９

，

１０５

，

６８８．５６ ９１

，

６４０

，

７３４．８３ ２９．９７

支付利息增加

其中：子公司支付给少数股东的股利、利润

３００

，

０００．００ ３００

，

０００．００

支付的其他与筹资活动有关的现金

８

，

２００

，

０００．００ ３２

，

６４０．００ ２５０２２．５５

发行公司债费用

现金流出小计

３３８

，

９０５

，

０７０．７５ ５８５

，

５２５

，

８７４．８３ －４２．１２

筹资活动产生的现金流量净额

５４７

，

４４４

，

９２９．２５ １３５

，

２７４

，

１２５．１７ ３０４．６９

四、汇率变动对现金的影响

五、现金及现金等价物净增加额

１６２

，

６５０

，

４６３．３９ ２８１

，

４２１

，

６１１．３６ －４２．２０

加：期初现金及现金等价物余额

４０４

，

１１７

，

８３９．４７ １２２

，

６９６

，

２２８．１１ ２２９．３６

六、期末现金及现金等价物余额

５６６

，

７６８

，

３０２．８６ ４０４

，

１１７

，

８３９．４７ ４０．２５

５

、以公允价值计量项目的说明

报告期内公司没有公允价值计量项目。

６

、公司主要控股子公司经营情况及业绩分析

（

１

）公司现拥有一家一级子公司，即佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司（下称“瀚蓝环保公司”，公司控股

１００％

）。 其经营

情况及业绩具体如下：

单位：万元 币种：人民币

项目

佛山市南海瀚蓝环保投资有限公司

２０１１

年

２０１０

年

产品或服务 环保项目投资；市政公用项目投资；房地产项目投资；高新技术项目投资

注册资本

５１

，

１００ ４８

，

６００

总资产

１９６

，

１７５．６０ １５５

，

２８３．５３

净资产

７５

，

８７７．１１ ６４

，

７０８．９７

净利润

４

，

３１２．０７ ２

，

４３６．０９

（

２

）净利润对公司净利润影响达到

１０％

以上的子公司的经营情况及业绩具体如下：

单位：万元 币种：人民币

项目

佛山市南海绿电再生能源有限公司

２０１１

年

２０１０

年

产品或服务 垃圾处理

注册资本

４３

，

７００ ４０

，

７００

总资产

１１３

，

８６５．０４ ７７

，

５３２．４８

净资产

４７

，

３６６．５６ ４１

，

５１８．２１

净利润

２

，

８４８．３４ ７９３．２９

主营业务收入

１０

，

６５１．７１ ２

，

３１５．８０

主营业务利润

３

，

３６８．２０ ８８６．９５

二、对公司未来发展的展望

（一）公司业务相关的外部经营环境、行业的发展趋势及面临的市场竞争格局

１

、供水行业

２０１１

年，一方面供水量受到周期波动影响较小，呈现稳步增长态势；另一方面各地水价在近两年纷纷出现上涨。 量价齐升

下，水务企业收入快速增长。

发改委正在拟定水价改革方案，其重点主要是“制定合理的水资源费征收标准、全面推行污水处理收费制度和进一步完

善城市供水价格管理”。目前水价处于较低水平，随着国家落实最严格的水资源管理制度，无论是居民用水还是工业用水价格

未来都处于上升通道。

随着我国城市化进程不断推进，新农村建设不断完善，需水需求将稳步扩大，水价阶梯上升，总体上供水市场将保持一定

的增长。 此外，未来水的深度处理等产业链延伸将会带来新的投资机会。

当前，我国的供水行业的市场集中度偏低，兼并收购和战略合作将成为行业内企业向外拓展的主要方式，同时由于供水

行业的地域垄断和政府垄断特征明显，企业异地开拓市场的机遇较难把握。

２

、污水处理行业

“十一五”以来，污水处理经历了高速发展。 进入

２０１１

年，污水处理行业迎来了平稳发展期。 从规模上看，目前我国大中城

市污水处理能力已经基本可以满足处理需要。 “十二五”期间，预计新增污水处理总能力

５０００

万立方米

／

日，年均增速在

１０％

左

右，新建污水处理能力主要围绕中小城市以及县一级的建设需求，同时污水处理加入氨氮考核指标将催生原有污水处理厂的

升级改造。

由于我国水资源的稀缺性日渐显现，再生水市场、海水淡化市场、污水循环利用将成为下一个热点领域。

资本实力型和技术优势型公司将获得机会。 国内污水处理行业总体集中度较低，未来异地收购兼并与企业已有产能的扩

张将是污水处理运营企业一大看点，而资本实力雄厚与管理经验丰富的大型水务集团具有先天优势。 同时具有技术优势或具

有污水处理整体解决方案的技术型公司也将获得历史性的机会。

３

、固废处理行业发展趋势及市场竞争格局

在历经民意困扰之后，垃圾焚烧设施建设在

２０１１

年取得实质性进展，市场发展一片蓬勃景象。 《关于进一步加强城市生活

垃圾处理工作的意见》等政策陆续出台，《意见》中推进垃圾分类、完善税收优惠政策、推行垃圾收费、研究建立相关补贴政策

等措施，对于我国固废行业的健康快速发展都具有重要意义。

２０１１

年，垃圾焚烧的法规标准逐步建立和发布，监管力度逐步加大，一方面可以严格控制垃圾焚烧厂排放标准，减少排放

不达标焚烧厂数量；另一方面通过监测数据向社会公示，以争取民众对于垃圾焚烧厂的支持。在两方面的共同作用下，垃圾焚

烧厂环境评价障碍能够减轻，建设速度有望大大提高。

２０１１

年，固废处理市场渐热，各大水务企业纷纷进军固废处理行业。 目前，固废处理行业已形成寡头但不垄断的竞争格

局，预计未来固废处理行业竞争更加激烈。

“十二五”期间，在政策支持和投资加大的背景下，固废处理行业预计将保持

３０％

以上的行业增速。 根据“十二五”规划，固

废处理行业投资将达到

８０００

亿元，其中对垃圾收运转运系统和对餐厨垃圾的处理设施的建设投资将显著增加。

现阶段，我国污泥处理行业仍处于幼稚期。 目前全国城镇污水处理设施每年产生污泥

２２００

万吨左右（含水率

８０％

），全国

污泥无害化处理率不足

１０％

。 “十二五”期间，全国污水处理量大幅上升、污泥无害化处理率从不足

１０％

提升至

５０％

，将导致污

泥处理需求大增。 提高污泥无害化处理率的要求将推动污泥处理行业的高速增长，污泥处理市场发展空间巨大。 根据有关规

划，“十二五”期间在污泥处理处置上的投资将达

６００

亿元。 干化焚烧技术将成为国内主流的污泥处理技术，“十二五”期间，污

泥焚烧技术预计将获得大规模的推广应用。

由于垃圾无害化处理率的提高，我国在新建、改建垃圾渗滤液处理设施方面将面临强劲需求。 根据有关研究，年均市场规

模预计为

３３

亿元，从事垃圾渗滤液处理设施建设的企业将显著受益。

“十二五”期间，我国固废处理行业将完成战略调整，一方面是垃圾处理从单纯重视末端无害化处理向前端减量、分类收

运延展；另一方面是从单一建设末端处理设施向综合处理、园区化建设转变。 这一转变将成为行业发展长期趋势。

（二）公司未来发展的机遇和挑战

１

、未来发展的机遇

（

１

）随着南海城市化进程的推进，公司供水业务将有一定的增长机会，同时，供水业务与污水处理、固废处理业务整体提

供系统化解决方案将会为公司供水业务在新兴园区投资建设中寻求发展机会。

（

２

）“十二五”期间，预计城镇尤其是中西部地区、中小城市污水处理厂建设需求大；另一方面，原有污水处理厂的升级改

造也将催生新的投资机会。公司利用已积累的技术和经验进入区外中小城镇新建市政污水处理市场面临着一定的发展机遇。

（

３

）“十二五”期间，固废处理行业将迎来蓬勃发展期。 公司利用系统化服务能力及南海区固废环境产业园示范效应、提供

一体化的系统解决方案进入全国市场将面临重大发展机遇。

２

、公司未来发展面临的挑战

（

１

）现有供水业务发展放缓，收入进入滞涨期，成本进入高增长期（前几年新建管网折旧、电费、客户对服务水平提升的要

求等使投入、成本不断提高），供水业务利润下滑的趋势还将持续。

（

２

）桂城水厂整体迁移工程、南海发展大厦等重大工程占用公司大量资金和管理资源。

（

３

）在南海区外市场拓展中，获取项目难度大，另外，项目投资主体（特别是中小城镇政府）的履约风险是影响公司投资项

目成败的重要因素。

（

４

）公司近年工程和投资项目投入大，且资金筹措难度提高，财务费用将维持在较高水平。

３．

拟开展的新业务、拟投资的新项目

２０１２

年，公司将继续巩固供水、污水处理和固废处理三大板块的业务，在南海区域内，各板块积极开展纵向产业链延伸，

深挖区域内资源，进一步提升系统化环境服务的能力；区域外，积极推动南海区外投资市场的业务开拓，力争在区外实现投资

新业务，构建新的利润增长点。

（三）新年度的经营计划

基于以上对公司外部经营环境和所处行业发展趋势及市场竞争格局的分析，围绕公司发展战略，制定

２０１２

年度经营计划：

１． ２０１２

年度主要目标：营业收入

８．７

亿元，总资产

４９

亿元；积极开拓新业务和新市场，为“十二五”战略规划实施储备动能。

２． ２０１２

年拟采取的工作策略：

（

１

）现有业务固本强基，平稳发展，注重质量，提高效益。

（

２

）业务拓展蓄势储能，新老并举，内外兼顾，运势待发。

（

３

）内部管理夯实提升，规范有序、高效顺畅，整合提高。

（

４

）大力加强品牌建设。

（

５

）积极推进企业文化建设。

（四）资金需求、资金支出计划、资金来源、资金成本及使用情况说明

２０１２

年公司在建项目及业务拓展资金需求较大，公司将做好资金支出计划，合理安排资金的支出，降低财务费用。 公司将

尽力推进非公开发行股票工作，落实股权融资，其余资金缺口将根据实际情况向银行申请贷款或采用其他融资方式。

（五）风险分析

１

、政策风险

公司目前从事的业务属于市政公用事业，是典型的政策导向性行业。 从行业近年来的出台的相关政策可以看出，行业的

总体方向是加快市场化。 随着中国城市化水平的提高、人口持续增加和对环保的日益重视，公用事业产品定价机制和相关立

法逐渐完善，行业发展前景向好。 但行业管理体制与监管政策如果不能及时调整将可能给公司经营带来一定的不确定性。

对策：公司将密切关注国家宏观经济政策的变化，加强对环境管理政策、市场和产业政策信息的研究分析，充分利用国家

的各项优惠政策。 同时加强与地方政府的沟通和联系，增强公司的应变能力和抵御政策性风险的能力，避免和减少因国家政

策变化对公司产生的不利影响。

２

、经营风险

由于受节能减排、产业结构调整及经济增长放缓等因素的不利影响，公司现有区域的供水量增长有限；另一方面由于电

价上涨、政府征收供水价格调节基金等影响，经营成本呈上升趋势。 此外，南海发展大厦及桂城水厂整体迁移投资巨大，短期

内难以对盈利产生有利影响，未来几年公司的盈利能力有下降的压力。 此外，公司已投产的污水处理项目和固废处理项目都

是

ＢＯＴ

项目，投资规模较大，回收周期较长，尽管公司已与有关政府部门签署相关合同保障收款权益，但若政府部门未能及时

足额按照合同支付有关费用，将会影响公司现金流和正常的生产经营活动。

对策：为应对盈利能力下降的趋势，公司一方面千方百计加快在建项目的建设进度，尽早投产，形成收入增长点；同时，将

加强内部管理，努力控制管理成本；此外，不断探索运用新技术进行节能降耗，加强供水管网管理，努力降低水损，控制和降低

各项运营成本。 另一方面，公司积极主动与政府有关部门做好沟通工作，争取政府的支持与补偿，确保经营款项按时足额回

收。

３

、市场风险

公司目前业务范围集中在佛山市南海区，形成了相对的自然垄断市场，未遇到较大挑战；但由于本地的市政公用市场已

基本饱和，公司在本地市政公用行业发展空间有限。在市场向外拓展方面，由于竞争激烈，并购成本高，存在一定的不确定性。

对策：公司将尽快制订“十二五”发展战略规划，积极打造运营管理和投融资两个平台，提高核心竞争力。 在南海区内不断

延伸产业链，同时以系统性环境服务为突破口积极向南海区外进行业务拓展，努力打造全国有影响力的系统性环境服务投资

商和运营商。

４

、运营管理风险

本公司目前建立了健全的管理制度体系和组织运行模式， 但是随着未来公司资产规模和经营规模的扩张， 公司经营决

策、组织管理、风险控制的难度增加。 公司面临组织模式、管理制度、管理人员的能力不能适应公司快速发展的风险。

对策：公司将通过完善公司治理结构、提高公司治理水平确保重大决策的科学高效，最大限度地降低经营决策风险和公

司治理风险。 另一方面，公司将进一步加大科技投入，进一步完善运营管理体系和业务流程，进一步完善母子公司的管理架

构，防范可能产生的管控风险，提高管控效率。

５

、产品质量风险

自来水的质量与人民生活和身体健康息息相关，不符合卫生标准的饮用水会给人们的身体健康带来危害。 公司历来重视

产品质量，采用国际国内较先进的生产技术，工艺合理，设备先进，自动化程度较高，生产的自来水质量指标超过国家卫生标

准。 但如果水源保护不当，原水水质污染严重，将影响到自来水的质量。

对策：公司将加强生产管理和质量控制，采用先进的技术、设备和生产工艺，对公司所属水厂从取水到送水的全过程进行

实时监控，定时定点抽样检验，同时加强与环保、水利部门以及同水系水司的联系和沟通，建立原水水质实时监测和预警系

统，研究和建立原水水质突发性污染应急处理系统，确保自来水水质符合国家标准。

６

、财务风险

公司经营活动产生的现金流充沛且保持稳定，总体而言，财务风险不高。

２０１１

年公司发行

６．５

亿元债券，公司的负债总额和

资产负债率有所上升。 而且公司正在建设（含拟建）的项目对资金的需求量较大，债务规模可能会继续攀升，负债规模的提高

将对公司的经营带来一定的影响。

对策：公司将与银行建立良好的合作关系，同时将积极探索融资的新方法、新途径，最大程度上支持和满足公司快速发展

对资金的需求。

７

、不可抗力风险

严重自然灾害以及突发性公共卫生事件会对本公司的财产、人员造成损害，并有可能影响公司的正常生产经营。

对策：公司将加强对突发性事件的预警，加强项目运营过程的管理，尽可能减少不抗力风险对公司的影响。

５．２

主营业务分行业、产品情况表

请见前述

５．１

５．３

报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说明

请见前述
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年

2

月

25

日 星期六

证券简称：粤高速

A

、粤高速

B

证券代码：

000429

、

200429

公告编号：

2012-005

广东省高速公路发展股份有限公司

第六届董事会第二十三次

(

临时

)

会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。

一、董事会会议召开情况

广东省高速公路发展股份有限公司第六届董事会第二十三次（临时）会议于

2012

年

2

月

24

日

(

星期五

)

上午以通讯方式召开。 会议通知于

2012

年

2

月

21

日分别以送达和传真的方式向全体

董事发出，会议应到董事

11

名，实到董事

11

名，出席会议的董事超过全体董事的半数，符合《公

司法》及《公司章程》的有关规定。

二、董事会会议审议情况

会议审议通过了 《关于公司拟通过投资广东广电网络投资有限合伙企业参与投资粤广电

的议案》

:

1

、同意本公司以自有资金不超过

2

亿元人民币，通过投资广东广电网络投资有限合伙企业

（暂定名，最终以本公司签署的《合伙协议书》中的合伙企业名称为准），参与投资广东省广播电

视网络股份有限公司；

2

、同意授权本公司经营班子办理本次投资后续相关事宜，包括但不限于修改、完善并签署

《合伙协议书》 等相关契约文件。 若相关协议等不能充分维护本公司的意志和利益， 本公司

最终可能放弃该投资事项。

表决结果：

11

票赞成，

0

票反对，

0

票弃权。

三、项目简介

广东广电网络投资有限合伙企业总募集资金规模约

40

亿元人民币， 本公司拟成为广东广

电网络投资有限合伙企业的有限合伙人。广东广电网络投资有限合伙企业成立后，将定向投资

于广东省广播电视网络股份有限公司（以下简称

"

粤广电

"

）股权，本公司将间接持有粤广电股

份。

粤广电基本情况如下：

粤广电是经广东省委、省政府批准于

2010

年

8

月

5

日成立，由广东省

19

个地级市广播电视台

和南方广播影视传媒集团共同发起组建国有文化企业， 是以广播电视节目传输为主业的大型

现代化有线广电网络运营商。 粤广电注册资本为

3,016,375,780

元，注册地为广州市越秀区环市

东路

331

号，法定代表人为张健，经营范围为：广播电视网络及其他通讯网络规划建设；在广东

省干线网上从事干线传输业务及在广东省各市、县分配网上从事接入服务业务（具体项目按有

效许可证书经营）；广播电视及信息设备的研制、开发、生产、销售、代理和租赁（不含地面接收

设备）；对广播、电视、电影、信息、传媒产业进行投资及其管理；设计制作、发布、代理国内外各

类广告。

目前粤广电拥有

1

个直属公司、

19

个地市分公司，有线电视用户

680

万户，其中数字电视用

户

445

万户，用户规模、资产总额在全国排名位居江苏省之后、全国第二。 粤广电将通过对全省

各县区的广电网络资源整合，形成广东全省一张网，有线电视用户达到

1900

万户的广电网络公

司。

截止

2010

年末，粤广电总资产为

8,058,264,311.72

元，负债总额为

2,468,172,118.89

元，净资

产为

5,590,092,192.83

元；

2010

年实现营业收入为

1,505,094,453.73

元， 利润总额为

-50,184,

533.79

元，净利润为

-50,333,530.87

元。

截止

2011

年

4

月末，粤广电总资产为

10,393,587,208.63

元，负债总额为

3,045,690,166.34

元，

净资产为

7,347,897,042.29

元

; 2011

年

1-4

月实现营业收入为

848,527,949.80

元，利润总额为

14,

918,000.17

元，净利润为

14,888,557.96

元。

本公司将依据本项投资的实际进展情况，在相关条件具备时及时披露《对外投资公告》，敬

请投资者关注。

四、备查文件

经与会董事签字并加盖董事会印章的第六届董事会第二十三次（临时）会议决议。

特此公告

广东省高速公路发展股份有限公司

董事会

二

○

一二年二月二十五日

证券简称：粤高速

A

、粤高速

B

证券代码：

000429

、

200429

公告编号：

2012-006

广东省高速公路发展股份有限公司

第六届董事会第二十三次

(

临时

)

会议决议补充公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏。

本公司第六届董事会第二十三次（临时）会议审议通过了《关于公司拟通过投资广东广电

网络投资有限合伙企业参与投资粤广电的议案》， 同意本公司以自有资金不超过

2

亿元人民币

投资广东广电网络投资有限合伙企业，参与投资广东省广播电视网络股份有限公司。

现将与本次投资相关的情况做进一步的补充说明，具体如下：

1

、关于广东广电网络投资有限合伙企业的介绍

广东广电网络投资有限合伙企业目前仍在招募有限合伙人，最终合伙人数量尚无法确定，

总募集资金规模预计约

40

亿元人民币。

广东广电网络投资有限合伙企业成立后， 所募资金将全部定向投资于广东省广播电视网

络股份有限公司股权，投资完成后占有广东省广播电视网络股份有限公司比例约为

26%

。

2

、关于本公司拟投资情况的补充说明

本公司基于对广东省广播电视网络股份有限公司良好发展前景的展望和预期， 拟实施向

广东广电网络投资有限合伙企业的投资，投资规模原则不超过

2

亿元人民币。 本公司在广东广

电网络投资有限合伙企业所占份额比例须待广东广电网络投资有限合伙企业成立后方可确

定。

根据本公司《章程》所确定的投资决策权限的约定，本次投资不需要提交本公司股东大会

审议。

3

、风险提示

本次投资尚存在不确定性。本公司经营班子将按照董事会授权，就本次投资的具体事宜进

行跟踪，包括但不限于修改、完善和签署《合伙协议书》等相关契约文件。 若相关协议等不能充

分维护本公司的意志和利益，本公司最终可能放弃该投资事项。

特此公告

广东省高速公路发展股份有限公司

董事会

二

○

一二年二月二十五日

证券代码：

002349

证券简称：精华制药 公告编号：

2012-005

南通精华制药股份有限公司关于

2011

年度利润分配预案的预披露公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏承担责任。

2012

年

2

月

24

日，南通精华制药股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）控股股东南通产业控股

集团有限公司提交了关于公司

2011

年度利润分配预案的提议及承诺，内容为：

"2011

年度利润分配不送股，拟以公司的总股本

100,000,000.00

股为基准，向全体股东每

10

股派发现金红利

1

元 （含税）， 共计分配现金红利

10,000,000

元；

2011

年度公司盈利状况良

好，为回报股东，与全体股东分享公司成长的经营成果，并考虑到公司未来业务发展需要，增

强股票的流动性，拟以

2011

年末总股本

100,000,000

股为基数，以资本公积金转增股本，向全

体股东每

10

股转增

10

股，转增后公司总股本增加到

200,000,000

股。

建议你公司将建议预案提交董事会研究决议， 我公司承诺在召开股东大会审议此利润

分配方案时投赞成票。

"

公司董事会接到上述有关

2011

年度利润分配预案的提议及承诺后，公司董事朱春林、钱

卫峰、肖德明、昝圣达、谢新安、曹建林

6

名董事于

2012

年

2

月

24

日以通讯形式对该预案进行了

讨论，占公司董事会成员总数的

1/2

以上。 经上述董事讨论研究认为：公司控股股东南通产业

控股集团有限公司提议的

2011

年度利润分配预案与公司业绩成长性相匹配， 上述利润分配

预案具备合法性、合规性、合理性。 以上

6

名董事均书面承诺在董事会开会审议上述利润分配

预案时投赞成票。

在该预案披露前，公司严格控制内幕信息知情人的范围，并对相关内幕信息知情人履行

了保密和严禁内幕交易的告知义务。

本次利润分配预案仅是公司控股股东作出的提议， 尚须经公司审议年度报告的董事会

和

2011

年年度股东大会审议批准后，方能确定最终的

2011

年度利润分配方案，敬请广大投资

者注意投资风险。

特此公告。

南通精华制药股份有限公司董事会

2012

年

2

月

25

日

证券代码：

002349

证券简称：精华制药 公告编号：

2012-004

南通精华制药股份有限公司

关于通过高新技术企业复审及评为国家

火炬计划重点高新技术企业的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏承担责任。

近日，南通精华制药股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）通过了高新技术企业复审，并取得

江苏省科学技术厅、江苏省财政厅、江苏省国家税务局、江苏省地方税务局联合颁发的《高新

技术企业证书》（证书编号：

GF201132000743

），发证时间为

2011

年

9

月

30

日，有效期三年。

根据国家对高新技术企税收优惠政策，公司自获得高新技术企业认定后三年内（

2011

年

至

2013

年），按

15%

的税率征收企业所得税。

2011

年公司已按

15%

的税率预缴企业所得税，以

上税收优惠政策不影响公司对

2011

年度经营业绩的预计。

近日，公司取得国家火炬计划重点高新技术企业证书（批准文号：国科火字

[2011]99

号），

发证部门为技部火炬高技术产业开发中心，发证时间为

2011

年

10

月，有效期三年。

特此公告。

南通精华制药股份有限公司董事会

2012

年

2

月

25

日

证券代码：

000789

证券简称：江西水泥 编号：

2012-08

江西万年青水泥股份有限公司

第五届董事会第三十二次临时

会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏负连带责任。

江西万年青水泥股份有限公司第五届董事会第三十二次临时会议于

2012

年

2

月

24

日以通

讯表决方式召开。 本次会议的召开事宜由公司董事会于

2012

年

2

月

20

日以电子邮件、书面形式

通知公司全体董事。会议应参加表决董事

9

名，实际参加表决董事

9

名。本次会议的召开符合《公

司法》及《公司章程》的有关规定，合法有效。 经过审议，会议通过以下议案决议：

一、审议通过了《关于合作成立瑞金万年青商砼有限公司的议案》

根据公司总体发展计划，通过投资混凝土搅拌站项目，完善公司自身产业链建设，巩固和

增加公司水泥销售量，提高公司盈利能力和抗风险能力的需要。董事会同意子公司江西赣州万

年青商砼有限公司与瑞金市当地自然人邹瑞阳先生、 王兆元先生合资合作成立瑞金万年青商

砼有限公司（以工商核准名称为准），负责实施

"

江西赣州万年青商砼有限公司瑞金市商品混凝

土搅拌站项目

"

，新成立公司注册资本为

1500

万元，注册地：瑞金市。

本次合资合作由江西赣州万年青商砼有限公司出资

1125

万元，占注册资本的

75%

；邹瑞阳

出资

225

万元，占注册资本的

15%

，王兆元出资

150

万元，占注册资本的

10%

。

经营范围为商品混凝土生产、销售等（以工商核准为证）。

本次合资合作不够成公司关联交易。 本次案不需要提请公司股东大会审议。

表决结果：同意

9

票，反对

0

票，弃权

0

票。

特此公告。

江西万年青水泥股份有限公司董事会

二

○

一二年二月二十四日

证券代码：

002543

证券简称：万和电气 公告编号：

2012-005

广东万和新电气股份有限公司

关于更换持续督导保荐代表人的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。

广东万和新电气股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）于

2012

年

2

月

23

日收到保荐机构平安

证券有限责任公司（以下简称

"

平安证券

"

）《关于更换持续督导保荐代表人的函》。 原持续督

导保荐代表人栾培强先生因工作变动原因， 自

2012

年

2

月

28

日起不再负责公司的持续督导

保荐工作。 为保证持续督导工作的有序进行，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深

圳证券交易所中小企业板保荐工作指引》的相关规定，平安证券决定授权杨佳佳先生接替

栾培强先生担任公司的持续督导保荐代表人，继续履行保荐职责。

本次保荐代表人变更后， 公司首次公开发行股票的持续督导保荐代表人为梅兴中、杨

佳佳，持续督导期截止至

2013

年

12

月

31

日。

特此公告

广东万和新电气股份有限公司

董事会

2012

年

2

月

24

日

附：杨佳佳先生简历

杨佳佳先生，法律硕士，保荐代表人，平安证券投资银行事业部高级业务总监。 先后供

职于普华永道中天会计师事务所、兴业证券股份有限公司，

2009

年加盟平安证券，曾参与亿

通科技（

300211

）、锐奇股份（

300126

）、万和电气（

002543

）、恒立油缸（

601100

）等

IPO

项目的

保荐和承销工作。


