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股债齐涨 债券基金净值反弹凶猛

60

只债券基金收益率达到或超过

2％

，涨幅最大的超过

5％

证券时报记者 朱景锋

今年以来股市和债市携手反

弹， 打新股收益率显著提升， 受此

影响， 债券基金净值走出去年的下

跌阴影， 净值出现快速反弹， 涨幅

最大的交银双利和博时债券收益率

双双超过

5％

。

据天相投顾统计显示， 今年以

来截至

3

月

2

日，

105

只纯债型基

金单位净值平均上涨了

1.49％

，

110

只偏债型基金平均收益率则达

到

1.67％

。 单只基金方面， 共有

26

只纯债基金收益率达到或超过

2％

， 博时债券

A

和博时债券

B

一

马当先， 收益率分别达到

5.19％

和

5.17％

， 景顺收益

C

、 景顺收益

A

、

交银增利

A/B

、 交银增利

C

、 南方

多利

A

、 南方多利

C

等纯债基金

收益率均超过

3％

。

偏债基金中则有

34

只收益率

达到或超过

2％

， 交银双利

A/B

、

交银双利

C

表现最为出色， 收益

率分别达到

5.46％

和

5.36％

， 天治

双盈、 工银添颐

A

、 工银添颐

B

同

样表现不俗， 收益率分别为

4.43％

、

4.1％

和

4.02％

。

股市回暖、 可转债反弹、 打新

收益回升， 作为债券基金三大获利

来源的基础市场全线给力， 成为债

券基金净值止跌回升的主要原因。

股市方面， 截至

3

月

2

日， 沪深

300

指数年内涨幅达

14.25％

， 债券基金

偏好的蓝筹股表现抢眼， 为债券基

金净值回升打下良好基础； 债券市

场方面， 虽然整体上债市表现平平，

但可转债市场表现可圈可点， 截至

上周五， 中信标普可转债指数今年

累计涨幅已达

3％

。

作为众多债券基金增强收益的打

新股投资在今年也全面回暖， 不少新

股上市后表现抢眼， 据

Wind

资讯统

计显示， 截至

2

月底， 今年以来共有

23

只新股上市交易， 上市首日平均

涨幅为

27.05％

， 特别是有

6

只新股

上市首日涨幅超过

50％

， 吉视传媒、

朗玛信息、 中科金财

3

只新股首日涨

幅更是超过

82％

。

以今年表现最为突出的交银双利

为例， 该基金年初的股票仓位达到

11％

， 前

10

大重仓股票今年全部取

得正收益。 收益率同样超过

5％

的博

时债券基金年初股票仓位达

12.43％

，

其持有

7.46％

的头号重仓股铜陵有色

今年以来涨幅高达

31.35％

， 其余

5

只重仓股涨幅全部超过

10％

。

对于

3

月份债券基金投资， 海通

证券表示， 继续看好债券资产未来的

配置价值， 不过投资重心应逐步向中

等级信用产品过渡。

3

公司增发暴露基金最新投资动向

中邮成长借反弹狂减厦工股份

1804

万股，减持比例超

50%

，减持金额超过

1

亿元

证券时报记者 木鱼

上周， 多家上市公司公布了定

向增发或公开增发结果， 其中厦工

股份、 威孚高科和金发股份的公告

透露了基金对这些股票的最新投资

动向。 最引人注意的是， 持有厦工

股份最多的基金———中邮成长今年

前两月大举减持了

1804.38

万股，

减持比例超过

50%

。

基金

2011

年四季报显示， 去

年年底厦工股份是中邮成长基金的

第七大重仓股， 持有量为

3604.38

万股。 根据厦工股份的增发公告，

2012

年

1

月

31

日中邮成长持有厦

工股份数量减少到了

3166.7

万股，

仍为持有该股最多的一只基金； 到

了

2

月底， 中邮成长持有厦工股份

1800

万股， 也就意味着今年

1

月

和

2

月中邮成长分别减持了

437.68

万股和

1366.7

万股的厦工股份，

合计减持比例超过

50%

， 减持金

额超过

1

亿元。

结合厦工股份今年以来的市场

表现， 股价从年初最低

7.45

元大幅

反弹到了

9.64

元， 中邮成长借反弹

大举卖出了厦工股份。

厦工股份的增发公告还显示， 诺

安股票今年

2

月份增持了

131.92

万

股厦工股份， 持有量从

1550.42

万股

增加到了

1682.34

万股。

威孚高科增发公告显示， 截至

2012

年

2

月

16

日， 富国天博持有威

孚高科

1905

万股， 比去年年底的持有

量增加了

210.25

万股。 长盛同德今年

以来增持了约

10

万股威孚高科， 华夏

回报的持有量不变。 但也有多只基金

明显减持， 易方达科讯的持有量从

1179.56

万股降低到

1000

万股， 减少

了

179.56

万股， 华夏优增的持有量从

1072.55

万股减少到

922.55

万股， 减持

了

150

万股。

金发股份的增发公告显示， 截至

2012

年

2

月

22

日， 诺安股票和鹏华

优质治理分别持有金发股份

4867.48

万股和

2839.62

万股， 其中诺安股票

的持有量和去年年底持平， 鹏华优质

治理增持了

126.45

万股的金发股份。

低风险基金受宠 添利

A

获

2.9

亿净申购

打开申赎当日，添利

A

申购总额为

8.43

亿元，赎回总额为

5.53

亿元

证券时报记者 刘明

经历了去年年底批量净赎回

后， 分级债基低风险 （

A

类） 份额

重新获得了资金的青睐， 天弘添利

A

近日获得了

2.9

亿元的净申购。

天弘基金今日公告，

3

月

2

日

折算后， 添利

A

的单位净值为

1

元， 基金份额为

14.34

亿份， 同时

当日为申购赎回日， 添利

A

的有效

申购申请总额为

8.43

亿元， 有效

赎回申请总份额为

5.53

亿份， 添

利

A

的有效申请经确认后， 添利

A

的份额余额将小于或等于

2

倍添利

B

的份额余额， 因而添利

A

的申购

份额全部获得确认， 在此次申购赎

回日获得了

2.9

亿元净申购。

添利

A

为第一只定期开放申

购赎回的分级债基

A

类份额基金，

成立于

2010

年

12

月

3

日， 每

3

个

月打开一次申购赎回。 此后先后有

天盈

A

、 万家利

A

、 裕祥

A

、 利鑫

A

成立， 这几只分级债基

A

类份

额均每

6

个月打开申购赎回一次。

最近一次分级债基

A

类份额

打开申购赎回集中在去年

11

月底

与

12

月份， 当时裕祥

A

净赎回超

过

16

亿份， 天盈

A

、 万家利

A

净

赎回也超

10

亿份， 添利

A

、 利鑫

A

等也遭遇净赎回。 去年年底的申

赎， 除添利

A

之外， 其他分级债基

均为首次打开申赎， 添利

A

则为第

四次打开申赎， 且为首次遭遇净赎

回， 前

3

次均为超额申购配售。

目前分级债基

A

类份额的约定

年化收益率处于

4%～5%

之间， 添

利

A

的约定年化收益率为

4.55%

。

上海证券基金分析师张桐告诉

证券时报记者， 去年年底资金面较

为紧张， 保险等机构资金年底面临

结算需要资金， 而分级债基

A

类

份额持有人中， 保险等机构资金占

比较高， 所以遭遇较大赎回， 今年

以来资金面有所宽松， 是添利

A

获得净申购的重要原因； 另外可能

也有部分资金对股票市场不看好，

来申购获取固定收益。 张桐表示，

今年

5

月、

6

月， 将又有多只分级

债基

A

类份额打开申购赎回。

公告还显示， 本次添利

A

实

施基金份额折算及开放申购与赎回

后， 天弘添利的总份额为

27.24

亿

份， 其中， 添利

A

总份额为

17.24

亿份， 添利

B

的基金份额未发生

变化， 仍为

9.99

亿份， 添利

A

与

添利

B

的份额配比升到

1.724∶1

。

全球债券基金

一周净流入超

50

亿美元

证券时报记者 季斐雯

据美国新兴市场投资基金研究公

司 （

EPFR

）

3

月

2

日发布的报告，

在

2

月

22

日至

2

月

29

日的一周内，

EPFR

追踪的全球债券型基金有超过

50

亿美元的资金净流入， 也是连续

6

周有资金流入。

从年初至今， 全球债券型基金

共累计有

488

亿美元的资金净流入，

而去年同期的资金流入量为

402

亿

美元。

直到

2

月的最后一个星期， 投

资者仍然倾向于低风险投资， 不断

有资金流向固定收益类基金。 具体

来看，

EPFR

追踪的全球高收益债券

基金连续

9

周有资金流入， 而截至

2

月

29

日的一周内迎来

10

亿美元的

资金， 该基金从年初至今有超过

220

亿美元的资金净流入。 而按揭抵押

债券基金和市政债券基金也分别连

续有

51

周和

26

周的资金流入， 但

通货膨胀保护债券基金却有连续

2

周的资金流出。

另外， 新兴市场本币债券基金和

硬通货债券基金在

2

月

22

日至

2

月

29

日的一周分别有

4.34

亿美元和

4.01

亿美元的资金流入。

国联安双禧、商品

ETF

双星闪耀

今年以来， 在金融、 资源等大

盘蓝筹板块的带动下，

A

股市场迎

来了一波小阳春， 受益于此， 蓝筹

风格基金业绩表现出彩。 国联安基

金旗下可谓双星闪耀，

Wind

数据

显示， 截至

2

月

29

日， 国联安商

品交易型开放式指数基金 （

ETF

）

今年以来累计上涨

21.22%

， 其联

接基金上涨

20.12%

； 以金融、 地

产为权重的国联安双禧分级指数基

金也表现夺人眼球， 双禧

B

的二

级市场价格上涨

16.44%

。 （张哲）

中欧旗下主动偏股基金

跻身同类前列

中欧基金延续了

2011

年业绩

整体提升的势头， 旗下基金排名整

体性领先市场平均水平， 根据银河

证券基金研究中心统计显示， 截至

3

月

2

日， 中欧基金今年以来旗下

主动型偏股基金均跻身同类前

1/6

水平， 其中中欧中小盘、 中欧新蓝

筹分别跻身同类基金前

10

名。 据

银河证券统计， 截至

3

月

2

日， 中

欧中小盘基金今年以来净值增长率

为

15.35%

； 中欧新动力的净值增

长率为

11.43%

。 （程俊琳）

浦银安盛沪深

300

表现优异

Wind

数据显示， 截至上周五，

今年以来沪深

300

指数基金平均收

益达

13.4％

， 而普通股票型基金的

平均收益是

7.12%

， 混合型股票基

金是

6.01%

。 其中， 浦银安盛沪深

300

指 数 增 强 基 金 涨 幅 达 到

14.69%

， 在所有沪深

300

指数基金

中排名第二， 在

294

只普通股票基

金中排名第八， 不仅排名居前， 更

超越了标的指数沪深

300

的涨幅，

真正做到有效增强。 （程俊琳）

东吴基金旗下

偏股基金业绩优异

东吴旗下偏股型基金今年以来

业绩整体表现出色。

Wind

数据显

示， 截至

2

月底， 东吴行业轮动基

金以

16.18%

的业绩摘得偏股型基

金冠军， 旗下东吴新经济、 东吴双

动力、 东吴新创业、 东吴新产业等

基金均实现

6%

以上的正收益， 位

列所有偏股型基金前

1/4

。 东吴行

业轮动之所以能在本轮行情中脱颖

而出， 关键在于重仓配置了资源类

品种如煤炭、 有色等板块。 而东吴

新经济、 新产业则主要配置和捕捉

新兴产业等成长性个股。 （海秦）

国投瑞银新兴市场

领涨

QDII

基金

今年以来， 海外市场强劲反

弹， 合格境内机构投资者 （

QDII

）

基金业绩飙升。 银河证券统计显

示， 截至

2

月

29

日，

QDII

基金今

年前

2

月的平均涨幅达

10.53%

，

多只专注投资于新兴市场的

QDII

基金上涨超过

15%

， 其中国投瑞银

全球新兴市场基金以

21.01%

的收

益率领跑所有

QDII

基金， 其分散

风险的配置价值显现。 （李湉湉）

金元比联基金公司

专户理财资格获批

证券时报记者 程俊琳

证券时报记者获悉， 金元比联基金公司通

过中国证监会相关审核， 获准开展专户业务，

首只专户产品正在积极筹备之中。

专户理财业务对金元比联基金的投资、 研

究、 风控等公司内部管理提出了更高要求。 金

元比联基金公司

2011

下半年随着投研团队的

建立以及一系列改革， 公司的业绩有了显著的

提升。 据海通证券的统计， 截至

2011

年

12

月

30

日， 金元比联权益类基金绝对收益最近半年

排在

61

家基金公司第三位。

南方消费分级基金

明日结束募集

证券时报记者 方丽

今年以来， 市场回暖趋势明显， 股票型基

金投资良机再现， 其中消费主题基金值得关

注。 证券时报记者获悉， 正在发行的南方新兴

消费增长分级基金关注的正是消费主题， 该基

金将于

3

月

7

日结束募集， 目前投资者仍可前

往各大银行及券商网点处进行认购。

南方消费正是一只 “消费” 加 “分级” 的

基金， 还能参与股指期货。 其拟任基金经理杜

冬松表示， 未来随着政策的开放， 新基金有机

会可以使用股指期货工具进行风险的对冲以及

利润的锁定。

广发聚财信用债

本周五结束募集

证券时报记者 杨磊

据悉， 广发基金旗下的首只债券细分市场

基金———广发聚财信用债基金将于

3

月

9

日结

束募集。 据银行渠道透露， 该基金目前累计认

购规模已超过

20

亿。

该基金拟任基金经理代宇表示， 依据经典

的 “美林投资时钟” 理论， 目前经济形势正在

从 “滞胀” 转动到 “衰退” 期， 这一过程中大

类资产配置依旧处于债券 “象限”， 而随着债

市进入慢牛格局的下半场， 利率债走势将趋于

平淡， 信用债或将引来黄金投资期。

抓住

A

股底部回升窗口

诺安创业成长发行

证券时报记者 余子君

伴随全国两会大幕开启， 股指有望再迎政

策利好。 中金公司统计数据显示，

A

股市场在

1998

年至

2011

年的

14

年里， “两会” 召开

后的一个月， 仅有两次是下跌， 上涨的概率为

86.7%

， 两会行情已成为市场的普遍期待。 新

基金发行时机把握出众的诺安基金， 再度迎机

出手， 于日前推出旗下首只指数分级基金———

诺安中证创业成长指数分级基金。 该基金拟任

基金经理王坚表示， 对目前

A

股市场的基本判

断是底部回升， 推动力是估值修复。

财通价值动量

一月内两次分红

证券时报记者 海秦

去年刚成立的财通基金旗下首只产品一个

月时间内分红两次。 据财通基金公告， 财通价

值动量基金将以

2

月

28

日为基准日再次实施

分红， 分红方案为每

10

份分红

0.2

元， 该基

金上一次分红基准日为

2

月

6

日， 也是每

10

份派现

0.2

元。 财汇数据统计显示， 截至

3

月

2

日， 今年以来共有

60

只基金 （债券基金

A

、

B

、

C

类分开算） 实施分红， 每

10

份基金份额

累计分红超过

0.4

元的基金仅

10

只基金， 年

内累计分红次数达到两次的仅有

3

只基金。

景顺长城

优信增利基金受关注

证券时报记者 杜志鑫

随着

2

月末存款准备金率下调， 市场普遍

预期

3

月债市将迎来上升行情， 债券基金尤其

是信用债基金成为市场关注点。 正在发行的景

顺长城优信增利基金， 便是一只瞄准信用债的

投资品种， 其对信用债券的投资比例不低于基

金债券类资产的

80%

。 该基金拟任基金经理

佘春宁， 去年四季度就开始看好信用债， 他认

为， 随着未来货币政策逐渐放松， 信用债因其

较利率债的收益将具有更大的弹性。

股市稳步上涨 股基未见增量资金

证券时报记者 张哲

今年以来

A

股市场转暖， 基

金仓位

2

月上旬前逐步走高， 然而

外部资金却没有进入的迹象， 站在

2400

点之上， 高仓位基金开始调

仓减仓， 配置低估值蓝筹。

股市稳步上涨， 股票基金却

没得到外部增量资金的申购。 上

海某大基金公司销售经理透露，

“今年以来股票型基金基本上没有

获得基民申购。” 上海某老十家基

金公司投资部总监也告诉记者， 近

期公司股票基金没有什么增量资金

申购， 不论是散户还是保险机构，

似乎仍保持着谨慎心态。 新基金发

行数据也显示， 基民购基谨慎， 今

年前

2

个月单只新基金平均募资仅

7.1

亿元。

上述投资部总监表示， 保险机

构近期对股票基金整体上没什么申

购， 震荡行情中保险机构也逐步散

户化， 波段操作较为频繁， 有了一

定收益就可能减持兑现。 因而虽然

今年以来股市是涨了一波， 保险公司、

公募基金对市场的看法较之前相对乐

观， 但还是走一步看一步的心态。

在股票基金没有外部资金进入的

同时， 股基仓位也经历了先升后降。

好买基金截至

2

月

28

日的仓位测算

显示， 基金仓位今年以来呈现稳步回

升， 最高达

84.81%

。 但

2

月下旬以

来， 基金开始大幅调低持股比例， 截

至

2

月

28

日仓位下滑至

76.09%

。

一位基金经理表示， 在上证指数

站上

2400

点后， 未见增量资金进入

基金， 仓位较高的基金经理也比较谨

慎， 要么将仓位降下来， 要么配置一

些抗跌的低估值蓝筹股。

兴全基金投资总监王晓明表示，

今年以来已经获得了

7%

左右的收益，

后面会适当收缩， 谨慎一点， 不过像

银行这样的蓝筹股还是值得投资。 国

泰基金投资部总监张玮则表示， 经过

2

个月的反弹后， 并没有看到场外资

金的进入， 大盘能否继续上涨还有待

观察， 但低估值的蓝筹股还是会受到

资金的青睐。

资料图


