
代码 简称 最新市盈率
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倍

）

2011

年业绩同比增减 行业 最新总股本

（

万股

）

今年以来涨幅

（

％

）

０００６２３

吉林敖东

７．０３

净利润增长

５０％－１００％

医药生物制品

６８８０２．９６ ２４．８２

６００６９３

东百集团

７．０７

净利润增长

２２０％－２５０％

批发和零售贸易

３４３２２．２６ １５．６５

６００８０５

悦达投资

８．２２ －

综合类

７０９０７．８７ ８．９５

０００４１１

英特集团

９．５３

净利润增长

３３０％－３８０％

批发和零售贸易

２０７４４．９９ １４．３４

６００６３６

三 爱 富

９．７９

净利润增长

１４９９．４８％

石油化学塑胶塑料

３４７２２．７８ ２１．２８

６００２１６

浙江医药

９．８７ －

医药

、

生物制品

４５００６．００ １８．９０

６００５２５

长园集团

９．９５

净利润大幅度增长 电子

８６３５１．０１ １９．３３

０００８８１

大连国际

１０．６７ －

综合类

３０８９１．８４ １６．４７

０００６６６

经纬纺机

１１．１０

净利润同比增长

９６％－１１２％

机械设备仪表

６０３８０．００ ２３．２９

６００４６９

风神股份

１１．９０

净利润增长

４０％－６０％

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

３７４９４．２１ ２０．１１

６００８９７

厦门空港

１２．２７ －

交通运输

、

仓储业

２９７８１．００ ７．８４

０００４２２

湖北宜化

１２．２８

净利润增长约

３５％－４９％

石油化学塑胶塑料

６２６６７．８１ １３．９４

６００８６７

通化东宝

１２．３２

净利润增长

１００％－１２０％

医药生物制品

７７６２１．２５ ３．３５

６００７４２

一汽富维

１２．５８ －

机械设备仪表

２１１５２．３４ ２１．６５

６００７８４

鲁银投资

１２．６４ １７９．６５％

金属非金属

２４８３０．６９ ４５．９７

０００７０３

恒逸石化

１３．１６ １１．２１％

石油化学塑胶塑料

５７６７９．３８ ４５．１１

０００７３１

四川美丰

１３．２８ １８２．４４％

石油化学塑胶塑料

５０２３２．２９ １９．２１

６００１０１

明星电力

１３．３０

净利润可能发生大幅度变动

电力煤气及水的生

产和供应业

３２４１７．９０ ２５．９３

６００５６３

法拉电子

１４．７０ －

电子

２２５００．００ ２０．１１

００２４５４

松芝股份

１５．５８

净利润增长幅度

０％－３０％

机械

、

设备

、

仪表

３１２００．００ ２５．６４
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3

月

5

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有东莞证券

分析师费小平、 华安证券分析师谭

显明、 安徽大时代投资咨询有限公

司分析师周子吉。 以下为精彩问答

回放。

时报网友： 吉视传媒

(601929)

后市怎样操作？

费小平： 吉视传媒刚上市不

久， 是吉林地区大型的文化产业类

国有企业， 短线或还有炒作， 但估

值相对偏高， 中期风险较大， 建议

择机减磅。

时报网友： 陕鼓动力

(601369)

走势如何？

费小平： 陕鼓动力在手订单充

足， 离心压缩机和工业气体业务积

极推进， 如果工业气体方面有新的

进展， 估值还有望进一步提升； 不

过， 需关注小非减持风险， 短线可

暂持股观望。

时报网友： 新大洲

A (000571)

后市如何操作？ 长线目标价位大概

是多少？

周子吉： 新大洲

A

目前还属

于超跌反弹， 上方面临半年线和年

线压制， 建议以逢高减仓为主， 长

线目标关注月线图上

8

元附近， 如

果掉头向下， 关注

120

日线支撑。

时报网友： 九阳股份

(002242)

、

海南橡胶

(601118)

可以介入吗？

谭显明： 九阳股份是一家专注

于豆浆机并积极开拓厨房小家电研

发、 生产和销售的现代化企业， 一

直保持较高的分红率。 该股目前估

值合理， 短线股价重心正逐步拉

高， 可谨慎关注。 海南橡胶是我国

最大的天然橡胶生产企业， 近期天

然橡胶反弹行情缺乏基本面配合，

但由于其股价大幅下跌使风险得到

一定程度的释放， 继续关注天然橡

胶价格走势。

时报网友： 拓维信息

(002261)

还可以持有吗？

谭显明： 拓维信息是湖南省内

最大的行业应用软件企业和无线增

值服务商， 有一定的成长空间。 该

股短期走势强劲， 距离前期高点不

远， 在成交量连续放大的背景下有

望突破。 投资者可逢低关注。

时报网友： 准油股份

(002207)

被套， 要不要减仓？

谭显明： 准油股份主要利润来

源于油田服务业务， 目前股价受制

于不佳业绩而表现平淡， 建议控制

风险为主。

时报网友： 国际实业

(000159)

成本

9.4

元， 怎么操作？

谭显明： 国际实业煤炭品种齐

全， 同时拥有一定的房地产业务。

该股整体维持上升通道， 但考虑前

期涨幅过高， 警惕冲高回落风险。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

ST

张家界

(000430)

评级：增持

评级机构：国泰君安证券

张家界旅游立市， 公司将从多方面受益：

(1)

休闲度假和会展旅游提升人均旅游花费；

(2)

将加大杨家界的基础配套设施投入；

(3)

城市基础设施建设完善， 旅游环境改善， 吸引

更多游客。

随着旅游大环境的改善， 公司现有资产的

经营情况将继续好转， 其中十里画廊观光电车

和环保车受益最直接， 宝峰湖其次。 环保车如

果短期跟随大景区提价， 则对业绩增厚明显。

张家界国际酒店目前有投资改造计划， 预计

2014

年开始盈亏平衡。 杨家界索道预计将于

2013

年上半年投入使用， 是公司的中期利润

增长点。

核心景区中由大股东控股的资产不多， 只

有黄石寨索道的控股权有可能注入， 另外政府

拥有部分盈利能力还不错的二线景区资产， 推

测后续也有注入上市公司的可能。

公司目前处于低基数上的拐点阶段， 预计

2011

年

~2013

年每股收益分别为

0.3

元、

0.38

元、

0.54

元， 维持 “增持” 评级。

天房发展

(600322)

评级：增持

评级机构：海通证券

公司主要投资看点包括：

(1)

公司房地产

经营业务全部在天津。 近年来天津作为国家第

三极获得快速发展， 公司将明显受益；

(2)

公

司大股东实力雄厚， 其一二级开发业务整合预

期较强；

(3)

公司业务涵盖商品房、 保障房和

一级开发业务； 其中二级开发项目权益建面

152

万平方米， 保障房权益建面

180

万平方米

（另有保障房代建项目建面

120

万平方米）， 一

级土地整理建面

106

万平方米 （滨海新区汉沽

河西改造

3300

亩， 可出让

1700

亩， 土地整理

贡献业绩有提升空间）。 上述三块项目建面合

计

438

万平方米， 分布日趋合理；

(4)

截至去

年三季报末， 公司每股预收款

4.44

元， 在调

控背景下公司的业绩保障性较高。

我们预计公司

2011

年、

2012

年每股收益

为

0.24

元和

0.30

元。 公司每股重估资产净值

6.01

元， 维持 “增持” 评级。 风险提示： 房地

产调控政策趋紧。

博瑞传播

(600880)

评级：买入

评级机构：申银万国证券

2011

年公司实现营业收入、 净利润分别

同比增长

12.4%

、

24%

， 每股收益

0.63

元， 低

于市场与我们预期， 主要原因在于投资收益低

于预期。

公司去年收入的增长主要来自广告与发行

投递业务。 传统业务稳步发展， 户外广告增长

显著， 毛利率保持稳定。 成都梦工厂净利润同

比下滑

32%

， 主要原因在于一方面成都梦工

厂所得税优惠政策到期， 公司按照

25%

税率

进行计提， 另一方面在于公司加大营销推广力

度以及新产品的研发投入， 导致费用有所上

升。 随着

2012

年新游戏的持续推出， 净利润

有望较快增长。

考虑到公司对梦工厂计提

0.5

亿元商誉减

值损失以及手中乾坤计提

0.16

亿元的投资减

值准备， 同时

2

月份收购的博瑞三乐及天堂网

络、 泽宏嘉瑞有望贡献一定利润， 预计公司

2012

年、

2013

年每股收益为

0.75

元、

0.94

元， 维持 “买入” 评级。

宁夏建材

(600449)

评级：持有

评级机构：广发证券

宁夏地区

2011

年新投产

4

条线， 合计产

能为

276

万吨， 对应增速为

19%

，

2012

年预

计新投产

4

条线， 合计产能为

347

万吨， 对应

增速为

20%

，

2013

年预计还有一条线投产，

新增产能约

155

万吨， 对应增速

7%

； 今年产

能释放仍较大， 下半年开始边际递减。

宁夏地区上半年仍存在价格压力， 一方面

是因为区域上半年的供需压力仍然较大； 另一

方面是宁夏建材协同的意愿很弱。 下半年存在

转机， 原因一是随着铁道部等部门资金到位，

2011

年停建的很多工程将陆续恢复建设带来

需求的回暖， 二是周边的甘肃和陕西如果协同

成功， 将给宁夏地区带来示范作用， 宁夏市场

的格局也有可能发生变化。

预计

2011

年

~2013

年每股收益分别为

1.7

元、

1.25

元和

1.62

元。 我们认为宁夏地区水

泥价格上半年仍存在下滑风险， 二季度公司盈

利可能出现低点， 下半年基建需求有望改善，

建议等待盈利风险的最后释放， 维持 “持有”

评级。 （罗力 整理）

双利好刺激

游资抢筹烽火电子

� � � �异动表现： 受国家公布

2012

国防开支预算， 昨天军工概念受到

市场关注。 作为军工细分领域龙

头， 烽火电子

(000561)

早盘大幅

高开，

5

分钟后即被大单直线拉至

涨停， 成交额温和放大。

点评： 公司是陕西国资委管理

的军工企业， 主营各类通信设备。

公司承担了我军历代主战军用通信

设备的研制和生产， 生产的短波电

台几乎覆盖了我军所有型号的作战

飞机， 特别是各种新型飞机。 在整

个军用通信设备市场， 公司占据了

35%

的市场份额， 国内排名第一，

行业地位十分突出。

公司在去年底曾推出股权激励

计划， 涉及公司高层

141

人， 共计

591.5

万股， 行权价格

6.36

元。 该

激励计划授权和行权条件较高， 显

示公司高度关注公司核心增长问

题。 公司高管及配偶在去年

6

月曾

增持公司股份， 增持成本价格在

7.84

元

~8.81

元之间， 最新收盘价

尚在增持价之下。 考虑公司是军工

概念， 存在整合预期， 未来基本面

存在想象空间。

公司昨日股价的爆发则主要

是源于两个利好消息： 一方面，

公司上周六发布

2011

年业绩快报

公告———

2011

年实现收入

9.46

亿

元， 同比增长

14%

， 实现归属于

上市公司股东的净利润

1.1

亿元，

同比增加

32.5%

， 对应的每股收益

0.19

元。 公司业绩超出预期， 产

品升级与运营效率均实现优化。

另一方面，

3

月

4

日， 李肇星表

示 ，

2012

年中国国防费预算为

6702.74

亿元， 比上年预算执行数

增加

676.04

亿元， 增长

11.2%

。

受双重因素刺激， 该股昨日快速

涨停。

公开交易信息显示， 昨日烽火

电子的买卖前五家席位均为券商营

业部， 其中， 国元证券上海虹桥路

营业部、 国泰君安证券成都建设路

营业部作为买一、 买二席位买入

1523

万元、

1442

万元， 其他活跃

的游资如五矿证券深圳金田路营业

部也跟风介入。

二级市场上， 自今年反弹以

来， 该股走势基本同步大盘， 昨天

因业绩增长和军工概念刺激而放量

涨停， 结合公司基本面， 建议投资

者逢低适当关注。

异动股扫描

Ups and Downs

ST

申龙：不足

1

月申龙创业火速清仓

证券时报记者 唐立

停牌三年之后， 尽管于

2

月

17

日携重组利好而复牌的

ST

申龙

(600401)

当日便暴涨

286.33%

， 但

此后公司公告原大股东江苏申龙创

业集团有限公司 （以下简称 “申龙

创业”） 接连巨量减持以及公司股

价于

2

月

28

、

29

日连续跌停， 表

明该股在熬过了漫长的重组路后，

近期仍受股权调整影响较大。

昨日， 上证指数下跌

0.64%

，

而

ST

申龙却逆市上涨

1.34%

， 终

盘报于

10.55

元， 在

2

月

28

、

29

日的两跌停之后走出了三连阳。 在

股价企稳回升的背后， 种种迹象显

示申龙创业昨日或已通过

3

笔大宗

交易完成了对

ST

申龙所持股份的

清仓。

上交所的大宗交易信息显示，

ST

申龙昨日共发生

3

笔交易， 成

交价均为

9.89

元， 相较该股当日

10.55

元的收盘价折价

6.26%

。

3

笔交易的成交量分别为

1259.64

万

股、

1450

万股与

1560

万股， 合计

为

4269.64

万股， 总成交金额也达

到了

4.22

亿元。 值得注意的是，

上述

3

笔交易的买入、 卖出营业部

均为华泰证券总部。

在此之前的

2

月

24

日，

ST

申

龙刚刚公布持股

5%

以上股东减持

公司股份的提示性公告， 称申龙创

业于当日通过上交所大宗交易系统

减持公司股份

1000

万股， 占总股

本的

0.96%

。 在

2

月

24

日的减持

前 ， 申 龙 创 业 持 有 公 司 股 份

5269.64

万股， 占公司总股本的

5.08%

， 减持后申龙创业持有公司

股份

4269.64

万股， 占公司总股本的

4.12%

， 不再是持有公司

5%

以上股

份的股东。

从昨日

ST

申龙的股东减持量来

看，

4269.64

万股恰好与申龙创业

2

月

24

日减持后尚持的股份相当， 另

外这两次减持中的卖出营业部也都同

一指向华泰证券总部。 因此， 综合判

断， 此次仍然是申龙创业减持的可能

性很大。

实际上， 自

ST

申龙复牌之后，

申龙创业已频频作出减持的举措。 其

减持频率和减持数量， 无不显露出在

公司重组完成后申龙创业去意已决。

2

月

23

日，

ST

申龙发布的大股东减

持公告， 称申龙创业自

2

月

17

日至

21

日期间通过交易所集中竞价交易

系统累计减持

ST

申龙

948.04

万股，

以均价

11.04

元来计算， 本次减持约

套现

1.05

亿元；

22

日， 申龙创业又

以

10.58

元的价格通过大宗交易系统

减持

2800

万股， 套现

2.96

亿元。

苦熬三年， 在

ST

申龙复牌后

1

个月便急速将所持的超过

9000

万股

股份悉数清仓， 申龙创业对资金的

“饥渴式” 需求可见一斑。 业内人士

认为， 申龙创业如此疯狂的减持， 或

是因其背后的申达集团遭遇了资金的

困境。

2000

年， 申达集团进行改制

并设立了申龙创业， 目前申达集团还

持有申达股份和

*ST

中达两家上市公

司分别为

31.07%

、

21.66%

的股份，

但

*ST

中达眼下正为巨债所困。 尽管

申龙创业在

ST

申龙解禁前的

2

月

15

日及时办理了相关股份的质押解除手

续， 显示其减持有备而来， 但是否为

筹措资金解救上述关联公司的困境则

尚未得到公司证实。

复牌确认重组

美利纸业继续涨停

� � � �异动表现： 已停牌两个多月的美

利纸业

(000815)

， 昨日针对媒体质

疑煤矿权置入发布澄清公告并复牌。

公司称， 资产置换无法律性障碍。 受

此消息刺激， 该股复牌后 “一” 字涨

停， 这是继停牌前两个涨停后的第三

个涨停板。

点评： 公司是我国西部地区重要

的造纸企业， 大股东是中冶纸业集

团。 近年来， 公司经营举步维艰， 继

2010

年净利润亏损

1.18

亿元后 ，

2011

年公司亏损加大， 已预计全年

亏损

1.75

亿元。

2011

年

12

月

16

日， 美利纸业

与中卫市兴中实业有限公司签署了资

产置换协议， 拟将经营过程中的低效

资产及负债与兴中实业拥有的梁水园

煤矿资产进行置换。 根据评估， 煤矿

资产估值约为

3.4

亿元。 此消息一

出， 市场反应强烈， 股价应声连续两

个交易日涨停， 但同时也招致媒体对

公司资产置换的条件和可行性的质

疑。

昨日公司发布公告并复牌。 公司

认为， 交易对手公司没有探矿权、 经

营范围不包括煤矿勘探、 开采等事实

不会对双方的交易构成法律性的障

碍。 不过， 公司也表示， 兴中实业能

否最终取得采矿权尚存在一定的不确

定性。

虽然公司当前股价继续涨停， 不

过考虑到重组之路仍有不确定性， 二

级市场表现也不会一帆风顺， 建议谨

慎关注。

在低市盈率品种中寻找高收益机会

证券时报记者 唐立

据本报网络数据部统计， 截至

昨日收盘， 今年以来上证指数累计

上 涨 了

275.61

点 ， 涨 幅 达 到

12.7%

。 但目前两市

2011

年市盈

率低于

20

倍的个股仍多达

398

只

（剔除

B

股）。

从行业分布来看， 占据低市盈

率个股最多的是机械、 设备、 仪表

行业， 总计为

66

只， 平均市盈率

为

14.98

倍， 其中星马汽车、 徐工

机械、 方大特钢、 华域汽车、 潍柴

动力、 柳工、 冠城大通、 中联重

科、 上汽集团等

9

只个股的市盈率

甚至在

10

倍之下。 房地产业低于

20

倍市盈率的个股也多达

46

只，

14.78

倍的平均市盈率比机械行业

还低。 不过， 低于

10

倍市盈率的

仅有金融街、 大龙地产、 华发股份

等

3

只个股。 备受市场关注的金

融、 保险业方面， 虽只有

18

只个

股的市盈率低于

20

倍， 但市盈率

位于

6

倍一线的个股则有多达

10

只， 仅有中国平安、 中国太保的市

盈率超过了

10

倍， 分别为

16.4

倍、

19.07

倍。 此外， 汽车、 钢铁、

交通运输、 化工等传统行业也是诸

多低市盈率股票的高发板块。

面对动荡的市场， 低市盈率

无疑为投资在一定程度上提供了

安全边际。 不过， 尽管市盈率是

投资时经常考虑的一个重要参考

数据， 但并非市盈率越低， 就越

有盈利保证。

以今年的行情为例， 建设银

行、 光大银行、 农业银行、 中国银

行的市盈率分别为

6.53

倍、

6.57

倍、

6.60

倍、

6.61

倍， 但今年以来

其分别累计的涨幅只有

6.61%

、

6.25%

、

4.20%

、

4.11%

， 远远跑输

大盘。

对于投资来说， 股市永远没有

恒定的公式可言， 但找对了必要和

充分的条件， 无疑也能为投资加上

较为可靠的保险。 因此， 投资者在

做市盈率比较的同时， 仍有必要结

合其他条件一并考虑。 一般来说，

中小盘股向来是

A

股炒作的厚爱。

究其原因主要是股本规模小的股票

易受到资金的拉抬， 只要有题材配

合， 此类个股通常在短时间内就变

得炙手可热。 根据统计数据， 在满

足市盈率低于

20

倍的同时， 总股

本在

10

亿股以下的

220

只个股中，

今年以来跑赢上证综指

12.7%

涨幅的

个股多达

161

只， 占统计

398

只的比

例为

40.45%

； 而总股本在

10

亿股以

上的

178

只个股中， 今年以来跑赢大

盘指数的个股为

109

只， 占统计的比

例缩至

27.39%

。 看来， 在本轮行情

中， 中小盘股仍然是最大的赢家。

当然， 对于部分前期累计涨幅已

大的个股， 虽然兼具低估值与盘子小

的优势， 但由于已经过市场的一番热

炒， 此时如果贸然介入， 无疑将承受

不小的风险。 根据本报网络数据部统

计， 我们结合市盈率、 总股本、 业绩

增长等诸多因素， 甄选出以下股票以

供投资者参考。

借势高送转

景兴纸业跃上年线

� � � � 异动表现： 景兴纸业

(002067)

上周六公告

2011

年业绩， 同时发布

每

10

股转增

10

股的分配预案。 受

高送转刺激， 该股直接 “一” 字涨

停， 并一举突破年线。

点评： 景兴纸业是国内大型包

装纸板生产企业之一， 受行业产能

过剩、 材料成本上升等影响， 公司

2011

年实现营业总收入、 净利润同

比增长

31.27%

、

1.14%

， 整体毛利率

水平同比下滑

1.05%

。 公司拟以资本

公积金每

10

股转增

10

股。 对此，

市场判断此举或许是为了缓解今年

7

月

1.5

亿股定增股解禁的压力。

2011

年

6

月公司曾以

6.13

元

/

股的价格定

向发行

1.55

亿股， 募集资金

9.5

亿

元。 除大股东外， 其余将于今年

7

月

解禁。 不过， 目前公司股价已经脱离

增发价格约

20%

。

该股今年反弹力度超过大盘， 昨

受高送转刺激涨停， 累计涨幅已经不

小。 考虑公司基本面， 预计未来股价

上行压力加大， 建议谨慎。

（恒泰证券 张亚新）
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部分低市盈率个股一览

数据来源： 本报网络数据部


