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上交所：新股首日涨跌

10%

换手

80%

停牌

重点监控新股上市初期六大异常交易行为

证券时报记者 黄婷

为打击新股炒作， 保护投资者权

益， 上交所今日发布 《关于加强新股上

市初期交易监管的通知》， 对新股上市

首日停牌制度进行调整， 并明确界定新

股上市后前

10

个交易日内六大异常交

易行为类型。

《通知》 规定， 新股上市首日出现

三种异常波动情形之一的， 上交所可

以对其实施盘中临时停牌。 其一是盘

中成交价格较当日开盘价首次上涨或

下跌

10%

以上的， 当日仅停牌一次，

停牌持续时间为

30

分钟， 如果停牌时

间达到或超过

14:55

的， 当日

14:55

复

牌。 其二， 盘中成交价格较当日开盘价

上涨或下跌

20%

以上， 停牌时间持续

至当日

14:55

； 其三， 盘中换手率达到

80%

以上， 停牌时间同样持续至当日

14:55

。

上交所特别指出， 如果在开盘集

合竞价阶段， 新股交易换手率就已达

到或超过

80%

， 上交所在

9:30

即对

其实施盘中临时停牌至

14:55

。 此外，

在盘中临时停牌期间， 投资者可以撤

销未成交的申报。 对于无价格涨跌幅

限制股票盘中临时停牌的标准， 同样

适用上述规定。

根据市场实践和监管需要， 上交

所将上市后的前

10

个交易日确定为

“上市初期”。 《通知》 指出， 对新股

上市初期出现的六大异常交易行为上

交所将予以重点监控。 异常交易行为

主要包括： 一是同一账户或同一控制

人控制的多个账户， 单日累计买入数

量超过新股实际上市流通量

1‰

； 二

是同一账户或同一控制人控制的多个

账户进行日内反向交易或频繁隔日反

向交易， 且数量较大； 三是在集合竞价

阶段或收盘前

15

分钟， 通过高价申报、

大额申报、 连续申报、 频繁申报撤单等

方式， 严重影响新股开盘价或者收盘

价； 四是在连续竞价阶段， 当最新成交

价接近日内最高成交价时， 以不低于行

情即时揭示的最低买入价格累计申报买

入数量超过新股实际上市流通量

0.2‰

；

五是申报买入价格高于申报时点之前的

行情揭示最新成交价的

2%

， 且数量较

大； 六是利用市价委托进行大额申报，

严重影响新股交易价格的行为。 对存在

这些异常交易行为的证券账户， 上交所

除口头或书面警示， 要求提交合规交易

承诺外， 新增盘中暂停账户当日交易甚

至认定账户所有人为不合格投资者两类

监管措施， 对情节特别严重的， 上报证

监会查处。

上交所有关负责人表示， 与原有规

定比较， 《通知》 做了四方面的调整，

缩小盘中临时停牌的涨跌幅度， 新增了

换手率盘中临时停牌指标， 明确界定新

股异常交易行为类型， 新增两类新股异

常交易行为监管措施。

上交所要求会员对客户的新股交易

行为进行监控， 发现异常交易行为时要

及时提醒， 并采取措施予以制止。 会

员客户新股交易行为管理的效果， 将作

为会员客户合规管理评价的重要参考

依据。 （上交所答记者问全文见

A9

版）

中国证监会主席郭树清表示：

希望遏制炒新新办法仅是暂时措施

国债期货何时推没有具体时间表；白银期货今年有望推出；原油期货正在做准备

证券时报两会报道组

中国证监会主席郭树清昨天在参加

全国政协十一届五次会议经济界和农业

界联组讨论后接受记者采访时表示， 希

望新股首日涨幅和换手率的限制仅是暂

时措施。 他指出， 这种措施主要是对投

资者的保护， 因为参与炒作新股的中小

投资者大多数亏损， “投资者应该自觉

规避风险”。

深交所昨日宣布， 新股上市首日涨

跌达到或超过

10%

及盘中换手率达到

或超过

50%

， 可实施盘中临时停牌。

上交所也宣布新股上市首日出现三种异

常波动可实施盘中临时停牌。 郭树清解释

称， 过去两年， 新股上市首日买入的投资

者绝大多数亏钱， 一年以后的股价大多数

都低于上市首日价格。 因此， 炒新属于击

鼓传花的游戏， 风险很大。 郭树清提醒中

小投资者最好不要去炒作新股。 “如果觉

得企业不错， 中了签就拿一点， 如果没有

中签， 不提倡中小投资者首日买入。”

郭树清还建议， 投资者要树立长期

投资、 理性投资的理念： 选好股票， 选

好企业。 如果经验比较丰富、 承受能力

比较强， 可以在风险比较大、 不确定的

企业中选择。 投资者也要分成几类，

“狮子绵羊不要放在一起比赛， 需要逐

步把投资者区分开， 这就是投资者适当

性制度。” 郭树清说。

在昨天的采访中， 郭树清还透露，

国债期货何时正式推出， 目前没有具体

的时间表。 白银期货今年有希望推出。

原油期货正在做准备工作， 但情况比较

复杂， 因为原油是国际性品种， 需要更

多时间来准备。

针对网上有关他是股评家的质疑，

郭树清说， “我不是股评家， 没有对任

何单只股票做过评论”。

证券时报记者喊“总理您好” 温家宝总理挥手致意

3

月

8

日下午

5

时许， 温家宝总理在参加完全国政协十一届五次会议经济界和农业界联组讨论后准备离开时， 听到

证券时报记者喊 “总理您好”， 微笑着转身向参加两会报道的记者们挥手致意。 （更多报道见

A7

版） 春雨

/

摄


