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川投能源增发前夕股价蹊跷上涨 谁是幕后推手？

证券时报记者 刘墨

“我猜公司可能要启动公开增发

了。”

3

月

6

日， 在看到股价连续

3

日放量拉升后， 一位长期关注川投能

源 （

600674

） 的投资者说， “这种股

价拉升， 为增发做准备的迹象太明

显， 近期市场还传闻公司利润分配要

高送。” 果不其然， 第二天也即

3

月

7

日， 川投能源公告启动公开增发。

不过， 市场对此似乎不太认同，

最近两个交易日公司股票放量下跌，

昨日股价回调至

12.61

元， 距它确定

的公开增发价格每股

12.22

元， 仅有

3.19%

的价差。

蹊跷上涨获取增发良机

据了解， 川投能源于去年

6

月

28

日提出公开增发方案， 拟募集资

金不超过

22

亿元， 将用于增资二滩

水电公司。 去年

10

月

24

日公司收到

中国证监会的核准批复文件， 核准日

期为

10

月

21

日。 由于去年下半年以

来， 公司股票在二级市场表现一直不

佳， 为了等待最佳的发行窗口， 川投

能源迟迟未启动公开增发。

根据相关规定， 批复文件有效期

为

6

个月， 这意味着川投能源如果在

今年

4

月

21

日前不启动增发的话，

批复文件将失效， 公司再融资的计划

就将搁浅。 正是考虑到以上因素， 在

看到股价被放量拉升后， 前述投资者

才作出公司可能要启动公开增发的判

断， 这正好为他减持提供了机会。

根据 《上市公司证券发行管理办

法》， 上市公司公开增发的发行价格

应不低于公告招股意向书前

20

个交

易日公司股票均价或前

1

个交易日的

均价。 该办法没有明确， 此均价是算

术平均价还是加权平均价。

目前， 上市公司公开增发普遍采用

股票收盘价的算术平均值， 而非加权平

均值。 这就给上市公司在公告招股说明

书前几个交易日拉高股价， 人为做高市

场价与增发价的价差埋下了伏笔。

以川投能源为例， 公司

3

月

7

日

公告的公开增发价是以算术平均值计

算的， 招股意向书前

20

个交易日的

股票均价为

12.21

元， 最终确定的公

开增发价为

12.22

元， 而以加权平均

值计算股票均价应该为

12.50

元。 如

果川投能源以加权平均价为其增发

价， 则该价格与昨日公司收盘价

12.61

元的价差较小， 有可能导致参

与增发者亏损或者增发失败。

为何两者会有较大的差距， 细心关

注川投能源股价走势的投资者可能发

现， 公司在公告招股意向书的前

3

个交

易日累计上涨

7.4%

（在此期间， 上证

综指累计下跌

0.65%

）， 累计成交量为

5.97

亿元， 而剔除此

3

个交易日， 另外

17

个交易日仅累计上涨

6.53%

， 累计成

交量为

7.27

亿元。 上述数据显示， 公

告招股意向书前

3

个交易日的股价走势

对公司的增发价格起到了决定性影响。

谁在拉升股价？

对于增发公司来说， 像川投能源这

样的股价走势有何意义？ 市场分析人士

认为， 由于公开增发是直接向二级市场

投资者发行股票， 市场价格高于增发价

格， 溢价越高越容易发行成功， 溢价越

低甚至没有溢价则很可能出现发行失

败， 或者出现承销商包销的局面， 通过

拉升股价， 至少在账面上形成较高的溢

价， 可以成功地吸引二级市场投资者参

与公司的增发， 而通常公开增发都将向

原无限售条件股股东优先配售。

回到川投能源的具体情况， 通过公

告招股意向书前

3

个交易日的快速上涨，

3

月

6

日的收盘价与增发价形成了

7.53%

的溢价， 对于短线套利资金而言， 具有

了一定的吸引力。 只是在停牌前的两个

交易日中， 投资者似乎选择了用脚投票。

值得关注的是， 川投能源

2011

年

业绩亮色不多， 根据公司的业绩快报，

2011

年公司净利润增长为

4.87%

， 低于

市场的预期。 为此， 公司股价近半年来

一直表现平平。

增发前夕， 谁是川投能源股价蹊跷

上涨的幕后推手？

从成交量来看， 相关方在拉升股价

的同时， 有大量的投资者趁机卖出了股

票。 在公告公开增发招股意向书之后两

个交易日内， 川投能源股价出现放量回

调， 显示投资者在知悉公司的增发行为

后， 并不看好公司股价的短期走势， 意

识到大量增发股份的上市， 可能会对公

司短期股价带来冲击。

川投能源此前通过借力资本市场

实现了跨越式发展， 此次公开增发募

集资金增资二滩公司， 亦有利于公司

和地方经济的发展。 不过， 业内人士

也指出， 任何上市公司都应该遵守各

项法律法规， 如果以人为方式， 为达

到某种需要拉抬股价， 有意制造一种

假象， 最终损害了广大投资者的利益，

应该受到法律严惩。

川投能源将自今日停牌至

3

月

14

日，

3

月

15

日复牌交易。

茅台酒两会引热议 南京医药信披违规致歉了事？

中国上市公司舆情中心 李勇

3

月

2

日至

3

月

8

日舆情热度最

高的

5

家

A

股上市公司分别是： 贵

州茅台、 中国南车、 南京医药、

ST

海龙以及美利纸业。

两会代表评茅台与公款消费

近日， 有媒体报道称， 部分地区

商场超市中的茅台每瓶降价

400

元，

引发了社会公众的广泛关注。

自两会开幕以来， 茅台酒就一直

是话题的焦点之一。

3

月

4

日， 全国

政协委员、 中国扶贫开发协会执行副

会长林嘉騋提交提案， 呼吁立法禁止

或者限制政府机关公款采购茅台酒。

而全国人大代表、 贵州省委书记栗战

书则认为不应把茅台酒和公款消费必

然地联系在一起。

中国南车否认造“奢侈动车”

2

月

20

日， 财新传媒 《新世纪》

刊登系列文章 《奢侈动车》， 指出部分

动车上所采用配件采购价格过高。 报

道引起极大关注， 铁道部部长盛光祖

3

月

5

日接受记者采访时称， 已要求南

车公司向媒体回应。 南车于

3

月

6

日

在公司网站发布声明， 称媒体所报道

动车组配件采购价格与实际严重不符。

公司的回应表明了态度， 但并

未作出更具体的说明。 对此， 财新

传媒声明将坚持 《奢侈动车》 报道

立场， 必要时将公布 《

CRH2

型动车

组配件供应商名录》。 事实到底如

何？ 中国上市公司舆情中心将保持

密切关注。

南京医药信披违规被核查

2011

年

10

月， 南京医药公告拟转

让其持有的南京证券股权， 由于前后公告

的转让价差太大， 引发了一系列的市场传

闻。 各种质疑不断积聚之时， 南京医药一

直没有给出令人信服的回应。

2012

年

1

月

31

日， 南京医药发布

2011

年度业绩预

亏公告， 在解释业绩变动原因时不慎露

“马脚”。 据此， 上交所对公司进行了一系

列核查， 发现公司对委托交易以及公司放

弃南药国际优先增资权事项披露不及时，

存在应披露而未披露的情况。

3

月

7

日，

南京医药终于进行了补充披露， 并向投资

者公开致歉， 引来市场热议。 有媒体指

出， 仅仅一句 “深表歉意”， 公司就能将

责任推得一干二净？

ST

海龙遭债务危机引关注

此前

ST

海龙短期融资券事件备受

关注。 公司债券能否兑付依然悬而未决

之际，

ST

海龙又接连被银行追债。

3

月

7

日，

ST

海龙发布公告称， 由于

2500

万元贷款未能及时付息， 被招商

银行青岛云霄路支行告上法庭。 根据媒

体的报道， 近期已有光大银行、 深发展

和招商银行先后就借款纠纷向法院起

诉。 各项公开数据表明，

ST

海龙的逾

期贷款还在不断增多。

3

月

1

日的最新

数据显示，

ST

海龙的逾期贷款总额已

从

3.97

亿元增至

5.72

亿元， 是公司最

近一期经审计净资产的

362.17%

。

媒体质疑美利纸业涉矿合法性

美利纸业此前因置入煤矿一事遭到

媒体的质疑， 随后开始了长达两个多月

的停牌。

3

月

5

日， 美利纸业发布公告

回应称， 媒体报道的一些事实并不会对

公司的交易构成法律性障碍。 但最初提

出质疑的媒体认为公司的澄清公告回避

了一些关键问题。

3

月

7

日， 美利纸业

再次公告称， 将申请股票停牌以对有关

事项进行核实。 由于媒体的连续报道，

美利纸业涉矿事件的关注度不断提升，

公司重组之路仍有不确定性。

（注： “上市公司舆情热度” 是中

国上市公司舆情中心根据传统媒体、 网

络媒体、 网民、 舆情分析师对一定时间

段内沪深两市上市公司舆情热度的综合

评估， 系综合传统媒体报道量、 新闻网

络转载量、 网络用户检索变化情况、 舆

情分析师评分等数据计算得出。）

目标

80

亿 中国铝业重提再融资计划

证券时报记者 建业

由于铝价大幅下跌导致上市公司

业 绩 和 股 价 下 挫 ， 中 国 铝 业

（

601600

） 今日公告称将放弃

2011

年

初公布的定向增发计划。 同时， 中国

铝业提出了新的增发预案， 增发的股

本数比原计划增加了

25%

， 融资额

为不超过

80

亿元， 比此前方案下降

了

10

亿元。

2011

年

1

月， 中国铝业宣布拟

向特定对象非公开发行不超过

10

亿

股

A

股股票， 募资不超过

90

亿元，

将投向中国铝业兴县氧化铝项目、 中

国铝业中州分公司选矿拜耳法系统扩

建项目， 以及补充流动资金， 达产后

年均增加

150

万吨氧化铝产能。 该计

划于

2011

年

9

月

19

日获得证监会的

正式批复文件。 中国铝业今日的公告

显示， 因受全球经济环境变化的影

响， 公司股价大幅下挫， 对公司非公

开发行

A

股股票造成重大不利影响。

在综合考虑各方面因素、 审慎分析论

证之后， 决定终止该次非公开发行。

事实上， 这已不是中国铝业近年

来第一次放弃再融资。

2009

年

7

月

2

日， 中国铝业曾宣布一项定增融资计

划， 增发不超过

10

亿股

A

股， 募集

资金不超过

100

亿元， 但最后也因故

未能实施。

2011

年

1

月提出的非公

开发行方案被认为是中国铝业

2009

年增发计划的替代方案。 当时有分析

认为， 中国铝业

2009

年增发计划未能

实施的主要原因是

A

股市场低迷和自

身业绩低迷。 而中国铝业此番再次放

弃， 恐怕也与上述原因有关。 今年

1

月底， 中国铝业曾预测受到铝价下跌

的影响，

2011

年度归属于公司股东的

净利润将比上年同期减少

50%

以上。

而在股价方面， 从

2011

年

1

月

31

日

中国铝业披露再融资计划当日的开盘价

10.42

元

/

股， 已跌至昨日收盘时的

7.34

元

/

股。

根据中国铝业今日提出的新融资方

案， 公司拟向特定对象发行

A

股股票

数量为不超过

12.5

亿股， 发行拟募集

资金不超过

80

亿元， 募投项目则与此

前一致， 仍是兴县氧化铝项目、 中州分

公司扩建项目及补充流动资金。 对比新

旧两个方案， 中国铝业增发股份增多，

但融资额却在下降。

值得注意的是， 在因市场因素而导

致定向增发面临流产的情况下， 央企上

市公司往往会选择调整增发方案， 锲而

不舍继续增发。

2011

年

6

月， 中国南

车 （

601766

） 提出了定向增发预案， 但

其后受 “

7

·

23

” 温州动车事故的冲击，

中国南车股票价格持续下挫。

2011

年

9

月， 中国南车宣布放弃这一增发计

划， 但也同时提出了新的增发方案，

新方案下调了增发底价和融资总额， 但

募投项目与旧方案基本无异。

2012

年

2

月， 证监会核准了中国南车的上述增发

计划。

中国石化四川元坝地区

页岩气勘探获重大突破

证券时报记者 建业

中国石油化工集团公司昨日宣

布， 中石化勘探南方分公司四川元坝

探区一重点探井日前钻获高产页岩气

流， 标志着中石化元坝地区页岩气勘

探获得重大突破。

据介绍， 中石化勘探南方分

公司重点探井元坝

２１

井于

３

月

４

日在陆相页岩层自流井组大安寨段

常规射孔测试， 获得日产

５０．７

万立

方米高产页岩气流 。 此前， 元坝

１０２－

侧

１

井、 元坝

１１

井、 元坝

１０１

井、 元坝

５－

侧

１

井等探井在大安寨

段均试获中产页岩气流， 目前元坝

地区大安寨段已有

５

口井获得工业

页岩气。

中石化表示， 下一步， 中石化勘

探南方分公司将加强元坝地区自流井组

大安寨段页岩气目标评价和规划部署，

力争取得新突破。

此外， 针对新奥能源 （

2688.HK

）

主席王玉锁称要约收购中国燃气控股有

限公司将不会提价一事 ， 中国石化

（

600028

） 今日公告称， 上述表述仅代

表王玉锁个人意见， 收购方并未作出

“不提高要约价格” 的陈述。

中国石化与新奥能源于

2011

年底

宣布以每股

3.5

港元收购中国燃气已

发行股本中所有发行在外的股份， 收

购要约总对价近

167

亿港元。 其中，

新奥能源将支付收购总对价的

55%

，

中国石化将支付收购总对价的

45%

。

此后， 这一交易因其是否会对国内下

游燃气市场形成垄断行为而引发广泛

关注。

*ST

大地欺诈上市案

3

月

15

日开庭

*ST

大地 （

002200

） 今日公告

称，

3

月

8

日， 公司收到 《云南省昆

明市中级人民法院开庭传票》， 公司

涉嫌欺诈发行股票罪一案 ， 将于

2012

年

3

月

15

日

9

时

30

分在昆明

市中院第二法庭审理。

据了解， 由于被认为一审量刑偏

轻，

1

月

31

日

*ST

大地收到昆明市

人民检察院 《刑事抗诉书》。 昆明检

察院认为， 一审判决确有错误， 原审法

院对欺诈发行股票罪部分量刑偏轻， 应

当认定被告单位及各被告人违规披露重

要信息罪， 原审审级违法。

*ST

大地称， 由于昆明市人民检察

院对本案一审判决提出抗诉， 法院最终

判决结果具有不确定性， 对公司资产负

债表期初数、 本期利润和期后利润的影

响取决于最终判决结果。 （张莹莹）

乔丹案获上海二中院受理

民一庭或负责审理

证券时报记者 建业 赵缜言

日前， 上海市第二中级人民法院

已正式受理原告迈克尔·乔丹诉被告

乔丹体育股份有限公司、 上海百仞贸

易有限公司姓名权纠纷一案。 据记者

了解， 审理此案的将是上海二中院民

一庭， 但原告、 被告双方均未对此作

出正面回应。

证券时报记者通过相关渠道了解

到， 此案可能由上海二中院民一庭

负责审理。 上海二中院网站显示，

该法院拥有

14

个审判业务部门， 其

中民一庭负责审理普通民事案件。

据了解情况的人士介绍， 上海二中

院民一庭一直以来都负责姓名权纠纷

案的审理。

记者注意到， 上海二中院民五庭

负责审理知识产权案件及涉外、 涉港

澳台案件， 此次原告乔丹诉被告乔丹

体育一案似乎在涉外、 知识产权等方

面的条件上符合上述分工， 但此案很

可能将不由民五庭审理。

本月初， 原告乔丹方面表示法院已

经受理此案， 但一直拒绝透露受理法院

的名称或所在地。 此前本报曾报道有传

闻称北京地方法院拒绝受理上述起诉，

因而乔丹方面改为选择上海提起诉讼。

对于上海二中院正式受理起诉的消息，

记者联系原告乔丹方面的法律顾问发言

人， 对方表示并无新的资料可以提供。

此前， 上述法律顾问发言人曾在给

记者的书面答复中表示： “

3

月

1

日，

法院已受理迈克尔·乔丹对乔丹体育提

起的诉讼。” 迈克尔·乔丹在一份附属于

上述答复的声明中表示： “我很高兴，

中国法院受理了我的诉讼， 以保护我的

姓名权和中国消费者的利益。”

另外， 记者也尝试联系乔丹体育方

面， 对方表示暂时不便作出回应。 不过

有媒体报道称， 乔丹体育方面已收到上

海市二中院的应诉通知， 目前正全权委

托律师处理。 对于此次诉讼， 乔丹体育

表示， “尊重法律， 对维护自身的合法

权利有充分的信心， 相信法院会依法作

出公正的判决”。

山东黄金

7.2

亿购

3

探矿权

山东黄金 （

600547

） 今日公告

称， 拟以约

7.2

亿元收购甘肃省西和

县中宝矿业有限公司

70%

的股权。

中宝公司及其全资子公司天水天龙

矿业有限公司拥有西和县四儿沟门

金矿详查、 西和县小东沟金矿详查、

西和县元滩子金矿普查

3

个探矿权。

截至

2012

年

2

月

20

日， 中宝公司资

产总计约

1.2

亿元， 净资产约

1012.4

万元。 山东黄金表示， 此次交易完成

后， 公司预期其金金属资源量将增加

32.6

吨以上。 （建业）

中兴通讯拟发行

60

亿公司债

为了满足营运资金的需求， 进一

步改善债务结构， 降低融资成本， 中

兴通讯

(000063)

董事会日前审议通

过公司公开发行不超过

60

亿元 （含

60

亿元） 公司债券的议案， 拟以一

期或分期形式在中国境内公开发行。

据悉， 此次发行可向中兴通讯

A

股股

东配售， 其资金用途是偿还银行贷款、

调整债务结构或补充公司营运资金。

（黄丽）

川投能源股价走势图 （背景为二滩水电站）

上市公司舆情热度排行榜

(3

月

2

日

～3

月

8

日

)


