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代码 简称 上市日期 首日平均成交价 次日平均成交价 首日进次日出的涨幅

（

％

）

上市首日后的

５

个交易日涨跌幅

（

％

）

发行市盈率

（

倍

）

３００２０７

欣 旺 达

２０１１．０４．２１ ２２．４３ １９．０５ －１５．０６％ －１８．１９ ５８．９４

３００１６３

先锋新材

２０１１．０１．１３ ３１．４８ ２６．７８ －１４．９３％ －１３．９４ １２３．８１

００２５９６

海南瑞泽

２０１１．０７．０７ ２４．６２ ２１．０６ －１４．４７％ －２．６１ １９．９２

３００２５２

金 信 诺

２０１１．０８．１８ ２６．６３ ２２．８４ －１４．２２％ ２．０７ ３２．７３

００２５９８

山东章鼓

２０１１．０７．０７ ２２．９２ １９．８３ －１３．４７％ －０．８７ ２１．６９

００２５７８

闽发铝业

２０１１．０４．２８ １９．０７ １６．６９ －１２．４８％ －１６．８５ ５４．２１

３００２８６

安 科 瑞

２０１２．０１．１３ ３６．８２ ３２．２３ －１２．４７％ －３．５３ ３２．９７

３００２８５

国瓷材料

２０１２．０１．１３ ２７．２７ ２３．９４ －１２．１９％ －１１．３６ ５５．３２

３００２５３

卫宁软件

２０１１．０８．１８ ４４．２２ ３８．９８ －１１．８５％ －４．１２ ４３．６５

００２５８３

海 能 达

２０１１．０５．２７ １８．１３ １６．１１ －１１．１８％ －９．９１ ５２．３７

００２６０６

大连电瓷

２０１１．０８．０５ ２９．０７ ２５．８９ －１０．９４％ －１５．２４ ３８．６４

３００２０３

聚光科技

２０１１．０４．１５ ２２．４３ ２０．００ －１０．８６％ －１３．８５ ６０．８９

３００２２２

科大智能

２０１１．０５．２５ ３２．６１ ２９．２１ －１０．４５％ －１０．７２ ４２．００

３００１７８

腾邦国际

２０１１．０２．１５ ３３．６１ ３０．２５ －１０．０１％ －６．７８ ４９．７７

异动股扫描

Ups and Downs

新股定位

IPO Pricing
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首日炒新风险大 账面亏损微利近七成

证券时报记者 文雨

根据证券时报网络数据部统

计，

2011

年以来， 一共有

305

只

新股上市。 如果投资者在上市首日

买入、 次日卖出 （成交价格按照平

均价计），

185

只新股处于亏损状

态； 次日获利在

1%

以内的亦有

25

只。 也就是说， 如果投资者在上市

首日炒新， 账面处于亏损或微利状

态占据近

7

成。

一般来说， 由于近来上市新股

多为中小板和创业板公司， 流通盘

小， 套牢盘轻， 成为资金快进快出、

博取短线收益的首选， “炒新” 因

而备受短线资金的青睐。 上述数据，

对于热衷于 “炒新” 的投资者来说，

无疑起到很好的风险提示作用。

统计显示， 投资者在新股上市

当日买入、 次日卖出， 账面亏损幅

度超过

10%

的有

14

只， 分别是欣旺

达、 先锋新材、 海南瑞泽、 金信诺

等。 创业板欣旺达于

2011

年

4

月

21

日上市， 发行市盈率

58.94

倍。

如果投资者在上市当日买入、 次日

卖出， 亏损幅度近

15%

， 为

2011

年

以来首日炒新的最大跌幅。 如果投

资者持有至今， 亏损幅度则更大。

很明显， 发行高市盈率成为首

日炒新的魔咒。 统计显示， 在上述

跌幅超过

10%

的

14

只新股中，

2011

年

1

月上市的先锋新材， 发

行市盈率高达

123.81

倍。 发行市

盈率在

40

倍之上的， 亦有

8

只之

多。 发行市盈率超过

100

倍的

5

只

新股中， 除了新研股份外， 其他

4

只个股首日炒新均处于亏损状态，

跌幅介于

2.5%

至

15%

之间。

在这

305

只上市新股中， 如果

考察上市首日后的

5

个交易日的涨

跌幅， 则有

199

只股票是处于亏损。

其中，

2011

年

7

月

6

日上市的东宝

生物的亏损幅度最大， 达到

23.79%

。

另外， 跌幅超过

10%

的新股也高达

66

只， 包括东宝生物、 依米康、 尔

康制药、 鹿港科技等。

今年以来， 伴随着

A

股市场成

交量的放大和交投活跃， 炒作新股一

度重燃。 今年

2

月上市的中科金财，

首日涨幅高达

82.09%

。 如果投资者

当日追涨， 以首日平均成交价

40.24

元， 次日平均成交价

36.69

元计算，

账面亏损达到

8.81%

。 其上市首日后

5

个交易日的跌幅为

2.65%

。 值得一

提的是， 今年以来首日涨幅最大的新

股为吉视传媒， 投资者在当日买、 次

日卖将获得正收益， 为

9.51%

。 不

过， 如果将时间跨度延长为

5

个交易

日， 则账面亏损为

9.83%

。 很显然，

如果新股上市首日涨幅过高， 那么，

给予后市的炒作空间将是很小的。

� � � � 3 月 8 日， 证券时报网（www.stcn.com）

《专家在线》 栏目与投资者交流的嘉宾有华林

证券分析师殷海波、 民生证券分析师胡华雄、

长江证券分析师魏国。 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友： 大名城（600094） 后市如何？

还能继续持有吗？

殷海波： 大名城公告显示，

2011

年公司

实现营业收入

33.03

亿元， 比上年同期增加

37.90%

； 实现营业利润

13.36

亿元， 比上年同

期增加

44.11%

； 实现净利润

9.98

亿元， 比上

年同期增加

45.85%

； 其中归属于母公司净利

润

6.97

亿元， 比上年同期增加

45.23%

； 基本

每股收益达

0.46

元， 同比增长

45.23%

。 公司

主营业务结构已经发生变化， 转型为房地产企

业， 而该行业受到政策压制较大， 二级市场短

期涨幅较大， 建议投资者谨慎。

时报网友： 南通科技(600862)怎么操作?

� � � �殷海波： 南通科技主营信息电子、 数控机

床等高科技产品、 草地机械等新技术产品以及

软件和网络技术的开发、 生产、 销售的技术服

务； 近期与上海通用汽车有限公司决定共同研

制发动机柔性生产线， 有望成为新的利润增长

点。 不过目前估值偏高， 同时二级市场表现不

活跃， 建议投资者谨慎参与。

时报网友： 川润股份（002272） 14.8 元成

本， 后市如何操作？

胡华雄： 川润股份量价配合仍旧比较好，

还有一定上升势头。 换手率建议可作为一个参

考指标， 日换手率过大， 譬如超过

20%

， 就

可考虑减仓， 也可参考心中的止盈位， 结合进

行操作。

时报网友： 山推股份（000680） 微利， 是

留还是走？

魏国： 作为工程机械行业的代表， 山推股

份业绩释放最快的阶段可能已经过去。 这一段

时间， 以中联重科、 三一重工、 山推股份等为

代表的机械股表现均落后于市场。 所以， 个人

建议对于已经获得微利的山推股份， 不妨考虑

换股操作。

时报网友： 中信证券（600030） 可以继续

持有吗？

魏国： 券商股一般受益于牛市或阶段性牛

市的预期， 中信证券等券商股近段时间表现强

劲正是如此。 但个人认为短线来看， 此波上涨

或已接近尾声， 后期难有大的涨幅。 因此， 短

期可以对中信证券获利了结； 但长线政策面转

好， 券商股应仍有机会。

时报网友： 浙大网新（600797）能补仓吗？

魏国： 该股在本波反弹中并没有较好表

现， 与公司的基本面和资金的关注度有关， 且

在其高位横盘期间， 主力出货迹象较为明显。

个人认为至少短期内该股没有补仓的价值， 建

议耐心等待其深幅回调的机会。

时报网友： 盘江股份（600395）如何操作？

魏国： 煤炭股作为两市蓝筹中的绩优股，

在行情启动初期， 一般都会有较好表现。 个人

认为郭树清履新以来的改革举措较大， 在市场

调整了接近五年之后， 二级市场最坏的阶段已

经过去。 当然， 受制于实体经济的增速放缓，

我们认为后期的市场会是一个缓慢震荡向上的

行情， 牛市真正启动的时间需要诸多方面的配

合。 但

2012

年应该是一个底部整固、 孕育机

会的一年， 这一点比较确定。 特别是在

2012

年上半年诸多内外围的风险充分释放之后， 后

期市场的可操作性将加大。 所以， 长线来看，

煤炭股是具备持有价值的。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券微博（t.

stcn.com）

蓝英装备、博雅生物成交易时间最短新股

昨两新股在不到

30

分钟交易时间内，因换手率超过

50%

被临时停牌直至

14:57

钱伟海

在 3 月 8 日“妇女节” 上市的

两只创业板新股———蓝英装备

（300293） 和博雅生物（300294），

似乎注定要改变沪深新股的历史。

就在此前一天， 深交所发布了

《关于完善首次公开发行股票上市

首日盘中临时停牌制度的通知》，

主要做了两方面的重大调整： 一是

缩小盘中临时停牌的涨跌幅度。 由

此前以开盘价为基础设定的 20%、

50%和 80%的三档涨跌幅度临时停

牌机制， 调整为一旦达到或超过

10%则实施临时停牌至 14:57。 二是

新增换手率盘中临时停牌指标， 当

新股上市首日换手率达到或者超过

50%时， 实施临时停牌至 14:57。

这一新规， 直接导致昨日上

市的这两只新股在不到 30 分钟的

交易时间内， 即因换手率超过 50%

而被实施临时停牌直至 14:57。 两

新股全天的交易时间均不到半小

时， 因此也成为上市首日交易时间

最短的新股。 蓝英装备收盘报

32.20 元， 涨 29.84%， 博雅生物则

升 55.20%至 38.80 元。

长期以来， 市场所以对炒新前

仆后继， 乐此不疲， 可能还是源于

一些习惯性认识： 一是新股上市首

日没有涨跌停限制， 买入当日就存

在获得暴利的可能； 二是新股没有

套牢盘， 申购中签者上市首日往往

以获利兑现为主， 导致新股换手率

奇高， 这使得资金比较容易在一个较

小的价格范围内获得足够多的筹码，

完成所谓的快速“建仓”。 此次的调

整， 可以说就是对这两个方面进行技

术上的限制。

以首日 10%的涨跌限制来看， 新

股上市首日若以开盘价买入， 理论上

虽仍可能获得三个涨停， 但由于其中

包含了 14:57的复牌集合竞价， 和最终

的收盘集合竞价， 资金已无法通过盘

中拉抬来大幅推高股价。 从昨日两新

股 14:57后的两次竞价来看， 博雅生物

第一次竞价为 38.50 元， 与停牌前相

等， 收盘 38.80 元， 略高于前一次竞

价。 蓝英装备情况也基本相似， 并没

有出现最后竞价大幅拉高的情况。 而

由于有了换手超过 50%就实施临时停

牌的制度， 也使资金欲在新股上市首

日就完成“建仓” 的难度大大增加。

就当日两只新股的换手率看， 最终均

在 63%左右， 较此前有明显下降。

总体来看， 虽然两新股上市首日

涨幅不低， 但波幅确实明显收敛， 此

次的调整对抑制新股首日爆炒还是有

明显作用。 不过， 这一调整也可能对

上市新股有助涨助跌的作用。 因为如

果市场对上市新股较为看好或对大势

乐观， 则可能因担忧当日买不到而出

现追涨。 事实上， 昨日在博雅生物被

临时停牌后， 开盘后一度呈高开低走

的蓝英装备， 就被资金迅速推高至日

内的最高位， 直至临时停牌。 反之，

在市场不看好的时候， 由于担忧当日

股票抛不出而很可能出现杀跌的情况。

从交易所盘后公布的成交信息来

看， 两新股的买入榜中均未见机构身

影。 由于两新股当日的定价要普遍高

于市场的预期， 加上又是新制度后的

首次交易， 因此机构的谨慎也在情理

之中。

（作者单位： 上海证券）

重组议案助力

宁波建工复牌一字涨停

� � � �异动表现： 自 2011 年 12 月 19

日起开始停牌的宁波建工（601789）

于昨日复牌并刊登公告， 披露了发

行股份及支付现金购买资产的重组

议案。 受消息影响， 公司股票开盘

即一字涨停。 当日该股成交不足千

手， 涨停板前封单坚决， 表明该股

的惜售情绪浓厚。

点评： 公司是一家集科研、 开

发、 生产、 销售及技术服务于一体的

大型综合性通信公司。 昨日公告称，

与同创投资、 中亘基、 景崎、 景杰、

景吉、 景浩、 景合、 景威、 中嘉基、

景腾于

2012

年

3

月

7

日签署了 《发

行股份及支付现金购买资产协议》。

根据协议， 公司向上述交易对象发行

股份及支付现金购买其持有的宁波市

政工程建设集团

99.96%

的股份。 上述

标的资产的预估值约

5

亿元， 由公司

支付现金约

8070

万元、 发行股份支付

约

41930

万元收购。 其中， 每股发行

价格为

6.82

元， 发行的股份合计约

6148

万股。

对此次重组， 公司表示将充分实

施相关业务板块的资源整合， 提升公

司的整体实力。 同时， 对于公司拟定

的

6.82

元的发行价， 较之停牌前收

盘价

5.99

元来看， 溢价明显， 也看

出公司对未来发展的乐观预期。 受此

影响， 该股昨日开盘即一字涨停， 持

股者惜售明显， 该股后期表现仍值得

期待。

中电子拟整合入驻

南京熊猫应声上攻

� � � �异动表现： 受中电子全面整合

入驻南京熊猫(600775)消息的影响，

该股昨日早盘大幅高开后便直上涨

停， 面对投资者惜售心理， 量能并

没有明显放大迹象， 股价则强势上

攻至涨停。

点评： 公司是一家集科研、 开

发、 生产、 销售及技术服务于一体

的大型综合性通信公司， 主要业务

是开发、 生产、 销售移动通信系统、

信息技术 （

IT

） 及机电仪产品等。

昨日公司发布了临时公告称，

近日收到中国电子信息产业集团有

关通知， 中国电子信息产业集团、

江苏省国信资产管理集团有限公司

和南京市国资委签订了 《关于联合

投资重组熊猫集团等企业的补充协

议》， 将江苏省国信、 南京市国资

委对南京中电熊猫信息产业集团有

限公司的部分出资， 由以其所持有的

熊猫电子集团

21.59%

、

26.39%

的股

权分别作价

1

元出资， 调整为分别以

货币

1

元出资； 同时， 将江苏省国信

所持有的熊猫集团

21.59%

的股权无

偿变更为中电熊猫持有， 将南京市

国资委通过南京市新港开发总公司、

南京市国有资产经营 （控股） 有限

公司分别持有的熊猫集团

22.07%

和

4.32%

的股权， 无偿变更为中电熊猫

持有。 江苏省国资委已做出批复。 该

协议旨在成立合资公司南京中电熊猫

信息产业集团， 以对熊猫集团等企业

进行战略重组， 中电子将因而直控南

京熊猫。

二级市场上， 该股昨日高开后直

接封于涨停板。 公司的融合对今后发

展有着积极的意义， 后市对该股可给

予关注。 （恒泰证券 于兆君）

2011年以来在新股上市首日买入次日卖出亏损超10%个股一览

中国交建今上市

上交所迎龙年首只大盘股

证券时报记者 刘征

今日， 中国交建 （

601800

）

A

股正式在上海证券交易所上市， 上

交所也迎来龙年首只大型蓝筹股。

中国交建是全球领先的以基建

设计、 基建建设、 疏浚及装备制造

为主业的多专业、 跨国经营的特大

型国有控股上市公司。 公司下属基

建设计、 基建建设、 疏浚及装备制

造四大主营业务板块近年来发展势

头良好， 公司新签合同金额和待施

合同额近几年均保持了快速增长态

势。

2008-2010

年， 公司基建设

计、 基建建设和疏浚业务的新签合

同额的复合增长率分别为

23%

、

25.5%

和

18.9%

。 在手订单的规模

基本能够保证公司未来

2-3

年主营

业务仍将维持

15%

左右的增速。

中金公司研报预计，

2012

年，

中国交建在港口、 路桥以及国际工

程承包市场的优势， 将保障公司未

来两年基建业务收入

10%-15%

的

增长； 在疏浚领域的垄断地位和产

能的扩张将保证公司疏浚业务未来

两年

15%

以上的增长。 中金公司

认为公司在

A

股二级市场合理的

交易价格区间为

6.0-7.8

元

/

股， 对

应

2012

年市盈率为

7.6-9.9

倍， 以

发行价

5.4

元计算， 至少存在

10%

的上涨空间。

根据分析师的研究报告， 截至

2011

年底， 中国交建每股净资产

为

4.93

元， 发行价格

5.4

元对应的

市净率约为

1.1

倍。 而根据经普华

永道审核的中国交建

2011

年盈利

预测报告， 本次发行的全面摊薄市

盈率为

7.68

倍， 是

2009

年新股发

行制度改革以来发行市盈率最低

的， 可谓 “大蓝筹、 小发行”。 分

析认为， 从基本的供需关系来看，

小流通市值更容易产生溢价。

中小板今日添三丁

� � � �三只中小板新股于 3 月 9 日在

深交所挂牌。

雪迪龙 （002658） 本次上市

2750 万股， 发行价格为 20.51 元 /

股， 对应的市盈率为 35.98 倍。

公司是我国分析监测仪器行业

主要企业之一， 产品应用于环境污

染监测、 工业过程分析等业务领

域， 2008-2010 年， 营业收入分别

为 1.9 亿元、 2.5 亿元、 3.0 亿元，

毛利率在 45%以上， 净利润率稳定

在 23%左右。

雪迪龙拥有一支 60 余人的研

发团队， 是国内为数不多的同时掌

握分析仪器开发制造技术与系统集

成能力的公司之一。 雪迪龙的客户

结构以国内知名的脱硫脱硝工程总

包商、 骨干电厂和水泥企业等大中

型企业客户为主。 这种客户结构带

来的产品需求稳定且数量较大， 在

一定程度上避免了恶性竞争， 降低

了销售费用。 雪迪龙在全国 17 个

重点地区设立了营销和技术服务中

心。 专业化服务为雪迪龙带来客户

关系稳定、 定价能力强的优势。 预

计该股上市后定位在 28 元左右。

中泰桥梁(002659） 本次上市

3120 万股， 发行价格为 10.10 元 /

股， 对应市盈率为 21.49 倍。

中泰桥梁是具有国家一级资质

的国内桥梁钢结构制作领域的龙头

企业， 公司主营业务为桥梁钢结构

工程业务， 业务范围包括桥梁钢结

构的制作、 运输、 安装以及相应的

技术研究、 工艺设计及技术服务。

在 2010 年， 公司桥梁钢结构工程

完工量为 7.36 万吨， 行业内排名第

5。 募集资金拟用于年产 8 万吨桥梁

钢结构生产项目、 技术研发中心项

目， 项目总投资 3.56 亿元。

公司的竞争优势主要体现在：

一、 公司具有桥梁钢结构工程行业

的完整产业链； 二、 具有技术、 质

量和品牌优势， 通过美国钢结构协

会质量认证体系； 三、 管理效率和

成本控制方面具有优势。 预计该股

上市后定位在 13 元左右。

京威股份 (002662)本次上市

6000万股， 发行价格 20 元 / 股， 对

应市盈率为 19.61倍。

公司是中德合资的中高端乘用

车内外饰件专业供应商， 合资多年

来较好的吸收了德方在铝型材加工、

氧化、 喷漆、 喷粉等诸多方面的技

术， 在乘用车饰件领域获得了较快

的发展， 公司受益于中高端乘用车

快速成长， 合资品牌 B 级、 C 级乘

用车的销量增速显著高于行业平均

水平， 随着中高收入群体的扩大，

这一增速可继续维持。

目前， 公司已与整车厂签署数

款 2012 年新车型， 供应内外饰系统

零部件。 其中内饰系统方面， 公司

签订了 2012 年新车达 4 款； 外饰系

统方面， 公司签订了 2012 年新车达

8 款。 募投扩产致铝型材原材料自给

率提升， 本土化生产的扩产， 将使

公司减少从德国埃贝斯乐铝材进口

铝型材， 节省运输费用并降低产品

成本， 未来产品成本优势将进一步

凸显。 预计该股上市后定位在 23 元

左右。

（中信金通 钱向劲）


