
长安基金研究总监吴富佳：

紧跟转型脉络挖掘新兴产业

证券时报记者 海秦

长安基金管理公司成立以来的

首只产品———长安宏观策略基金日

前结束发行， 该基金的基金经理由

长安基金研究总监吴富佳担任。 在

政策预期放松、 流动性改善的大背

景下， 吴富佳认为

2012

年整体投资

环境改善， 投资布局应密切契合经

济转型、 政府政策两大脉络进行。

两会后逢建仓良机

两会期间传递出来的政策导向

历来备受关注。 吴富佳认为， 今年

以来流动性宽松预期、 政策放松预

期叠加后的估值修复行情， 在两会

期间得到了充分演绎， 相关板块都

轮流有所表现。

对于这轮反弹行情能否持续，

在吴富佳看来， 并不乐观。 “业绩

如果持续高增长， 估值还能再上一

个台阶。 但如果业绩符合预期或者

没有预期好， 调整就是必须的。 根

据目前的市场情绪来看， 估值已经

基本反映在股价中。” 他认为， 两

会结束后， 估值修复行情或将告一

阶段， 市场或将有所调整， 届时将

是新基金建仓的绝佳时机。

不过， 长期来看， 吴富佳对今

年的市场表示乐观。 他认为， 从宏

观经济来看， 温总理提到今年经济

增速预计在

7.5%

， 这说明经济还

是处于下降过程中， 但这个调整是

经济转型中必须付出的代价， 是通

过优化经济结构主动减速， 长期而

言是健康的、 能够持续发展的。

重点挖掘新兴产业

吴富佳加盟长安基金之前， 曾

任当时筹备中的国金通用基金管理

公司首席经济学家、 投研总监， 对

于宏观经济有着尤其深刻的理解和

判断。 他预计， 宏观经济将在今年

第二季度最晚在第三季度触底， 但

不会立即反弹， 而是处于相对稳定

态势。 “我们的投资， 必须契合经济

规律， 寻找新的经济增长动力。”

吴富佳认为， 未来更多的投资机

遇将涌现在新兴产业当中， 例如信息

技术、 生物医药、 海洋工程、 军工等

行业。 “其实这些相关个股两会期间

已有所表现， 但可能只是借机短期炒

作。 需要深入挖掘企业价值， 寻找更

长期持久增长的公司。” 另外， 吴富

佳表示， 区域性经济也是值得关注的

一个方向， 例如近期贵州的上市公司

都有不错表现。

此外， 吴富佳认为， 通胀是下半

年投资必须关注的话题。 “对通胀的

整体判断是， 能够处于政府控制之

内。 不过还需要关注几个因素， 第

一， 国际原油价格波动， 第二， 今年

粮食收成， 关注粮价是否稳定。” 对

于是否会产生输入型通胀， 吴富佳认

为， 从美国来看， 第三次量化宽松政

策不推行的概率偏大， 而近期实行量

化宽松的日本、 英国等， 由于日元、

英镑在国际地位中影响力不如美元，

因而影响不大。

业绩驱动公司发展

长安宏观策略股票型基金于日前

发行结束， 吴富佳表示， 基金公司面

临的市场环境是严峻而富有挑战性

的， 尤其对一家新基金公司而言， 面

对的困难更多、 挑战更大。 “很明

显， 我们不具备

2005

年

～2008

年大

牛市中， 由市场拉动业务发展的天然

条件。 必须思考公司的长期生存和发

展之道， 长远来看， 投资业绩是资产

管理公司投资管理水平的外化和象

征， 投资业绩才是资产管理公司生存

和发展的生命线， 缺乏投资业绩驱动

的业务扩展将使基金公司的使命失去

支点。 因此， 以投资业绩驱动长安基

金未来的资产管理规模的扩大和促进

公司各项业务的发展既是我们的现实

选择， 也是我们长远发展路径的战略

定位， 更是长安基金把基金份额持有

人利益优先的原则落到实处的承诺。”
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家创业板公司年报显示

基金重仓

8

只创业板股

7

只跑输创业板指

证券时报记者 刘明

随着上市公司

2011

年报的陆

续披露， 基金去年底对创业板的投

资面纱才被逐步揭开。 数据显示，

目前已有

49

家创业板公司公布年

报， 结合此前已发布的数据， 基金

持有其中

8

家公司的股份数占比超

过流通股本的

30%

。 不过， 这些

基金重仓的创业板股票绝大多数表

现不如创业板指数。

昨日， 印刷设备的设计制造商

长荣股份发布

2011

年年报， 该公

司去年底前

10

大流通股东中基金

占据

8

席， 华夏优势增长、 嘉实主

题精选、 国投瑞银创新动力为前

3

大流通股东， 持股数分别为

452.67

万股、

215.96

万股、

141.8

万股，

其中华夏优势增长的持股数占到流

通股本的

12.93%

， 所有基金合计

持股数占流通股本的

32.35%

。 从

业绩来看， 长荣股份

2011

年净利

润

1.58

亿元， 同比增长

97%

。

不仅是长荣股份， 千山药机、

捷成股份等创业板公司去年底流通

股中基金持股占比也较高。

Wind

资讯显示， 截至

3

月

12

日， 已有

49

家创业板公司发布了

2011

年

报， 基金持有其中

8

家公司股数占

比超过流通股本的

30%

。

千山药机年报显示， 该公司前

10

大流通股东清一色全部为基金，

新华优选成长、 基金科瑞、 景顺长

城鼎益为前

3

大流通股东， 持股数

分别为

142.51

万股、

121.11

万股、

117.18

万股， 加上此前的基金季报

公布持有情况， 所有基金合计持股

数为

847.76

万股， 占该公司流通

股本

1700

万股的

49.87%

， 为目前

已知基金 “控盘” 程度最高的创业

板公司。

深圳一位基金分析师表示， 基

金高度控盘往往意味着有多只基金

共同看好， 而作为证券市场主要机

构力量之一的基金控盘， 在一定程

度上代表着这些公司的基本面通过

了这些机构的共同 “筛选”。 数据

显示， 上述基金控盘的创业板公司

盈利能力整体较好，

2011

年净利润

增长率平均为

69%

， 蓝色光标、 碧

水源的净利润增幅都超过

90%

。

虽然基金较为看好， 上市公司业

绩增长也不错， 但这些股票的市场表

现反倒不如创业板指数。 数据显示，

8

只基金控盘股今年以来平均下跌了

1.68%

， 而同期创业板指数上涨了

7.75%

， 仅有新研股份涨幅超越指

数， 千山药机的跌幅甚至达到

17%

。

上述基金分析师认为， 短期内上

市公司的业绩与股价可能会有一些偏

离， 且基金控盘股的表现或像基金仓

位 “

88

魔咒”， 基金持股多反而可能

制约市场表现。

同庆

A

到期在即

大宗交易平台频频现身

证券时报记者 余子君

作为首只即将到期的分级股票

基金， 长盛同庆的动向备受关注。

昨日， 两机构专用席位通过大宗

交易平台抛售同庆

A3456

万份。

据深交所公布的信息显示， 昨

日两机构席位以

1.14

元每份的价

格分别卖出同庆

A2456

万份和

1000

万份， 成交额分别为

2794.93

万元和

1138

万元。 接盘方来自中

国国际金融有限公司深圳福华一路

证券营业部和招商证券深圳东门南

路证券营业部， 与昨日同庆

A

收

盘价格相比， 上述两笔大宗交易均

为平价交易。

事实上， 随着

5

月份到期日的

临近， 同庆

A

今年来已经连续

7

次登上了大宗交易平台， 不过机构

投资者的操作出现较大分歧。

2

月

20

日，

1

个机构席位以

1.13

元每

份的价格出让同庆

A996

万份， 金

额

1126.48

万元；

2

月

6

日，

1

个

机构席位以

1.12

元每份的价格出

让同庆

A2000

万份， 金额

2250

万

元；

2

月

17

日，

3

个机构席位以

1.13

元每份的价格合计买入同庆

A4336.2

万份， 金额

4899.91

万元。

事实上， 由于长盛同庆前

10

大持有人均为机构， 随着到期日的

临近， 业内对于机构投资者在同庆

A

上的操作较为关注。 如果根据长

盛同庆原合同， 长盛同庆到期后自

动转为上市开放式基金 （

LOF

），

届时低风险份额持有人可能会大规

模赎回， 而高风险份额持有人可能

也会因为失去杠杆而大规模赎回。

为了应对这种危机， 长盛基金

日前已经抛出了新方案。 根据新方

案， 长盛同庆封闭期届满后将更名为

盛同庆中证

800

指数分级证券投资基

金， 变身为开放式分级基金， 原同庆

A/B

份额可以各自的净值转换为新的

基金份额， 并按照

4∶6

的原则分为

A

（低风险）、

B

（高风险） 两类。 投资

者如果不愿意转换为新基金， 也可以

在

5

个工作日的限定赎回期选择赎

回。 长盛基金将在

4

月

10

日召开持

有人大会， 讨论同庆转型方案。

业内人士表示， 较旧方案而言，

新方案充分考虑了两类不同风险投资

者的需求， 可能会缓解长盛届时的赎

回压力。 不过， 近年来， 基金公司纷

纷发行分级基金， 分级基金早已没有

当初的稀缺性， 在长盛同庆

5

个工作

日的赎回期限内， 是否会出现巨额赎

回目前还无法预测。

争抢指数资源 指基创新花样多

证券时报记者 方丽

近年来， 基金公司在指数基金

产品创新方面不遗余力， 这种趋势

今年得到进一步延续。

Wind

数据显

示， 截至

3

月

11

日， 在售的

19

只

基金中， 创新式指数基金就有

4

只。

具体来看，

4

只指数基金分别

是嘉实中创

400

交易型开放式指数

基金 （

ETF

）、 博时上证自然资源

ETF

及其联接基金和华安标普石油

指数基金。

据悉， 嘉实中创

400

指数基金

主要投资处于成长期的中创板块企

业， 剔除了其中流通市值较大的

100

只股票， 选取之后的

400

只中

创股票进行编制。 嘉实基金指出，

目前市场上的指数基金多以大中盘

风格的沪深

300

指数及小盘风格的

中证

500

指数为投资标的， 部分新

兴中创企业并未有效覆盖， 中创

400

指数可以较好地填补现有指数

类产品的空缺， 为投资者提供更为

多元化的投资选择。

而博时上证自然资源

ETF

主

要跟踪的则是上证自然资源指数，

这是市场上第一只跟踪该指数的

ETF

； 与去年成立的华宝兴业标普

石油天然气上游股票指数基金主要

投资于标普石油天然气上游股票指

数成分股不同， 正在发售华安标普

石油指数基金主要跟踪的则是标普

全球石油指数。

在已经获批尚未发行的基金

中， 也不乏创新指数产品的身影。 比

如， 国泰大宗商品配置指数基金和易

方达标普全球高端消费品指数增强型

基金均在 “洋指数” 方面有所突破，

而诺安中证创业成长指数分级基金、

中银沪深

300

等权重指数基金和海富

通中证内资低碳经济主题指数基金则

继续深挖国内细分指数， 为完善指数

基金的品种不断尝试。

上海一位基金公司人士预测， 今

年指数基金格局将呈差异化发展， 主

题化、 风格化的指数基金将成为基金

公司重点开发的产品。 还有一位基金

公司人士表示， 未来该公司重点是发

行指数型产品， 主要将以行业为主体

发行产品， 他认为未来指数基金产品

将越来越多样化。

资金连续

10

周流入新兴市场

证券时报记者 季斐雯

据美国新兴市场投资基金研究

公司 （

EPFR

）

3

月

9

日发布的报

告， 在

2

月

29

日至

3

月

7

日的一

周内，

EPFR

追踪的新兴市场股票

型基金有超过

9

亿美元的资金净流

入， 虽然流入量不大， 但已连续有

10

周资金净流入记录。

从具体国家来看， 在

2

月

29

日至

3

月

7

日的一周内， 俄罗斯股

票基金的资金流入量最大， 为

1.21

亿美元， 连续

6

周有资金流入记

录。 另外， 今年以来， 被投资者认

为防守性强的拉丁美洲新兴市场

中， 巴西和智利的股票基金在

2

月

29

日至

3

月

7

日的一周内， 分别

有

0.52

亿美元和

0.22

亿美元的资

金流入， 同时这也是智利连续第

9

周有资金流入。

此外， 在亚洲新兴市场方面，

EPFR

机构认为受中国下调今年经

济增长目标消息影响， 亚洲 （除日

本外） 股票基金出现了

4.2

亿美元

的资金流出， 终止此前连续

9

周资

金流入的态势。 韩国股票基金在

2

月

29

日至

3

月

7

日的一周内， 有

1.21

亿美元的资金流出， 是去年

11

月份以来的最大流出量。 中国

台湾地区股票基金已经连续

6

周有

资金流出， 这周流出量为

0.88

亿美

元。 中国香港和印度的股票基金这周

都有微量的资金净流入。

全球来看， 全球股票基金和发达

市场股票基金分别有

43

亿美元和

65

亿美元的资金净流出。 而全球债券型

基金和货币基金则分别有

69

亿和

59

亿美元资金净流入。

上投摩根全球新兴市场基金经理

王邦祺认为， 接近发达市场的新兴市

场会有比较好的表现， 包括韩国、 中

国台湾、 南非、 墨西哥市场， 这几个

市场既有新兴市场的发展潜力， 又相

对受惠于发达市场的经济复苏， 是

2012

年重点配置区域。

上周

8

只基金上报申请

6

只新基金获批

基金上报新基金的热情依旧。 证监会网站

最新数据显示， 上周又有

8

只新基金上报募集

申请， 为今年来单周上报新基金最多的一周。

至此， 今年来已有

35

只新基金上报募集申请。

上周上报募集申请的新基金包括

4

只债券

型基金，

2

只偏股型基金， 指数基金和货币基

金各

1

只。 同时， 有

6

只新基金拿到批文， 分

别是博时标普

500

指数基金、 招商中证大宗商

品股票指数分级基金、 华安沪深

300

指数分级

基金、 广发消费品精选股票型基金、 易方达纯

债债券型基金、 农银汇理深证

100

指数增强型

基金。 此外， 南方润元纯债债券型基金撤回募

集申请。 （刘明）

大公司瞄准低风险产品

易方达纯债基金获批

随着国内投资者对理财产品功能定位的区

分越来越明晰， 低风险稳健型的债券基金受到

青睐。 目前国内只有

5

只长期标准债基， 大基

金公司已瞄准此类产品， 证券时报记者获悉，

易方达旗下的易方达纯债基金已于昨日获得证

监会核准发行， 将于近期首发。

易方达基金目前管理固定收益资产总规模

超

600

亿元， 包括

5

只债券基金和

1

只货币基

金。 固定收益投资管理团队实力强大， 据银河

和天相数据统计， 截至

2011

年底， 易方达旗

下固定收益类基金过去

3

年平均净值增长率

12.05%

， 在可比基金公司中排前

1/6

。 （杨磊）

中银信用增利

首募逾

22

亿

中银基金管理公司发布公告， 于

3

月

6

日结束发行的中银信用增利债券基金正式成

立， 总募集规模逾

22

亿元。 该基金合同生效

后

3

年内封闭运作， 数据显示， 除此次新成

立的中银信用增利之外， 最近一年来共有

6

只封闭运作债基成立， 平均募资规模为

7.05

亿元。 （海秦）

汇添富逆向投资基金

首募超

8

亿

国内首只逆向投资基金———汇添富逆向投

资基金于

3

月

9

日正式成立， 该基金首募规模

8.4

亿元， 是进入

2012

年后第二只首募金额超

过

8

亿元的偏股型基金， 显示了国内投资者对

逆向投资理念的高度认可。 （海秦）

股指振幅加大

基金仓位平稳

上周股指缩量盘整， 振幅加大， 但基金仓

位总体保持了稳定。 众禄基金研究中心的最新

仓位监测报告显示， 上周， 在纳入监测的

438

只主动开放式偏股型基金中， 平均仓位自前一

周的

77.78%

下降

0.91

个百分点至

76.87%

。 其

中， 股票型基金平均仓位为

80.97%

， 较前周

下降

1.44

个百分点； 混合型基金平均仓位为

70.36%

， 较前周下降

0.07

个百分点。 其中，

有

15

只仓位保持不变， 有

196

只选择加仓，

有

227

只选择减仓， 选择加仓基金与选择减仓

基金的比例为

100∶116

。 （李湉湉）

华宝兴业

指数基金全线飘红

华宝兴业公司旗下指数基金延续了

2011

年的良好业绩， 今年以来再度脱颖而出，

5

只

投资国内的指数基金净值增长全数超过

10%

，

表现优于同期上证综指涨幅； 投资海外的标普

石油天然气上游股票指数基金今年来也实现了

8.18%

的净值增长， 不仅战胜了国际原油期货

价格的同期涨幅， 更显著超越了同类产品诺安

油气基金

3.09%

的净值增长率。 （程俊琳）

国投瑞银投基气象站：

3

月股市阴晴相间

在近两年调结构的大背景下， 大消费、 新

一代信息技术及节能环保等板块表现出持续的

超额收益， 近期召开的两会能否为上述板块带

来新一轮行情？ 日前， 国投瑞银 “投基气象

站” 公布了两会期间的投基气象：

3

月股市阴

晴相间， 在宽松货币政策逐步兑现情况下，

A

股有望继续缓慢上行， 但由于基本面尚无显著

改善， 或以频繁震荡逐步消化上行阻力； 债市

也是晴间多云的天气， 流动性持续改善将给债

市提供支撑力。 （李湉湉）

张常春

/

制图

大成基金：

流动性偏紧局面或改观

证券时报记者 杨磊

针对近期公布的经济数据， 大

成基金认为， 既然通胀回落趋势已

定， 在经济仍有可能继续放缓的大

背景下， 政策有望表现出更积极的

姿态。 另一方面， 从市场流动性看，

春节后票据贴现利率和中短期票据

收益率快速下降， 分别已接近去年

上半年的低点水平， 说明短端资金

紧张状况有所好转。 这也印证了经

济和通胀双双下降的情况下， 流动

性或将出现由紧到松的转折点。

大成基金看好受益政策扶持的

代表新兴生产力和社会发展趋势的

行业和个股， 同时， 鉴于政策有松动

迹象， 大成基金认为在流动性回升逻

辑下有色、 煤炭等资源股或有机会。

不过， 大成基金指出， 虽然各种

迹象表明前期物价调控政策正在起作

用， 物价上涨压力将逐步缓解， 但仍

存在一些潜在风险。 首先， 近期全球

大宗商品价格出现了较为明显的上涨，

来自于国外的输入型的通胀压力仍然

比较大； 其次， 劳动力成本正在逐步

上升， 城市化的持续推进， 以及较高

的资源价格环境和供应链成本， 会使

国内经济的总体居民消费价格指数

（

CPI

） 水平逐步抬升。 一旦通胀再次

抬头， 政策就很难出现实质性松动。


