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异动股扫描

Ups and Downs

3

月

12

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有东莞证券

分析师费小平、 华安证券分析师谭

显明、 安徽大时代投资咨询有限公

司分析师周子吉。 以下是几段精彩

问答回放。

时报网友： 鲁信创投（

600783

）

后市如何操作？

费小平： 鲁信创投是山东省最

大、 国内具有重要影响力的专业创

投机构， 主要投资于先进制造、 现

代农业、 海洋经济等山东省优势

产业。 目前， 公司主要的创业投

资项目经营情况良好， 两家项目

公司成功登陆中小板市场， 使得

公司投资收益同比大幅增长。 后

续仍有项目陆续上市， 短线估值

较低， 可暂持股。

时报网友： 五矿发展 （

600058

）

深套， 后市如何操作？

费小平： 五矿发展是目前国内

最大的钢材经销商和冶金原材料集

成供应商。 根据消息， 公司未来

5

年内将加大投资， 开发钨、 稀土等

资源。 短线走势相对较强， 仍可持

股观望。

时报网友： 大同煤业（

601001

）

还能持股吗？

周子吉： 大同煤业近期虽以

稀土为首的资源股高举高打， 但

煤炭板块表现低迷， 该股虽震荡

攀升， 但下降趋势仍未打破， 近

期可谨慎持股， 并密切关注半年线

的突破情况。

时报网友： 中国船舶（

600150

）

后市如何？

44

元成本， 后市如何

操作？

谭显明： 中国船舶是一家具备

国际竞争力的民用船舶制造企业，

2011

年船舶业务毛利率和修船收

入同比提升。 二级市场上， 公司股

价在前期盘整后近期迅速拉升， 短

线存在一定的获利回吐需求， 建议

调整后重点关注。

时报网友： 维维股份（

600300

）

后市如何操作？

谭显明： 维维股份是国家农业

产业化龙头企业， 主要加工大豆，

牛奶类等农副产品， 主导产品 “维

维” 牌豆奶粉成为中国最畅销商品

之一。 公司

9

日公告， 拟联手贵州

兴义阳光资产经营管理有限公司和

红石宝源成立合资公司———贵州省

贵州醇酒业有限公司， 纳入贵州醇

酒厂主要酒业资产和业务， 维维股

份持有合资公司

51%

的股权， 将

控股贵州醇， 连续两天一字涨停。

短线从成交量来看， 存在惯性冲高

的可能， 可谨慎关注。

时报网友： 林洋电子（

601222

）

成本

14.3

元， 现在怎么操作？

谭显明： 林洋电子是国内老牌

电能表制造企业， 将受益于 “十二

五” 期间智能电网的全面发展。 二

级市场上， 公司股价在上周四涨停

后， 存在回调的需求， 短线以控制

风险为主。 （万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

中国人寿（

601628

）

评级：推荐

评级机构：兴业证券

中国人寿发布业绩提示性公告，

2011

年

净利润同比下降

40%~50%

。

公司业绩预告中称，

2011

年年度净利润

较

2010

年下降

40%~50%

， 原因在于资本市场

波动导致投资收益率下降、 资产减值增加。 回

顾

2011

年资本市场， “股债双杀” 是关键词，

沪深

300

指数下跌

25%

， 债市低迷， 受此影

响， 保险公司债券投资资产浮亏以及资产减值

损失大幅增加、 权益投资亏损增加， 在此行业

背景下， 中国人寿亦不能幸免。

全年业绩低于市场预期， 或因四季度权益

投资继续亏损所致。 从此次公告显示的公司业

绩下滑幅度来看， 显然大幅超出了市场一致预

期， 前三季每股收益为

0.59

元， 据此计算四

季度每股收益不足

0.1

元， 在四季度债市回

暖、 债券投资浮亏不断消化背景下， 业绩大幅

下降的主要原因可能在于股市继续下跌导致权

益投资亏损和减值进一步增加。

我们认为

2011

年公司业绩的低基数大

大增加了

2012

年业绩增长的弹性 ， 预计

2012

年、

2013

年每股收益分别为

1.02

元和

1.23

元。

海宁皮城（

002344

）

评级：买入

评级机构：国金证券

海宁皮城于

3

月

9

日发布佟二堡二期招商

情况公告， 本次招商推出市场

1

至

3

层， 总建

筑面积

102,259

平方米。 定向销售银行网点用

房面积

860

平方米， 认购单价为

20000

元

/

平

方米， 总认购金额为

1720

万元； 通过抽签方

式， 有

215

户认租了裘皮皮装市场商铺

39616

平方米， 为推出租赁面积的

96.79%

， 认租商

铺

33

个月租赁期租赁总价

2.5

亿元， 合每平

方米

192

元

/

月。

项目可行性报告中原预计售价

12000

元

/

平米， 实际售价

20000

元

/

平米； 预计月租金

91.67

元

/

平米， 实际租金

192

元

/

平米。 本次

租售价格高出项目原预期， 且实际租金高于佟

二堡一期租金水平 （约

165

元

/

平米）， 略好于

我们预期。

在资金较为充裕的情况下， 公司更倾向于

租赁商铺以获得长远可增长收入。 本次销售仅

定向售给农业银行

860

平米， 其余

1

至

3

层部

分均为租赁，

33

个月租期的租金一次性交清，

合计回收资金

2.68

亿。 佟二堡二期项目投资

总额约为

2.9981

亿元人民币 （包含二期原辅

料市场）， 预计项目投资已基本回收。

本次租赁收入分两项收取， 其中总租金

9088

万元， 合每平方米

69.52

元

/

月； 综合管

理费

16011.6

万元， 合每平方米

122.48

元

/

月，

分项收取的主要原因为税收考虑， 租金收入需

缴纳

12%

房产税， 而管理费无需缴纳房产税，

合计节省房产税约

1900

多万， 也显示当地政

府对海宁皮城的发展较为支持。

新华都（

002264

）

评级：谨慎推荐

评级机构：东北证券

2011

年， 公司实现营业收入

56.87

亿元，

同比增长

30.3%

， 归属上市公司股东净利润

1.46

亿元， 同比增长

89.35%

， 基本每股收益

0.46

元， 符合我们的预期。

报告期内， 公司综合毛利率为

20.33%

，

同比提高

0.26

个百分点， 呈逐年提升趋势，

销售费用率为

13.55%

， 同比下降

1.02

个百分

点， 主要源于规模效应、 渠道管理及供应商优

化； 管理费用率为

2.9%

， 同比提高

0.32

个百

分点， 主要源于人力成本上升近

20%

及期权

费用， 我们认为未来人工成本将趋于稳定。

益生股份（

002458

）

评级：中性

评级机构：天相投顾

2011

年

1

月

~12

月， 公司实现营业收入

7.7

亿元， 同比增长

67.8%

； 营业利润

2.3

亿元，

同比增长

456.6%

； 归属母公司所有者净利润

2.3

亿元， 同比增长

393.4%

； 摊薄每股收益

1.67

元。 分配预案为每

10

股转增

10

股并派现

10

元 （含税）。 我们预计

2012

年肉鸡价格下降

幅度在

5%

左右， 鸡苗价格下降幅度在

20%

左

右。

2012

年公司业绩将受累于鸡苗价格下降。

2011

年四季度， 公司投资

2.2

亿元

~2.5

亿元建

90

万套父母代养殖场以及与民和、 六

和成立合资公司建

18

万套祖代肉鸡养殖项目、

增资太和食品等方式向下延生产业链。 但我们

认为， 虽然公司延伸产业链可以减轻价格波动

对公司产生不良影响， 但是仍然无法抵挡周期

波动对盈利能力的影响。 （晓甜 整理）

新股新规难阻游资浑水摸鱼

证券时报记者 牛犇

上周， 深交所及上交所相继

颁布新规， 执行更严厉的新股盘

中临时停牌制度， 以抑制近期火

爆的炒新现象。 深交所新规定称，

新股首日上市临时停牌情形将包

括两种情况， 除换手率超过

50%

以外， 还有盘中成交价较开盘价

首次上涨或下跌达到或超过

10%

。

出现这两种情形之一的， 该新股

将临时停牌至交易结束前三分钟，

即

14

点

57

分。 这一严厉措施虽

然打乱了参与新股炒作的资金节

奏， 但是仍难阻热衷炒新的游资

们浑水摸鱼。

新规实行的第一天， 也就是上

周四， 深市刚好有两只登陆创业板

的新股博雅生物 （

300294

） 和蓝英

装备 （

300293

）。 早盘集合竞价完

成后博雅生物换手率已达

7.43%

，

开盘后在大量买卖盘涌出下， 该股

换手率迅速飙升， 到

9

点

52

分已

超

50%

， 从而触发临停， 股价报

38.50

元； 蓝英装备集合竞价换手

率

4.87%

， 该股开盘后换手率亦大

幅飙升， 至

9

点

57

分超

50%

， 从

而触发临停， 股价报

32.16

元。 截

至当日收盘， 博雅生物涨

55.2%

，

报

38.8

元； 蓝英装备涨

29.84%

，

报

32.2

元。 从上述两只创业板新

股的收盘价格来看， 与其停牌前

价格相差无几， 新规的确起到了

遏制主力资金盘中大幅拉升新股

的目的。

不过炒新游资们显然不愿意放

弃新股这个香馍馍， 虽然上市首日

交易时间不足， 拉升空间也不够，

但是击鼓传花的游戏仍能继续。 以

首日大涨

55.2%

的博雅生物为例，

该股次日继续强势涨停， 昨日再度

逆市收红， 连续

3

个交易日换手率

超过

50%

。 从公开信息来看， 游资

顶风作案， 继续我行我素。 在博雅生

物首日买入榜的前五位中， 有国泰君

安顺德大良证券营业部、 广发证券梅

州梅江二路证券营业部、 申银万国扬

州扬子江中路证券营业部

3

家营业部

次日再度登上了该股的卖出榜。 更有

趣的是， 次日追涨博雅生物， 助其封

死涨停并霸占买入榜前五位的

4

家游

资营业部， 昨日无一例外地又依次出

现在该股卖出榜上。 目前博雅生物的

接力棒已传到了以光大证券上海淮海

中路证券营业部为首的另外

5

家游资

营业部手上。

与其同一天上市， 走势稍弱的蓝

英装备情况大致相同。 排名首日买入

榜榜首的兴业证券三明列东街证券

营业部当天买入该股

474

万元， 次

日该营业部又以

488

万元的卖出金

额占据卖出榜首位。 申银万国宁波

甬江大道证券营业部及中信证券上

海淮海中路证券营业部的步调也与前

述营业部惊人一致。 光大证券杭州庆

春路证券营业部则依次在

3

月

9

日及

3

月

12

日一进一出， 买卖金额均在

300

万元左右。

受机构追捧的中小板个股京威股

份 （

002662

） 情况稍好， 公开数据显

示， 在上市后的两个交易日当中， 已

有

3

个机构席位合计买入该股

3750

万元， 暂时未见机构席位卖出。 不过

首日跟随机构进驻该股的华泰证券南

京中山北路证券营业部及宏源证券长

沙韶山北路证券营业部， 双双在昨

日兑现出局。 昨日， 申银万国郑州

商务外环路证券营业部、 招商证券

北京北三环东路证券营业部、 光大

证券深圳深南大道证券营业部

3

家营

业部联手斥资逾

4200

万元买入京威

股份。 游资与机构同气连枝， 能否让

新股摆脱击鼓传花的命运， 投资者不

妨拭目以待。

低价补涨

江苏阳光放量涨停

异动表现： 今年表现较为平静

的江苏阳光

(600220)

昨日

10

点过

后股价突然在量能放大情况下快速

上涨， 经过高位震荡后于午后涨停，

量能较前期快速放大， 异动明显。

点评： 公司是是国内规模最大

的高支高档薄型面料生产基地。 公

司主要产品 “阳光牌” 精纺呢绒国

内市场占有率第一， 为阿玛尼等意

大利、 英国、 法国、 德国

30

多家一

流品牌服装商所采用。 此外， 公司

还在

2007

年投入巨资进军多晶硅领

域， 并掌握了太阳能行业的上游资

源。 近期， 公司自

2008

年被认定为

高新技术企业到期后， 经申报复审

后， 取得相关主管部门下发的高新

技术企业证书， 认定有效期三年，

继续享受国家关于高新技术企业的

相关优惠政策， 所得税按

15%

的税

率征收。

二级市场上， 该股在

2011

年

总体下跌的幅度较大， 期间难见

较有力度的反弹 ， 自今年开始 ，

股价在创出

2.67

元的低点后出现

反弹 ， 但总体力度要弱于股指 ，

昨日该股在

10

点过后突然发力上

涨， 午后终以涨停报收， 量能较

同期出现快速放大， 该股在基本

面保持相对平静的情况下， 有较

强的补涨要求， 投资者后市对该

股宜谨慎追涨。

（恒泰证券 于兆君）

青松建化：水泥业务仍处扩张期

邹戈

青松建化 （

600425

） 年报显

示，

2011

年公司实现营业总收入

22.20

亿元， 营业利润

4.54

亿元，

同比分别增长

25.56%

和

72.54%

；

实现利润总额

5.77

亿元， 同比增

长

57.84%

。 归属于母公司股东净

利润

4.65

亿元， 比上年同期增长

52.61%

； 对应每股收益

0.97

元，

同比增长

52.28%

。

2011

年公司水泥产能突破

1000

万吨， 同比增长

30%

。 产能

的投放， 将保障公司充分分享新疆

投资盛宴。 新疆地区

2011

年水泥

平均价格约为

530

元

/

吨 ， 高于

2010

年

500

元

/

吨的全年平均价

格。 价格的上涨， 使得公司去年毛

利率水处在历史高位。 但需要注意

的是，

2011

年四季度公司业绩同

比增速出现下滑。

新疆地区是积极财政明显受益地

区， 固定资产投资受宏观调控影响很

小， 预计未来

2

至

3

年新疆地区固定资

产投资仍将维持较快增长。 区域产能也

保持快速增长，

2010

年同比增

70%

、

2011

年同比增长

67%

， 预计

2012

年新

投产能仍然较大， 参照甘肃、 宁夏、 陕

西的经验， 最迟今年下半年开始产能压

力将逐步显现， 区域高水泥价格和利润

率将逐步回归到正常水平。

公司水泥业务未来

3

年处在快速

扩张期， 不过随着区域产能的逐步释

放， 预计目前区域高水泥价格和高利润

率将逐步回归到正常水平； 按照目前进

度， 公司化工和煤炭业务预计明年开始

贡献业绩， 弥补水泥业务利润增速的下

滑； 假设非公开增发今年完成， 完全摊

薄后

2012

至

2014

年

EPS

（每股收益）

为

0.74

、

0.91

和

1.33

， 对应

PE

（市盈

率）为

19

、

15

和

11

倍， 维持 “持有”

评级。 风险提示， 需留意新疆产能大幅

释放使得水泥价格大幅回落。

（作者单位： 广发证券）

消息刺激

东宝生物连续涨停

异动表现： 昨日医药股中部分

个股在新疆地区至少确诊

2

例甲型

H1N1

流感病例消息影响下， 超级

细菌概念股发力上涨， 其中东宝生

物 （

300239

） 在继上周五涨停后，

昨日高开后经过短暂震荡仍然上攻

涨停， 量能明显放大。

点评： 公司主要经营明胶系列

产品以及小分子量胶原蛋白的研发、

生产、 销售， 是中国领先的明胶生

产企业， 同时， 也是真正掌握小分

子量胶原蛋白制备技术并能够稳定

实现规模化工业生产的少数企业之

一。 公司今年

2

月

28

日公布

2011

年度主要财务数据和指标， 其中，

基本每股收益

0.3711

（元）、 加权平

均净资产收益率

17.56

（

%

）、 归属

于上市公司股东的每股净资产

3.90

（元）， 低于机构预期。 但时隔不久，

公司在

3

月

9

日刊登

2011

年度利润

分配预案的预披露公告， 拟向全体

股东每

10

股转增

10

股派发现金股

利

1

元人民币 （含税） 的高比例分

配方案。 受此消息影响， 该股已连

续两日以涨停报收。

二级市场上， 该股股价下跌到

13.32

元后开始止跌企稳， 近日受

该股高分配方案影响已连续两日涨

停， 昨日还伴随着量能的快速放

大， 股价已站在半年线之上， 后市

该股有反复的可能， 可关注， 但追

高要谨慎。

业绩撑腰 中航地产逆市涨停

异动表现： 周一股指再现震荡

整理行情， 以银行、 房地产为首的

权重股不给力， 明显拖累股指， 不

过， 仍有个股独放异彩， 其中， 在

3

月

6

日停牌前即已强势飙升的中

航地产 （

000043

） 昨日在公布了

2011

年度报告并复牌后， 表现再

次令市场瞩目， 该股早盘大幅高

开， 随后即快速拉升并迅速攻击涨

停直到收盘， 强势明显。

点评： 公司是由中国航空技术

进出口深圳公司牵头， 联合国内

24

家企业共同集资筹建的全民所

有制企业， 形成了以旅游、 房地

产、 物业、 建筑装饰等经济支柱的

大型集团企业。

3

月

6

日， 公司股

票发布了临时停牌公告， 为避免公

司股票异动， 待披露年报后复牌。

昨日， 公司公布了

2011

年年度报

告， 股票同时复牌。 年报可见， 尽

管面临宏观调控的大背景， 面对房

地产市场的不确定因素和不利的外

部环境， 但公司以 “快速” 战略主

题方针指导下聚焦地产主营业务，

挺进商业资产运营管理领域， 公司

营业收入、 利润总额全面超额完成

年度预算目标， 同时利润总额创下

历史新高， 数据显示， 公司

2011

年度实现利润总额

72,316

万元，

较上年同期增加

28,720

万元， 增

长

65.88%

。 公司全年归属于母公

司所有者净利润

51,733

万元， 较

上年同期增加

24,805

万元， 增长

92.12%

， 其中： 酒店、 服务业务

实现净利润

906

万元， 地产业务实

现净利润

49,314

万元， 物业管理

业务实现净利润

1,513

万元。 受益

于优秀的业绩， 公司拟实施每

10

股

转增

10

股并派发

2

元现金股利的分

红预案。 在房地产市场的政策寒冬未

过之际， 中航地产公司却逆市而上，

不仅取得了优秀的近翻番的业绩， 公

司还在

2012

年度经营计划和工作主

题中提出： 公司将进一步聚焦城市综

合体与旅游、 度假、 休闲为主题的主

题地产两类产品， 从而在调控与竞争

中立于不败之地。

二级市场， 受益于良好业绩助

力， 该股在今年表现可谓 “牛气冲

天”， 股价逆势而上， 累计

40

个交易

日已上涨了

96.40%

， 在房地产板块

中独放异彩， 该股在停牌前即已展开

强势拉升表现， 昨日公布业绩后再次

跳空涨停， 短期强势格局明显， 不

过， 考虑到快速拉升后乖离率过大，

该股震荡要求加大， 投资者追涨仍需

谨慎。
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