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深交所个人投资者状况调查显示

股票占家庭资产比重下降 创业板投资者特征凸显

证券时报记者 胡学文 陈中

深交所近日发布的 《深交所

2011

年个人投资者状况调查报告》 显示，

2011

年证券投资者仍以中小投资者为

主， 而股票在家庭资产配置中的地位有

所减弱， 证券公司经纪业务竞争激烈，

佣金竞争的空间有限， 创业板投资者的

群体特征较

2010

年继续有所强化。

此次调查系深交所自

2009

年以来

开展的第三次年度调查活动， 调查问卷

由深交所投资者教育中心与深交所综合

研究所共同设计， 主要涉及投资者交易

习惯与决策方式、 对投资教育以及投资

产品的需求、 证券公司客户服务状况、

创业板投资者适当性管理状况等方

面。 深交所相关负责人表示， 此次调

查为全面掌握投资者状况、 有针对性

地做好教育和服务工作提供了大量一

手资料。

调查结果显示， 证券市场整体投

资者的受教育程度呈逐年上升趋势，

中小投资者比例有所上升， 居民证券

账户资产量略有下降。 同时， 股票占

投资者家庭资产的比重下降至

29%

，

比

2010

年下降近

6

个百分点， 回归

到

2009

年水平。 投资组合更趋多元

化， 相应地，

2011

年股票在家庭资

产配置中的地位也有所减弱。

在投资者投资决策特征方面， 调

查显示， 投资者较为重视技术指标分

析， 他人推荐和网络类媒体也是投资决

策的主要信息渠道； 多数投资者认为需

接受系统的投资教育； 投资者对公司债

等投资产品和业务存在一定需求空间，

当被问及是否愿意买入所持有股票的上

市公司发行的公司债时，

51%

的投资者

表示愿意。

调查结果显示，

2011

年证券公司

经纪业务竞争激烈， 而佣金竞争的空间

有限， 投资顾问服务水平也有待进一步

提升。

据介绍， 此次调查将投资者分为

“整体投资者”、 “创业板投资者” 以及

“非创业板投资者” 三类， 其中 “创业

板投资者” 是指进行过创业板交易的投

资者， 这类人群在投资创业板的同时也

可能投资其他板块的股票。

分析结果显示， 创业板投资者的群

体特征较

2010

年继续有所强化， 主要

表现在五个方面： 一是多为投资年限较

长的有经验投资者； 二是资金实力更为

雄厚， 创业板投资者

2011

年的平均账

户资产量与

2010

年相比明显上升， 是

非创业板投资者平均账户资产量的

2.23

倍； 三是投资前决策研究能力较强， 信

息来源渠道广泛； 四是更密切借助投资

咨询顾问等专业人士的力量； 五是交投

更为活跃， 综合投资能力更强。

（调查报告全文见

A10

版）
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正回购由

300

亿陡增至

660

亿

提前锁定本周资金净回笼态势

� � � �昨日央行公开市场操作显示， 央

票继续缺席，

28

天正回购由上周的

300

亿陡增至

660

亿元， 并提前锁定

了本周的资金净回笼态势。 受此影

响， 昨日的上海银行间同业拆借利率

多数走高， 但幅度并不大。

央行公告显示， 昨日实施的

28

天正回购操作利率持平于

2.8%

， 但

数量增加为

660

亿元。 从本周公开市

场到期资金总量来看，

290

亿元已被悉

数对冲， 并将至少实现

370

亿元的资金

净回笼， 为

3

月以来首次。

不过， 央行近期正回购的频繁使

用， 更多是为了未来月份的滚动到期，

并无实质性的回收流动性意图。 公开市

场月度到期量显示，

3

月为

2540

亿元，

4

月为

2790

亿元， 后者近两周来的新

增规模已接近

1000

亿元。 （朱凯）

证监会要求券商四管齐下防炒新

券商自营资管业务不要跟风炒新，投行相关提成奖励不得与超募资金直接挂钩

证券时报记者 游芸芸

证券时报记者日前获悉， 中国证监

会要求券商在投资者教育、 承销、 投资

和咨询环节四管齐下， 全面防范炒新。

要求券商自营和资管业务不要跟风炒新；

保荐承销收入、 投行部门、 保荐代表人

提成和奖励不得与超募资金直接挂钩。

证监会日前向各家证券公司下发的

《关于证券公司切实履行职责防范和抑制

新股炒作行为的通知》 指出， 我国资本

市场一段时间以来的 “新股热” 是市场

非理性现象， 将影响新股发行体制的深

化改革。 新股 “三高” 使市场配置资金

的有效性受到质疑； 严重扭曲了市场定

价功能； 容易诱发上市公司粉饰业绩的

行为； 使偏信 “新股不败”、 “炒新必

赚” 的人遭受损失， 甚至机构投资者也

深受其害， 一些券商等中介机构、 分析

研究人员及新上市公司等均遭受批评。

为充分发挥证券经营机构在保荐承

销、 投资咨询和投资者教育等方面的职

能作用， 更好地保护投资者合法权益，

证监会希望证券公司从承销、 投资、 咨

询及投资者教育四管齐下全面防范炒新。

根据要求， 证券公司需加强投资者

风险教育， 讲清、 讲透盲目炒新的风险

和危害； 要通过多种途径向客户讲清、

讲透新股 “三高”、 “新股热” 的严重

危害； 帮助投资者充分认识盲目跟风炒

作新股的风险， 可能造成的损失； 对违

反交易规则的新股异常交易行为， 要依

法依规及时采取相应措施； 引导客户纠

正在参与买卖新股时存在的 “短平快”、

“一夜暴富” 等投机心态， 逐步形成理

性投资、 长期投资、 价值投资的投资理

念和市场文化。 （下转
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十一届人大五次会议今日闭幕

温家宝总理将与中外记者见面

� � � �今日上午

9

时， 十一届全国人

大五次会议将召开主席团第四次会

议， 决定将关于政府工作报告、 年

度计划、 年度预算、 全国人大常委

会工作报告、 最高人民法院工作报

告、 最高人民检察院工作报告的六

个决议草案表决稿和关于修改刑事

诉讼法的决定草案表决稿、 关于十

二届全国人大代表名额和选举问题

的决定草案表决稿、 香港特别行政

区选举十二届全国人大代表的办法草

案表决稿、 澳门特别行政区选举十二

届全国人大代表的办法草案表决稿，

提请大会全体会议表决。

上午

10

时， 十一届全国人大五次

会议将举行闭幕会， 表决各项草案。

大会闭幕后， 国务院总理温家宝将

在人民大会堂金色大厅与采访大会的中

外记者见面并回答记者提出的问题。

（据新华社电）

深成指创本轮反弹新高

昨日深沪股市震荡走高， 深成指更是高开高走， 收于全天最高点

10427.24

点， 上涨

1.26%

， 并创本轮反弹新高。

图为海南海口一家证券营业部里笑逐颜开的投资者。
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