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制表

证券代码 证券简称 自来水业务毛利率

２０１１

年净利润（亿元） 净利润增长率（

％

）

０００５９８

兴蓉投资

４６％ ５．８８ ４０．２４

６００３２３

南海发展

４１．２３％ １．５０ －７３．１１

６００１６８

武汉控股

２２．５１％ ０．６１ －４４．９1

６０１１９９

江南水务

６４％ - ５０％

以上

６００４６１

洪城水业

３６％ １．０７ １４．６６

０００６８５

中山公用

１９．４２％ １１．２３ ６９．６４

优质优价

才是最终方向

证券时报记者 苏言

“阶梯水价” 简单来说， 就是用水

越多， 水价越贵。 这一制度的提出主要

迫于现实压力， 我国人均水资源占有量

只有世界平均水平的四分之一左右， 而

且分布不均衡、 利用效率不高， 浪费现

象比较普遍。

作为一种新型的水价计量方式， 阶

梯水价在我国起步较晚而且发展缓慢。

在

1998

年， 发改委等部门就提出了城

市居民生活用水 “阶梯式计量水价” 的

概念， 但施行过程中遇到了很大的阻

力， 以至于到目前为止， 真正落实的城

市还较少。 从去年开始， 由北京、 广

州、 长沙、 杭州等城市带头响应， 今年

更多的城市开始真正实施， 这让水价改

革看到了曙光。

不过， 阶梯式水价的推行， 并不

是单纯的水资源范畴问题， 而是一场

涉及生产生活诸多层面的变革。 除了

要建立和完善与水权、 水价、 水市场

等与水有关的制度， 更要从宏观层面

上建立健全社会保障体系和其他法规

体系。

同时， 在实施阶梯式水价后， 对于

供水企业来说还会不会有其它的影响，

也需要规则制定者仔细考量。 比如， 更

改水表后， 供水企业是否需要增加抄表

到户的人员及成本费用； 同时， 改革后

用户节水意识增强， 售水量是否会明显

下降， 是否将减少供水企业的收入。 要

想达到水价改革的设计初衷， 在新制度

的实施中， 就需要处理好各个环节的问

题， 否则， 旧的问题解决了， 又有可能

出现新的问题。

更需要注意的一点是， 许多专家

都指出， 在提高水价的同时， 也要关

注水质的提高。 水价上涨只是改革的

一个侧面， 最终方向， 是促使供水行

业由目前的 “低质低价” 走向 “优质

优价”。

珠海港旗下公司

获可口可乐延长授权

珠海港 （

000507

） 今日公告，

公司参股

50%

的珠海可口可乐饮料

有限公司收到可口可乐公司关于

“装瓶商合同” 的函件， 明确对珠海

可口可乐饮料有限公司 “装瓶商合

同” 的有效期延长至

2016

年

12

月

31

日。

公告显示，

2011

年珠海可口可

乐饮料有限公司总资产

4.34

亿元，

净资产

1.17

亿元， 净利润

3717

万

元， 珠海港从中获得投资收益

1859

万

元， 占公司

2011

年投资收益总额的

5.48%

， 净利润的

6.36%

。

珠海港表示， “装瓶商合同” 是

可口可乐公司许可珠海可口可乐饮料

有限公司非独占的、 不需负担使用费

的使用其商标于配制、 包装、 分销及

销售饮料的重要合同， 此授权将有效

保障珠海可口可乐饮料有限公司的稳

定持续经营。 （林晔）

新闻短波

Short News

熊猫烟花实际控制人借增发增持

熊猫烟花 （

600599

） 今日公告，

公司计划非公开发行股票不超过

4000

万股， 万载县银河湾投资有限

公司以

3.96

亿元现金认购本次发行

的全部股份， 发行价格不低于

9.89

元

/

股。 熊猫烟花上个交易日收盘价

为

11.55

元

/

股。

熊猫烟花大股东银河湾国际投

资有限公司持股比例为

24.11%

， 本

次非公开发行完成后， 银河湾国际

持股数量不变 ， 持股比例摊薄为

18.30%

， 变为第二大股东； 万载县银

河湾持股数量

4000

万股， 持股比例为

24.10%

， 成为公司第一大股东。 熊猫

烟花实际控制人赵伟平持有银河湾国

际

92.5%

股权， 持有万载县银河湾

70%

股权， 增发完成后， 赵伟平控制

的熊猫烟花的股权比例从

24.11%

提高

至

42.40%

。

（向南）
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调价方案密集出台 水务公司业绩水涨船高

证券时报记者 刘思辰

近日， 广州水价听证会刚刚结

束， 重庆又闻阶梯水价试行之声。 今

年资源要素定价机制改革是重点， 水

价调整已成为全国的大趋势。

今年

1

月， 国内各城市纷纷出台

水价改革方案或者调价信息： 长沙、

武汉、 天津先后上调城市供水价格，

上调幅度在每立方米

0.18

元至

0.8

元

之间； 山东省对超计划用水最高按当

地水资源费

3

倍加收； 云南开远拟调

整供排水价格； 西安居民生活用水将

分阶梯收费； 广西柳州居民生活用水

实行

3

个梯次水价； 北京阶梯水价年

内将试点调研， 两会后专题研究水、

气价格调整……

与此相应， 自来水厂、 污水处理

企业、 水资源企业等水务行业公司的

业绩有望迎来新一轮增长。

水价偏低是调价主因

“水价上调的原因肯定是由于目

前价格偏低。” 国泰君安分析师王威

对记者表示， “之所以水价调整容易

引起社会的广泛关注， 是因为涉及老

百姓的基本生活， 容易引来争议， 但

这几年供水成本一直在涨， 水价上涨

也是合理的。” 他提到， 水务公司的

人工工资、 药剂费用、 财务成本等投

资都在上涨， 再加上固定资产折旧的

增加， 每一年的供水成本都在上涨，

如果水价不涨的话， 就需要更大的销

售量来弥补。 “但是你可能想不到，

这几年用水的销售量增长还不到

1%

， 所以水价长期不调整是不行

的。” 王威说。

据了解， 目前水务行业平均营业

利润为亏损， 大概有将近

50%

的公

司处于亏损经营中。 水价调整周期较

长是带来经营压力的一个重要原因。

“如果水价的上调周期和普通日

用品一样， 每个月都上涨， 比如每个

月上涨几厘钱， 其实和现在每两年上

涨几毛钱的幅度是差不多的， 对水务

公司来说经营压力就可以缓解很多，

但是在老百姓的感受中就有很大的差

别， 会比较不能接受， 水价上涨的社

会阻力比较大。” 王威说。

1

月底， 广州自来水公司公开

了运营成本明细 ， 以应对

2

月底

举行的水价听证会。 这是我国第

一个公开水务运营成本的特大型

城市 。 王威认为， 成本公开先行

标志水价改革取得有效进展， 在

成本公开成为常态后， 水价改革

将由重点城市向全国扩展， 有利

于扭转行业 “成本倒挂” 的局面。

水资源价格、 供水价格和污水处

理价格的定价机制得到理顺将改

善全行业整体盈利能力。

海通证券公共事业行业分析师陆

凤鸣表示， 其实每

2

年到

3

年是新一

轮水价调整的时间窗口， 大部分地区

上一轮价格调整是在

2009

年

-2010

年， 另外过去几年电价连续上调也是

一个比较重要的影响原因， 电价上调

带动水厂的动力成本持续提升， 因此

水厂也有较强的提价要求。

据了解， 目前水务运营类企业的

定价原则是保本微利。 所谓保本， 就

是在水处理量没有达到其设计值的

50%-60%

的时候， 给予水费补贴，

按照其处理

60%

的水量计算其收入

（盈亏平衡线）； 所谓微利， 就是按照

年化投资收益率

8%-10%

（自来水）、

10%-12%

（污水） 的水平来匡算给

水厂确定吨水处理价格， 每

2

年到

3

年重新核定。

多公司将受益阶梯水价

“我们公司在全国各地都有项

目， 如果哪个城市的水价上涨了， 公

司是会直接受益的， 比如湖南、 广东

等地。” 首创股份 （

600008

） 相关人

士对记者表示， “如果北京也进行价

格调整的话， 那公司是肯定受益的。”

据了解， 北京宣布将在

2015

年

前在全市实施居民用水阶梯水价。

“北京本来就缺水， 水资源费比较贵，

污水处理费这一块近年才开始收， 是有

上涨空间。” 上述首创股份人士表示。

首创股份主营污水处理， 这部分收

益占到水务收益的八成。 公司近年由于

工艺水平提升等成本也有增加， 对于水

价上涨自然是乐观其成。 “现在正是

‘十一五’ 结束， ‘十二五’ 开端的时

候， 每次这个时机国家都会对资源价格

调整做一个计划， 今年的主题是更注重

环保、 饮水质量等等， 所以从去年年底

开始， 水价的调整趋势就比较明显了。”

该人士说。

近日广州刚刚结束阶梯水价听证

会， 广东省其他地区也有一定的调整预

期。 中山公用 （

000685

） 投资者关系部

梁绮丽对记者表示， 去年中山市物价局

举行了听证会， 上调了非居民用水的价

格， 居民用水价格暂时没有调整， 目前

也还没有调价的消息。

“如果居民用水实施阶梯水价的

话， 对公司肯定是有利的。” 梁绮丽

说， “不过在业绩比重的增加方面可

能不会有显著的变化， 因为公司是广

发证券的股东， 广发证券的业绩对公

司的影响更大一些。” 对于全国阶梯水

价的实施趋势， 梁绮丽认为， 这一政

策不但对于公司来说是好事， 而且有

利于提高居民用水意识、 促进社会节

约用水。

目前多家上市公司均有受益水价调

整的预期。 重庆近日公布将从本月起在

一些小区内试行居民用水阶梯水价， 并

将在年内推广， 重庆水务 （

601158

） 无

疑将受益。 成都水务公司兴蓉投资

（

000598

）近期也被各大券商研究报告看

好。 不过据业内分析师介绍， 有一些公

司并不自产水或者自产水的比例较小，

如武汉控股 （

600168

） 主要进行管网经

营， 则受益水价调整的可能性较小。

长安汽车完成

B

股回购计划近半

3

月

13

日是长安汽车 （

000625

）

正式实施新一轮回购部分

B

股方案

的第二天。 公司披露， 昨日回购

B

股数量为

5134.86

万股， 占公司总股

本的比例为

1.06％

， 购买最高价为

3.68

元港元

/

股， 最低价为

3.52

港元

/

股， 支

付总金额为

1.85

亿港元。 截至昨日，

公司累计回购

B

股数量为

8376.57

万股 ， 占公 司 总股 本的比例为

1.73％

， 购买最高价为

3.68

港元

/

股，

最低价为

3.29

港元

/

股， 支付总金额为

3

亿港元。

根据长安汽车此前公告， 公司拟

以不超过

6.1

亿港元自有资金、 不高

于

3.76

港元

/

股价格在

6

个月内择机

回购已发行

B

股， 回购数量最多不超

过

2.7

亿股

B

股。 从已支付金额来

看， 公司目前已将近完成了回购计划

的一半。

（林晔）

川投能源增发再现余额包销

川投能源 （

600674

） 增发

1.63

亿股的网上、 网下申购已于

3

月

9

日

结束， 发行人和保荐人 （主承销商）

瑞银证券确定本次发行数量为

1.63

亿股， 募集资金总额为

19.92

亿元。

其中网下机构投资者的申购单数共有

12

单， 有效申购股数共计

4000

万

股， 占本次发行总量的

24.5%

； 承销

团包销

3168.14

万股， 占本次发行总量

的

19.44%

。

此外， 根据上述约定， 因本次公开

增发

A

股股票， 川投转债转股价格自

2012

年

3

月

15

日由

17.26

元

/

股调整为

16.51

元

/

股。 川投转债自

2012

年

3

月

15

日恢复转股。

（向南）

宝钢股份称吴淞地块未低估 自行开发成本高

证券时报记者 向南

针对投资者对宝钢股份（

600019

）

旗下两项资产出售价格被低估的质

疑， 宝钢股份今日公告称， 即使按照

该片区商业用地平均成交价

999.65

万元

/

亩计算， 也不及出售给大股东

所能获得的收益。

根据宝钢股份

2

月

29

日公布的

资产出售方案， 宝钢股份控股股东宝

钢集团及其两全资子公司上海宝钢不

锈钢公司、 宝钢特钢公司将受让宝钢

股份持有的不锈钢和特钢公司股权及

全部资产， 标的资产交易基准价格合

计

451.93

亿元， 宝钢股份获得一次

性收益

95.8

亿元。 不锈钢和特钢事

业部位于吴淞地区， 有投资者认为考

虑上述厂区因城市改造搬迁所带来的

潜在收益， 该价格不够合理。

宝钢股份表示， 按工业用地转让

价格， 该

5.7

平方公里土地评估均价

1716

元

/

平方米， 高于近期市场成交

价。 土地评估值合计约

98

亿元， 增

值

75.4

亿元， 增值幅度为

3.34

倍，

评估均价为

114.41

万元

/

亩。

2012

年

截至目前共有

5

个成交案例， 平均成

交单价

795

元

/

平方米。

宝钢股份表示， 目前不锈钢和特

钢事业部地块的资产和土地评估值已

充分体现商业开发价值。 本次资产交

易， 不锈钢事业部和特钢事业部土地

使用权和固定资产评估值约

370

亿

元， 相关固定资产评估值

270

亿元。

如进行土地开发， 房屋建筑物搬迁可

回收价值接近于零， 甚至场地平整还需

要额外支付一定费用； 而机器设备搬迁

可利用价值一般仅

20%-30%

左右， 预

计相关固定资产可回收价值

30

亿

-45

亿元。

如果此

5.7

平方公里土地用于商业

开发， 土地单价按

2011

年以来宝山地

区住宅和商业用地平均成交价约

1.5

万

元

/

平方米 （

999.65

万元

/

亩） 计算， 土

地总开发价值在

380

亿

-470

亿元左右。

但同时土地开发成本也很高， 其中出让

金一般为总开发价值的

30%

， 约

115

亿

-140

亿元， 扣除出让金后的土地开

发净收入约

265

亿

-330

亿元。 根据上

述测算， 土地自行开发净收入和相关固

定资产可回收价值共计约

295

亿

-375

亿元， 低于或接近本次资产转让收入。

此外， 如自行开展土地开发， 还将

发生员工安置补偿费用、 场地平整和前

期工程费用、 基础设施费用、 资金成本

以及土地增值税等成本或费用。 尤其在

土地开发前期至少还需要五年以上的关

停搬迁时间， 期间还需占用大量资金，

承担资金成本， 而本次公司资产出售，

综合考虑一次性现金、 分期付款支付，

以及公司融资成本、 资金运作效率及分

期付款利息水平等因素， 预计当年将降

低公司财务费用约

14

亿元。

因此， 宝钢股份认为， 本次资产交

易的土地评估值公允反映了工业用地的

市场价值， 同时本次公司资产交易出售

所得收入也高于或接近该等地块用于商

住类用地开发的价值， 自行开发则风险

较大。

美利纸业：兴中实业尚不具有采矿权

因股价达到异动标准而申请停牌

核查的美利纸业 （

000815

） 今日披露

相关事项进展。

公司称， 截至

3

月

14

日， 兴中

实业尚不具有梁水园煤矿的采矿权，

能否最终取得采矿权存在一定的不

确定性， 故公司与兴中实业的交易

尚存在一定的不确定性。 此外， 根

据美利纸业已披露的业绩预告，

2011

年预计亏损约

1.75

亿元， 并已连

续两年亏损， 根据 《股票上市规则》

的规定， 公司股票交易将被实施退市

风险警示。

此前曾停牌两个多月的美利纸业，

于

3

月

5

日复牌后连续两日股价一字涨

停， 随后因公司股票交易达到异动标

准，

3

月

7

日申请停牌核查。

（林晔）

中国国航提取减值准备

16.89

亿

中国国航 （

601111

） 今日公告，

同意公司于

2011

年度就意向出售飞

机及相关资产计提减值准备

13.73

亿

元，

2011

年度合并报表层面共计提

减值准备

16.89

亿元。

此外， 中国国航根据

2010

年度

股东大会的授权， 同意安永会计师

事务所和安永华明会计师事务所作为

公司

2011

年度审计师的酬金合计为

1150

万元。 （向南）

仁智油服参股公司去年被吊销

仁智油服 （

002629

） 今日公告

称， 历史遗留的关于转让参股公司

四川智捷天然气化工有限公司

35%

股权问题， 近日公司获知去年

9

月

份， 智捷天然气已被成都市工商局

依法吊销。

据了解，

2007

年仁智油服拟将

持有的智捷天然气

35%

的股权以

1500

万元的价格转让给智捷天然

气另一股东彭州市天然气公司。 彭

州天然气已于

2007

年

10

月至

2008

年

2

月期间支付了

1300

万元的股权

转让预付款， 但由于种种原因， 一

直未办理前述股权转让的审批及工

商变更手续。 在

3

月

12

日公司进行

年度审计时， 发现智捷天然气已被

吊销。

仁智油服称， 智捷天然气被依法

吊销， 不影响公司股权转让， 对公司

经营业绩不会构成重大影响。

(

王瑾

)

截止到

2011

年末，

全国

36

个大、 中城市居

民生活用水到户水价平均

值为

2.69

元

/

立方米， 其

中自来水价格平均值为

1.93

元

/

立方米， 在到户

水价中占比

72%

； 污水处

理费平均值为

0.76

元

/

立

方米， 在到户水价中所占

比例为

28%

。
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