
金砖国家交易所联盟将

实现股指衍生品相互挂牌

证券时报记者 徐欢

金砖国家交易所联盟昨日在第

37

届国际

期货业大会上宣布， 各成员交易所的基准股市

指数衍生产品将于

3

月

30

日起在彼此的交易

平台互挂买卖。

参与相互挂牌的衍生品包括巴西

I－

BOVESPA

指数期货、 俄罗斯

MICEX

指数期

货、 印度

Sensex

指数期货、 香港恒生指数期

货、 恒生中国企业指数期货以及南非的

FTSE/

JSE Top40

指数期货。 这些指数期货将用当地

货币计价， 并遵守各交易所自己的交易时段。

据悉， 该联盟最初将实现股票产品的相互

挂牌， 之后将向大宗商品等其他领域扩展， 以

扩大新兴市场的投资者基础。

金砖国家交易所联盟成员包括

5

家交易

所， 分别是香港交易及结算所有限公司、 巴西

证券期货交易所、 俄罗斯

MICEX-RTS

股票交

易所、 印度孟买证券交易所 （

BSE

） 以及南非

约翰内斯堡证券交易所。

受高油价拖累

国泰航空去年纯利降

6

成

证券时报记者 吕锦明

港股大蓝筹之一的国泰航空昨日在业绩发

布会上宣布， 受累于高油价， 燃料开支急增，

公司去年纯利大幅下降逾

60%

至

55

亿港元。

国泰航空的业绩报告称， 去年公司营业开

支总额上升近

18%

， 达到

936.5

亿港元。 其

中， 燃油成本开支增加到

388.7

亿港元， 占总

成本比率高达

41%

， 较上一年度增加

6

个百

分点。 另外， 员工成本占比为

15%

， 共

147

亿港元， 增幅为

6%

。

国泰董事会主席白纪图表示， 燃油成本占

公司整体成本多达

4

成， 成为公司最大的单一

成本。 为此， 公司将会对冲未来

12

个至

18

个

月约

20%～25%

的油价。 他同时透露， 公司计

划淘汰旧飞机， 换成燃油效益成本较高的新飞

机， 以减低成本。 国泰行政总裁史乐山指出，

对冲

20%～25%

油价已属较高比例， 难以再做

上调， 且对冲同样需要成本。

英国拟发行

百年期限国债

外电引述知情官员的话称， 英国财政大臣

欧思邦正在考虑利用本国作为资金避险天堂的

优势进行融资， 具体将包括发行期限为

100

年

或者更久的国债， 以及复兴永久债券。 据悉，

欧思邦计划向投资者和其他相关人士咨询长期

债券的前景， 他将在

3

月

21

日公布预算计划

时启动咨询程序。

资料显示， 英国第一次发行永久债券是在

“南海泡沫” 事件之后。 “南海泡沫” 事件是

指英国在

1720

年春天至秋天期间出现的一次

经济泡沫。 （唐盛）

2

月份香港外汇基金

境外资产增

164

亿港元

香港金管局

14

日公布， 截至

2

月底， 政府管理的外汇基金境外资

产为

22400

亿港元， 较

1

月底增加

164

亿港元。 其中， 货币基础为

10814

亿港元， 外汇基金对香港私

营部门的债权总额为

1310

亿港元；

对外负债总额为

1

亿港元。 （唐盛）

唯品会将于

23

日

登陆纽交所

据海外媒体报道， 美国财经网

站

iposcoop.com

资料显示， 中国

B2C

电子商务网站唯品会将于

3

月

23

日在纽交所挂牌上市交易， 股票

代码为 “

VIPS

”。 （浩林）

环球

World

A4

2012

年

3

月

15

日 星期四

主编

:

王安平 编辑

:

冉慧敏 电话

:0755-83501785

美低利率政策不改 纳指创

11

年新高

美国经济前景稳定，超低利率至少维持到

２０１４

年下半年

证券时报记者 吴家明

当地时间

13

日， 美联储在货

币政策例会后宣布维持历史最低基

准利率不变， 并且未出台任何新宽

松货币政策。 不过， 美联储这番没

有任何惊喜的表态却给股市 “点

火”， 道指和纳斯达克指数当天分

别突破

13000

点和

3000

点大关。

经济前景判断提振信心

美联储表示， 近期美国经济呈

现温和增长， 就业市场进一步改

善， 家庭消费和企业固定资产投资

继续增长， 房地产市场依然低迷。

与此同时， 原油和汽油价格上涨会

暂时推高通胀水平， 但长期来看，

美国通胀前景依然稳定。

从政策声明的基调来看， 美联

储对经济前景的评估比之前几次声

明更加乐观。 美联储预计， 未来几

个季度美国经济将继续温和增长，

比上次会议声明中使用的 “适度”

更加积极。 此外， 由于就业市场被

认为是经济复苏的瓶颈， 美联储对

就业市场的表态令投资者振奋。

受此提振，

13

日美国股市三

大股指继续走高， 道指重返

１３０００

点以上， 而纳斯达克指数收于

３０００

点上方， 创下自

2000

年

11

月

15

日以来的新高。

亚太股市昨日普遍上涨， 日本

股市日经

225

指数上涨

1.5%

， 顺

利突破

10000

点大关， 创下近

7

个

月以来的新高。 欧洲股市高开， 三

大股指盘中涨幅超过

0.5%

。 但受

中国沪深股市大幅下挫影响， 加上

市场对美联储新一轮量化宽松的预

期减弱， 国际油价和金价下跌， 金

价盘中跌幅一度超过

2%

。

QE3

踪影难觅

由于美国经济形势好转， 投资

者开始怀疑美联储继续维持超宽松

货币政策的必要性。 在政策声明

中， 美联储也只字不提第三轮量化

宽松政策 （

QE3

）。

美联储表示， 为刺激经济复

苏， 将把联邦基金利率维持在零至

０.２５％

的超低区间至少到

２０１４

年

下半年。 此外， 延续去年

９

月份推

出的扭转操作———出售剩余期限为

３

年及以下的

４０００

亿美元中短期

国债， 同时购买相同数量剩余期限

为

６

年至

３０

年的中长期国债， 以

压低长期利率。 此外， 美联储还将

继续把到期的机构债券和机构抵押

贷款证券的本金进行再投资。

前美联储理事奥尔森昨日表

示， 尽管美国经济仍充满不确定因

素， 但美联储不会推出

QE3

。 不

过， 投资大师格罗斯表示， 美联储

可能会在

4

月推出

QE3

。 法国兴

业银行也表示， 美国失业率只是暂

时回落， 美联储

4

月推出

QE3

对

经济与金融市场都有益。

《华尔街日报》 此前曾报道，

美联储正考虑推出 “冲销式量化宽

松政策”， 即通过逆回购协议将购

买债券时投入市场的流动性重新收

回央行， 这样既可以提高量化宽松

的规模又可以避免流动性泛滥。

4

家大型银行未通过美联储压力测试

美联储

13

日提前公布了最新

一次银行压力测试结果。 在接受测

试的

１９

家大型银行中， 包括花旗

在内的

4

家银行未能通过测试。

除了花旗银行， 还有太阳信托

银行公司、 大都会人寿保险公司和

联合汽车金融公司未能通过压力测

试， 美联储要求这些银行在

３０

天

内提交整改方案。

美联储表示， 尽管根据假设的

“最坏情境” 标准，

１９

家大型银行将

出现亏损， 但目前

６．３％

的一级普通

资本充足率仍高于这些银行在

２００９

年金融危机期间接受压力测试之前的

水平， 同时高于美联储设定的

５％

的

最低标准。

目前， 投资者正在对银行机构施

压， 以期将股息分红和股票回购水平

恢复到金融危机前的水平。 对于测试

及格的银行， 则可进一步放宽政策以

吸引投资者。

摩根大通随后宣布， 将把每股股

息由

25

美分增至

30

美分， 同时打算

在

2013

年第一季度回购价值

150

亿

美元股份。 美国银行也打算回购大约

1

亿股股票。

（吴家明）

美国做空机构香橼看好搜狐贬奇虎

证券时报记者 吴家明

国内网络视频网站优酷和土

豆 “闪婚” 成为市场热议的焦点。

美国做空机构香橼研究 （

Citron

）

也紧跟潮流， 发布报告看好搜狐

未来的发展。

香橼首先从优酷和土豆的并购

案中分析， 认为双方合并释放了网

络视频领域的强烈整合信号。 考虑

到当前的市场环境， 香橼认为， 搜

狐视频的内容对用户更有吸引力，

因此用户停留时间比对手高。

此外， 香橼还表示， 搜狐在网

游、 搜索和门户等方面拥有较高的

占有率， 搜狗拼音也已经取得较大

的市场份额。 为此， 香橼认为搜狐

的股价应当高于每股

90

美元。

香橼的报告似乎起到立竿见影

的效果。 在周二的美股交易时段，

搜狐股价大涨

8.08%

， 收盘价为

53.62

美元。 此外， 一些中国互联

网企业的股价也出现上涨， 其中百

度收盘突破

140

美元， 网易触及

55.08

美元的

52

周新高。

从刚开始的忍气吞声， 到后

来的全力反击， 投资者对中概股

的信心逐渐恢复， 做空机构的报

告也失去了以往的吸引力。 不过，

做空机构转手做多也同样引起投

资者的质疑。

有分析人士表示， 搜狐门户、

游戏业务稳定， 视频有市场但战略单

一。 因此， 搜狐目前的市价是其正常

价值的体现。 而香橼一改做空的风

格， 开始唱多中概股， 但其似乎并未

拿出更多合情合理的依据。

优酷土豆的合并被业内人士看成

是网络视频行业普遍亏损、 版权成本

高企背景下的 “抱团取暖”。 互联网

分析师钱皓认为， 今后国内网络视频

领域竞争格局进一步呈 “马太效应”，

对搜狐视频、 爱奇艺以及乐视网等极

为不利。 花旗则认为， 在优酷土豆的

时代， 网络视频显然是可能产生更多

并购的一个领域， 其竞争对手也出现

扩大规模的压力。

其实， 做空机构发布做多的报

告并不让人感到意外。 香橼的创始

人安德鲁曾表示， 如果发现中国公

司的确在各方面都做得很好， 也会

考虑买入。

在看好搜狐的同时， 香橼也没

有忘了 “老对手” 奇虎。 香橼表示，

如果按照艾瑞最近公布的每周独立

访问数据， 搜狐比奇虎高

50%

， 那

么搜狐门户的价值应该是

30

亿美

元， 这样搜狐每股应该是

145

美元。

搜狐股价能否达到

145

美元不得而

知， 但这证明奇虎

23

美元的股价是

“搞笑的”。

此前， 香橼曾

5

次发布关于奇虎

的做空报告， 但奇虎随即进行反击，

其股价并未受到影响。

CFP/

供图

招商证券作为唯一指定券商的第二

届实盘炒股大赛正如火如荼进行，大赛第

二个月，京太平庄营业部客户娃娃 (昵称 )

以月收益 58.82%的骄人成绩摘取了 2012

年 2 月的月度冠军。 “娃娃” 先生是一位

资深股友，平日与营业部联系紧密，他性

格深沉而内敛，投资经验丰富，他对招商

证券强大的资讯服务平台及投资顾问的

悉心服务给予了高度评价。 几年的股市滚

打，“娃娃” 掌握了一些行之有效的技术

分析要领和实战经验，他认为炒股首先要

具备良好的操作习惯，对自己的性情和个

性有充分的了解，这样才能在纷繁复杂的

股市中找到适合自己的操作风格。 其次要

培养良好的投资心态，买股票的心态要不

急不躁，不要总想抄到底、卖到顶，真正处

于拉升期的股票就是较高价位买入也是

值得的，要放弃计较蝇头小利。 在选股方

面要练就扎实的基本功，对热点的形成有

敏锐的洞察力和分析能力，要熟悉机构投

资思路和手法，因为股市瞬息万变，若不

顺势应变，则往往容易遭致被动，投资不

能盲目，最好从行业、基本面等角度选择

自己比较熟悉的投资标的。 “娃娃” 感谢

招商证券为广大投资人搭建的比赛平台，

在这个过程中自己充分检验了投资实力

和投资策略。

运筹帷幄，决胜股海

———“智远理财杯” 中国股市实盘投资大赛二月月赛冠军访谈

(CIS)

股票简称： 香溢融通 证券代码：

600830

编号： 临时

2012-008

香溢融通控股集团股份有限公司关于控股子公司签署股权转让协议的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、 准确和完整， 对公告的虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

2008

年

10

月

27

日， 杭州市中级人民法院主持了杭州广赛电力科技有限公司 （以下

简称： 广赛电力） 债权人会议， 确认我司控股子公司浙江香溢德旗典当有限责任公司

（以下简称： 德旗典当） 债权金额

22,353,117.02

元 （详见公司临时公告：

2008-029

）。

根据广赛电力重整计划， 德旗典当

22,353,117.02

元债权

(

本金

20,000,000.00

元

)

由

债权转为股份， 由此获得新广赛电力

4.60%

股权， 股东权益

7,361,817.88

元。 不足部分德

旗典当向原广赛电力债权担保方南望信息产业集团有限公司 （以下简称： 南望信息） 进

行追偿。

2010

年

7

月， 德旗典当收到南望集团经重整管理人帐户支付的清偿款

2,805,

668.47

元 （详见公司临时公告：

2010-020

）。

基于新广赛电力股东会同意将股东持有的新广赛电力股权全部转让给德泰控股 （杭

州） 有限公司 （以下简称： 德泰控股）。

2012

年

3

月

13

日， 德旗典当与德泰控股签署了

股权转让协议， 主要内容如下

:

1

、 德旗典当将其持有的新广赛电力

4.60%

股权、 股东权益

7,361,817.88

元转让给德

泰控股。

2

、 转让价格

8,047,122.13

元

(

转让价格是在广赛电力管理人主持下

,

由新广赛电力全体股

东与德泰控股协商一致形成

) ,

转让价款自本次股权转让工商变更完成且取得变更后 《企业法

人营业执照》 之日起十个工作日内支付完毕。

3

、 本次股权转让的基准日为

2011

年

10

月

31

日。

同日， 德旗典当与广赛电力管理人签署协议书。 主要内容如下：

2011

年

12

月， 广赛电力及其控股子公司浙江时代电子市场有限公司 （以下简称： 电子市

场公司） 收到杭州仲裁委员会发出的仲裁申请书， 申请人杭州市拱墅区城中村改造工程指挥

部要求广赛电力及电子市场公司承担款项合计

5,392,681

元。 为促成前述股权转让完成， 德旗

典当同意向广赛电力管理人提供

23

万元 （计算方式：

500

万元

*

持股比例

4.60%

）， 作为承担

广赛电力及电子市场公司因仲裁案件可能发生损失的保证金。 德旗典当授权广赛电力管理人：

如广赛电力及电子市场公司因前述仲裁会计承担损失少于

500

万元的， 由广赛电力管理人将

香溢德旗应分担的款项支付给广赛电力及电子市场公司后的剩余部分退回香溢德旗； 如损失

超过

500

万元， 则由广赛电力管理人将该款项全部支付给广赛电力及电子市场公司。

特此公告。

香溢融通控股集团股份有限公司

2012

年

3

月

14

日


