
关于信质电机股份有限公司

股票上市交易的公告

信质电机股份有限公司人民币普通股股票将于

2012

年

3

月

16

日在本所上市。 证券简称为 “信质电机”

,

证券代码为

“

002664

”。 公司人民币普通股股份总数为

133,340,000

股， 其

中首次上网定价公开发行的

26,740,000

股股票自上市之日起开始

上市交易。

深圳证券交易所

2012

年

3

月

15

日

� � � �关于

2011

年北京国有资本经营管理中心企业债券上市交易的公告

北京国有资本经营管理中心发行的

2011

年北京国有资本

经营管理中心企业债券将于

2012

年

3

月

16

日起在本所交易市

场竞价系统和固定收益证券综合电子平台上市交易。 该债券分

为

5

年期和

10

年期两个品种。 其中，

5

年期品种证券简称为

“

11

京资

01

”， 证券代码为 “

122733

”；

10

年期品种证券简称为

“

11

京资

02

”， 证券代码为 “

122734

”。 上市后上述债券可进行

质押式回购， 其中，

5

年期品种质押券申报和转回代码为

“

104733

”；

10

年期品种质押券申报和转回代码为 “

104734

”。
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一二年三月十五日

评选活动一等奖文章摘要

摘要：

投资者只能接受百分之十的亏

损， 那么， 分级基金适合他吗？

一天， 一名投资者来到营业部，

冲着近期的 “高收益”， 要求工作人

员为他推荐一个激进类的分级基金。

一再询问下， 作者了解到他不仅对分

级基金产品一无所知， 更重要的是，

分级基金巨大的杠杆作用所带来的风

险， 已经大大超出他的风险承受能

力。 经过作者一番讲解， 这名投资者

终于明白了其中的道理， 同时也避免

了盲目投资可能带来的巨大损失。

这件事， 激发了作者对投资者适

当性管理的深入思考， 案例中她畅谈

了投资者适当性管理的重要性和必要

性： “证券市场的发展壮大离不开广

大投资者的积极参与， 证券市场持续

健康运行离不开成熟的投资者， 只有

让投资者真正了解其投资产品的特性

和风险， 才能引导其树立正确的投资

理念， 增强风险意识； 只有严格实行

客户适当性管理， 才能让证券市场长

久稳健发展。”

作为一名投资者服务人员， 作者

更是深刻体会到： “帮客户把好风险

关， 把适当的产品配置给适当的投资

者是我们责无旁贷的责任。”

奖项 获奖单位 获奖案例名称 获奖作者

一等奖

（

５

名

）

国信证券 客户适当性管理的重要性 宋晓斐

宏源证券 末日轮的

“

生死时速

”

胡云胜

财达证券

“

运姐

”

炒股记 张立颖

国联证券

天上掉下个操盘手 股民轻信巨亏

８０

万

许玉琴

中原证券 我身边的股民老时

郑文

、

张

军辉

二等奖

（

１０

名

）

银河证券 理性投资

，

你的成长储蓄罐 肖宁宁

华西证券

“

新股不败

”

神话不再

，

警 惕

“

新 股

热

”

背后的风险

彭莉

国盛证券

“

新手

”

上路

，

小心陷阱 吴禹

东吴证券 从国债回购的真实收益率想到新业务 曾东文

山西证券

山雨欲来风满楼

，

我们要做的是未雨

绸缪

孙国忠

日信证券 与投资者共成长 张博

国元证券 严格于始终 防范于未然 张新星

江海证券 老崔二三事 杨镜坤

财通证券

“

重啤风波

”

二三事 林少瑾

南京证券 炒股软件是打开盈利之门的钥匙吗 李冠男

三等奖

（

１５

名

）

湘财证券 明明白白投资 科学健康理财 金伟军

国泰君安 做好

“

第一个吃螃蟹

”

的人 许天娇

中信证券

（

浙江

）

投教心得三篇 钱向劲

方正证券 老李的烦恼 张明晓

中信证券 李阿姨惊魂记 韩洋

大通证券 到底谁才是真的你 陈静

华融证券 呼唤理性投资 朱亮

财富证券 冬寒望春暖 卢与飞

海通证券 学习才是硬道理 赵丽萍

中银国际 办公室的故事 周玲红

华泰证券 春风化雨

，

润物无声 汪俊杰

广州证券 从电影中学习香港投资者教育 党咏涛

东方证券 用责任心和耐心去感动客户 刘昂

中国民族证

券

挫折中须保持警醒

，

拒绝免费午餐 龙庆辉

招商证券 别做小概率事件的

“

幸运者

”

任乐

提名奖

（

２０

名

）

齐鲁证券

路漫漫其修远兮

———

保护投资者我们

如何做

谭海鹏

财达证券

探索投资者教育新途径

—

投资者心理

调试

林玉双

国信证券 蓝色梦想 润物无声 万能

渤海证券 进步源于持之以恒的努力 郭曦金

湘财证券

代友理财

，

挥不去的梦魇

———

一个

“

股神

”

的惨痛经历

阳仁宇

国金证券 股票投资需要独立的思考能力 陈苔青

厦门证券

适当性管理为基石

，

个性化教育为双

翼

章泽兴

光大证券 投教服务创造价值 陈宇舟

申银万国 我和客户共同走进融资融券 吴白雪

世纪证券 非法炒股会员

、

民间借贷带来的伤痛 冯慧莹

广发证券 树立良好投资理念 选择适当投资产品 岳义高

华安证券 没那么简单 张晓伟

国元证券 融教育于服务

，

以真诚换满意 王芙蓉

上海证券

Ｃ

女士的烦恼 赵格

大通证券 风雨中

，

我们一起走过 赫晓旭

五矿证券 识破短信钓鱼的圈套 肖建国

国开证券

债券逆回购业务为证券投资者管理闲

置资金开辟了新的投资渠道

范薇薇

、

佟亮

开源证券 预测的骗局 马海涛

东北证券 王老太与股市不得不说的故事 史燕萍

联讯证券 盲人客户

，

您还好吗 杜明学

优秀组织

奖

获奖单位

湘财证券有限责任公司

申银万国证券股份有限公司

中国银河证券股份有限公司

中信证券股份有限公司

西南证券股份有限公司

西部证券股份有限公司

招商证券股份有限公司

齐鲁证券有限公司

广发证券股份有限公司

长江证券股份有限公司

境外市场退市制度简介

尚正

一个成熟、 有效的资本市场应具

备进入和退出机制。 在退市制度有效

发挥作用的情况下， 上市公司将会努

力保持自己的上市地位， 从而激励公

司改善治理， 规范自身行为， 提高效

益， 进而提高整体质量。 在国际成熟

的证券市场上， 上市公司退出机制的

建立已有一、 二百年的历史， 上市公

司退市是一种十分普遍和正常的市场

行为。 尽管境外市场的市场环境、 司

法环境、 投资者结构等与国内市场存

在较大差异， 但其退市制度安排与实

践对我国市场仍有诸多参考意义。

综合而言， 境外证券市场上市证

券终止上市的标准大体上可以归纳为

以下八个方面： （

1

）公众股东人数低

于交易所规定标准； （

2

）股票交易量

极度萎缩， 低于交易所规定的最低标

准； （

3

）上市公司因资产处置、 冻结

等因素而失去持续经营能力； （

4

）法

院宣布公司破产清算； （

5

）财务状况

和经营业绩欠佳； （

6

）不履行信息披

露义务； （

7

） 违反法律； （

8

） 违反

上市协议。 下面以境外主要市场 （纽

约、 伦敦、 东京、 香港） 为例， 大致

介绍其退市标准及相关情况。

1

、 美国市场

纽约交易所主板退市标准包括股

权分散程度、 股权结构、 经营业绩、

资产规模等指标， 导致上市公司终止

上市的情形主要包括： （

1

） 股东数

少于

600

个， 持股超过

100

股以上的

股东数少于

400

个； （

2

） 社会公众

持有股票少于

20

万股或其总市值少

于

100

万美元； （

3

） 最近

5

年连续

亏损； （

4

） 总资产少于

400

万美元，

且最近

4

年连续亏损； （

5

） 总资产

少于

200

万美元， 且最近

2

年连续亏

损； （

6

） 连续

5

年不分红。

纳斯达克对不同类型公司有不同

的退市标准。 要维持上市地位， 经营

型公司必须满足： （

1

） 净资产不低

于

400

万美元； （

2

） 公众流通股不

低于

75

万股； （

3

） 公众流通股市值

不低于

500

万美元； （

4

） 买方报价

不低于

1

美元； （

5

） 股东不少于

400

个； （

6

） 做市商不少于

2

个。

增长型公司必须满足： （

1

） 总市值

不低于

5000

万美元， 或总资产不少

于

5000

万美元， 且总收入不少于

1500

万美元； （

2

） 公众流通股不低

于

110

万股； （

3

） 公众流通股市值

不低于

1500

万美元； （

4

） 买方报价不

低于

5

美元； （

5

） 股东不少于

400

个；

（

6

） 做市商不少于

4

个。

纳斯达克市场公司退市数量非常可

观， 该市场在

1985

年初拥有

4097

家上

市公司， 到

2008

年底上市公司为

2952

家，

1985

年至

2008

年共计

11820

家公

司上市，

12965

家公司退市， 退市数量

超过了上市数量。 纳斯达克市场公司退

市的主要原因是股价、 流动性及市值等

达不到要求。

纽约交易所、 纳斯达克的上市公司

退市后可以到美国

OTCBB

市场、 粉单

市场 （

PINK SHEETS

） 等

OTC

市场。

2

、 伦敦交易所市场

英国伦敦交易所主板退市情形包

括： （

1

） 交易所依据上市规则认为该

有价证券不再适宜继续交易； （

2

） 上

市公司无法满足上市之持续性义务， 如

公众持股低于

25%

， 且未能在允许时

间内改善； （

3

） 暂停交易超过

6

个月；

（

4

） 上市公司完成反向收购。

近年来， 伦敦交易所的退市公司数

量也超过新上市公司的数量。

1998

年

至

2009

年间， 伦敦交易所新上市公司

为

1247

家， 退市公司高达

2336

家， 其

中英国本土的退市公司数为

1857

家，

国外公司退市数量为

479

家。

AIM

市场

每年公司的退市数量也非常多，

1995

年至

2009

年

7

月，

AIM

市场共上市

3076

家公司， 退市

1700

家公司。 英国

AIM

市场公司退市的主要原因是并购重

组。 公司退市后， 可以选择进入场外市

场， 但不是强制要求。

3

、 东京交易所市场

日本东京交易所上市公司退市情形

包括： （

1

） 上市股票股数少于

1000

万

股， 资本额不满

5

亿日元； （

2

） 社会

公众股股东数不足

1000

人 （延缓一

年）； （

3

） 营业活动处于停止或半停止

状态； （

4

） 最近

5

年没有发放股息；

（

5

） 资不抵债持续

3

年； （

6

） 上市公

司信息披露有虚假记载且影响很大。

日本每年的退市数量约为

20

余家

(

包含大阪交易所、 东京交易所以及

JASDAQ

市场

)

。 公司退市时， 会实施另

板交易。 除此之外， 在涨跌幅限制等交

易机制方面， 并无特殊安排。 日本

JAS－

DAQ

市场公司退市的主要原因为并购重

组， 公司退市时， 市场压力不大。 日本

有场外市场， 但是公司退市后很少进入

该市场， 基本一退到底。

4

、 香港市场

香港联交所上市公司出现下列情形

的， 将被暂停上市： （

1

） 公司出现财

务困难， 严重损害其持续经营能力， 或

导致其部分或全部业务终止经营； （

2

）

公司资不抵债。

上市公司出现下列情形的， 将被联

交所终止上市： （

1

）公司被清算或被勒

令停业； （

2

）公司资产的接收人或管理

人已被任命； （

3

） 公司已经停止营业；

（

4

） 公司应缴纳的费用未如数上交；

（

5

） 公司与其债权人达成妥协或计划安

排； （

6

）公司董事被判定触犯法律， 且

判决中提及该人有贪污或欺诈行为；

（

7

） 公司董事违反证券法； （

8

） 董事、

董秘及其他高管依据证券法进行的登记

未获批准， 或者被撤销或暂停。

香港主板市场自

1996

年迄今共有退

市公司

134

家，

GEM

市场迄今共有退市

公司

66

家， 退市主要原因是 “没有足够

的业务运作或相当价值的资产”。 通常，

公司退市之前几乎已无主营业务， 股价

往往呈下降趋势。 在进入退市程序后，

联交所均给予公司一定的补救期。 主板公

司的补救期为

18

个月， 分为三个阶段，

每一阶段

6

个月； 创业板公司的补救期为

6

个月， 不分阶段。 补救期内， 拟退市公

司若不能提交可行的复牌建议， 并获得联

交所批准， 则会退市。

18

个月和

6

个月

仅是原则性规定， 实际操作中， 拟退市公

司会与联交所反复沟通， 并多次提交复牌

建议， 这在一定程度上造成补救期被延

长， 有的甚至达数年之久。 香港无场外市

场， 公司基本一退到底。

（本栏目刊载的信息仅为投资者教

育之目的而发布， 不构成任何投资建

议， 投资者不应以该等信息取代其独立

判断或仅根据该等信息做出决策。 上海

证券交易所力求本栏目刊载的信息准确

可靠， 但对这些信息的准确性或完整性

不作保证， 亦不对因使用该等信息而引

发或可能引发的损失承担任何责任。 更

多内容敬请浏览上交所投资者教育网站

http://edu.sse.com.cn

。）
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投资者教育优秀案例评选活动结束

发挥案例教育与警示作用，引导投资者理性投资

证券时报记者 黄婷

日前， 上海证券交易所面向会员

单位举办的 “

3

·

15

投资者教育优秀

案例” 评选活动圆满结束， 活动共评

选出一、 二、 三等奖及提名奖各

5

、

10

、

15

和

20

名， 另评选出优秀组织

奖

10

名 （具体名单见表格）。

本活动于去年底启动， 是上交

所结合

2012

年 “消费者权益保护

日” 组织开展的主题活动之一。 上

交所希望通过本次评选， 一方面为

各会员单位提供展示其投资者教育

成果的平台， 促进业内投资者教育

工作交流和资源共享， 推动全行业

投资者教育内容与形式的不断创新；

另一方面， 充分发挥案例在投资者

教育中的示范或警示作用， 引导投

资者理性参与、 理性投资， 进一步

推动市场健康投资文化的形成。 本

次活动共收到

82

家会员单位推荐的

247

篇案例文章。 根据活动评审原

则， 案例评审分为所内初审、 匿名评

审和终评定级三个阶段。

多家证券公司表示， 开展一线

投资者教育案例评选， 不仅为业内

提供了一次自我展示、 相互交流、

彼此学习的机会， 加深了对投资者

教育与服务、 投资者适当性管理等

内容的理解和体会， 而且能充分发

挥案例特有的教育与警示作用， 对

于当前引导投资者尤其是中小投资

者理性参与投资、 养成健康投资习惯

具有重要的现实意义。

据了解， 近期， 上交所通过多种方

式集中开展了以 “引导理性投资” 为主

题的投资者保护宣传活动。 本次案例评

选活动也是 “引导理性投资” 系列活动

之一。 相关案例将在上交所投资者教育

网站分批刊出， 以供业内交流和参考。

关于克明面业股份有限公司

股票上市交易的公告

克明面业股份有限公司人民币普通股股票

将于

2012

年

3

月

16

日在本所上市。 证券简称

为 “克明面业”

,

证券代码为 “

002661

”。 公司

人民币普通股股份总数为

83,080,000

股， 其中

首次上网定价公开发行的

16,650,000

股股票自上

市之日起开始上市交易。

深圳证券交易所

2012

年

3

月

15

日

关于深圳茂硕电源科技股份有限公司

股票上市交易的公告

深圳茂硕电源科技股份有限公司人民币普通

股股票将于

2012

年

3

月

16

日在本所上市。 证券

简称为 “茂硕电源”

,

证券代码为 “

002660

”。 公

司人民币普通股股份总数为

97,080,000

股， 其中

首次上网定价公开发行的

19,430,000

股股票自上市之

日起开始上市交易。

深圳证券交易所

2012

年

3

月

15

日

关于广州普邦园林股份有限公司

股票上市交易的公告

广州普邦园林股份有限公司人民币普通股股

票将于

2012

年

3

月

16

日在本所上市。 证券简称

为 “普邦园林”

,

证券代码为 “

002663

”。 公司人

民币普通股股份总数为

174,680,000

股， 其中首次

上网定价公开发行的

34,990,000

股股票自上市之日起

开始上市交易。

深圳证券交易所

2012

年

3

月

15

日

题目： 客户适当性管理的重要性

单位： 国信证券

作者： 宋晓雯

题目： 末日轮的“生死时速”

单位： 宏源证券

作者： 胡云胜

题目： “运姐”炒股记

单位： 财达证券

作者： 张立颖

摘要：

１３

：

３０~１４

：

２０

， 不到一个小时

的时间， 为客户挽回了十几万的经济

损失。 这是一个发生在 “长虹权证”

到期日的故事。

到期日当天下午， 作者所在营业

部发现有投资者委托买入权证

７

万份

并成交， 于是工作人员当机立断， 必

须追踪到委托买入的电话号码， 在停

止交易前联系到客户！ 然而， 电话却

一直处于关机状态……

经过好一番周折， 作者终于来到

客户资料中记录的住址， 并通过家里

老人联系到了客户本人。 结果发现，

客户其实对于权证到期日的法律后果

存在重大误解， 居然以为权证到期将

自动免费获得相应数量正股。 损失最

终避免了， 但是这件事却发人深省。

通过这个案例， 作者提醒我们在

投资者适当性管理中， 制定合适的市

场准入标准， 让符合条件的投资者参

与其中， 对于培养合格投资人队伍、

形成健康市场文化是至关重要的。

同时， 证券公司在经营中， 更要

保持清醒的头脑， 在客户信息、 风险

测评、 投资交易等关键环节上， 把好

关、 做好服务， 适时、 及时地向投资

者提示风险。

摘要：

“运姐” 名字里并不带 “运” 字，

缘何被称为 “运姐” 呢？

文章讲述了发生在一位营业部客

户身上的故事。 从对股市一无所知，

到最后成长为一名成熟、 理性的合

格投资者， 期间不乏波折， 但最终

由于 “运姐” 的坚持与理性， 在营

业部工作人员的悉心指导下， 终于

避免了许多不必要的损失。 作者从

“账户做到实名制”、 “做足功课再

炒股”、 “警惕炒新股风险”、 “小

道消息不可信”、 “防范非法证券活

动” 到最后 “树立理性投资理念”，

娓娓道来， 形象地刻画了一个坚持学

习、 不盲目、 不跟风的鲜活的普通中

小投资者形象。

通过在股市里的摸爬滚打， “运

姐” 说她感觉到 “炒股票不能像炒菜

似的来来回回地翻炒”， 频繁的追进杀

出、 急功近利， 不但搞坏了自己的情

绪还支付了大量的佣金等交易成本。

最后， 作者提出， “大部分投资

者一直把自己当成短线客。 作为投资

者买卖股票的目的就是要获得高额回

报。 那些业绩优良、 底蕴深厚、 成长

性好、 公司治理结构完善的公司才真

正是广大投资者做长线投资的首选。”

摘要：

作者以剧本式的表达方式， 叙述了

故事主人公黄先生委托他人代为操作导

致上当受骗、 造成巨额亏损的案例。 黄

先生由于不了解代操作账户可能带来的

巨大风险， 同时出于对高额投资回报的

追求， 导致上当受骗。 作者欲以这则典

型案例警示投资者要增强风险意识和自

我保护意识， 充分了解证券投资相关知

识与法律法规， 避免因风险意识淡薄，

而使不法分子有机可乘。

同时， 作者认识到， 投资者、 证

券机构和证券从业人员三方主体应共

同努力， 打击非法证券活动， 引导投

资者形成正确的风险防范意识和投资

理念。

“由于投资者的轻信与贪婪以及

对证券市场认识不足， 不法分子往往

抓住这一点， 设下一个个陷阱。 所以

提醒投资者一定要仔细阅读提供的相

关风险提示材料， 经常参与组织的投

资者教育活动， 避免掉进不法分子设

下的陷阱。”

“证券从业人员要严格遵守相关

规范与准则， 不能拿自己的职业前途

作赌注。 勤勉尽责， 认真工作， 才能

创造属于自己的一片天地！”

题目： 天上掉下个操盘手

� �股民轻信巨亏

８０

万

单位： 国联证券

作者： 许玉琴

摘要：

文章描写了一位老股民在权证上

栽了跟头之后， 便发奋学习证券投资

知识， 从而养成了认真严谨、 注重价

值、 注重分析研究的良好投资习惯， 为

广大中小投资者树立了一个较好的学习

榜样。

故事主人公老时是一名非常爱学

习的老股民， “有时我们办公室里

刚到的财经类报纸 ， 还没在我手里

面暖热呢 ， 他就给我 ‘强行借阅’

了。 而且每个交易日三点钟一到其

他股民都 ‘下班了’， 他却还在拿着

小本子记着大盘上的信息 ， 所以每

次我都只能等他心满意足地拎着小

书包要走时我才会把大盘关上。 不

仅如此， 他还是我们营业部每周六

开办的 ‘投资者教育学苑’ 的忠实

学员， 不仅期期必到， 而且总是很

热心地把自己知道的知识 ， 主动分

享给其他股民。”

不仅如此， 通过几件小事， 作者

还发现老时并不只是做做样子， 而是

真正做到了 “学习到位、 运用到位，

用知识获取财富”。 无论对所关注的行

业、 个股， 还是可转债， 老时都有一

套自己的投资观点和看法， 投资结果

也令人满意。

题目： 我身边的股民老时

单位： 中原证券

作者： 郑文、 张军辉


