
序号 板块

资金净

流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

保险

０．３３ －０．２３ ０．１５ ０．１４ ０．２８

普涨 资金进出频繁 中国太保

（

０．４９

亿

），

新华保险

（

０．０４

亿

），

中国人寿

（

０．０３

亿

）

估值偏低 短线止跌

２

银行

－１．１８ －１．３１ －０．１８ ０．４５ －０．１４

全线下跌 资金进出频繁 民生银行

（

０．６３

亿

），

工商银行

（

０．３０

亿

），

招商银行

（

０．２９

亿

）

估值偏低 弱势居多

３

商业贸易

－１．５５ ０．１２ －０．５７ －０．３１ －０．７９

上涨居多 资金连续流出 苏宁电器

（

１．０８

亿

），

五矿发展

（

０．４６

亿

），

友谊股份

（

０．２６

亿

）

景气降低 分化明显

４

餐饮旅游

－１．６７ －０．１６ －０．４９ －０．２８ －０．７４

涨跌参半 资金进出频繁 桂林旅游

（

０．０２

亿

），

新都酒店

（

０．０１

亿

），

湘鄂情

（

０．０１

亿

）

景气降低 弱势居多

５

纺织服装

－１．６８ ０．０１ －０．２９ －０．２７ －１．１４

下跌居多 资金连续流出 海欣股份

（

０．３５

亿

），

希努尔

（

０．０２

亿

），

华斯股份

（

０．０２

亿

）

景气降低 弱势居多

序号 板块

资金净

流出量

资金净流出量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

机械设备

－１８．３３ －１．０７ －３．９４ －２．７１ －１０．６２

下跌居多 资金连续流出 郑煤机

（

－０．８７

亿

），

冠城大通

（

－０．７９

亿

），

三一重工

（

－０．７０

亿

）

景气降低 强弱分化

２

有色金属

－１６．８６ －１．７３ －４．２０ －２．５０ －８．４３

下跌居多 资金连续流出 山东黄金

（

－１．４２

亿

），

广晟有色

（

－０．９１

亿

），

辰州矿业

（

－０．７６

亿

）

国际联动 分化加剧

３

房地产

－１１．９３ －２．４０ －２．６７ －１．５２ －５．３４

下跌居多 资金连续流出 保利地产

（

－１．１０

亿

），

中国宝安

（

－１．０３

亿

），

金地集团

（

－０．６３

亿

）

政策压制 弱势居多

４

建筑建材

－１１．４４ －１．０８ －２．９３ －１．７０ －５．７３

下跌居多 资金连续流出 海螺水泥

（

－１．２７

亿

），

中国水电

（

－０．５３

亿

），

南 玻

Ａ

（

－０．５３

亿

）

景气降低 弱势

５

化工

－１０．８８ ０．９８ －２．４５ －２．２２ －７．１９

下跌居多 资金连续流出 湖北宜化

（

－０．５２

亿

），

烟台万华

（

－０．４３

亿

），

中泰化学

（

－０．４０

亿

）

景气降低 分化明显

证券简称

成交价

（

元

）

成交量

（

万股

）

成交金额

（

万元

）

买方营业部 卖方营业部

鲁西化工

（

０００８３０

）

５．３８ ２９０ １５６０．２

湘财证券有限责任公司济南经

十一路证券营业部

中国银河证券股份有限公司

济南经七路证券营业部

大 东 南

（

００２２６３

）

６．０１ ５１ ３０６．５１

方正证券股份有限公司义乌北

门街证券营业部

浙商证券有限责任公司义乌

江滨北路证券营业部

保龄宝

（

００２２８６

）

１６．１２ １４０ ２２５６．８

国都证券有限责任公司北京北

三环中路证券营业部

国联证券股份有限公司北京

首体南路证券营业部

泰尔重工

（

００２３４７

）

１４．９８ ４０ ５９９．２

国金证券股份有限公司上海中

山南路证券营业部

平安证券有限责任公司深圳

蛇口招商路招商大厦证券营

业部

联信永益

（

００２３７３

）

１３．６９ ８０ １０９５．２

中国民族证券有限责任公司上

海南丹东路证券营业部

招商证券股份有限公司北京

金融街证券营业部

大北农

（

００２３８５

）

３０．８３ １０ ３０８．３

平安证券有限责任公司北京金

融大街证券营业部

平安证券有限责任公司北京

金融大街证券营业部

誉衡药业

（

００２４３７

）

１７．０５ ４０ ６８２

中国国际金融有限公司上海淮

海中路证券营业部

海通证券股份有限公司哈尔

滨和平路证券营业部

华斯股份

（

００２４９４

）

１４．８５ １５０ ２２２７．５

华泰证券股份有限公司上海瑞

金一路证券营业部

华泰证券股份有限公司南通

如东人民路证券营业部

金杯电工

（

００２５３３

）

８．０５ １００ ８０５

海通证券股份有限公司北京中

关村南大街证券营业部

齐鲁证券有限公司胶南珠海

中路证券营业部

徐家汇

（

００２５６１

）

１０．８８ ３８ ４１３．４４

东方证券股份有限公司上海肇

嘉浜路证券营业部

东方证券股份有限公司苏州

临顿路证券营业部

鼎龙股份

（

３０００５４

）

３５ １５．１６ ５３０．６

华创证券有限责任公司贵阳中

华北路证券营业部

华创证券有限责任公司贵阳

中华北路证券营业部

恒泰艾普

（

３００１５７

）

２３．９４ １０５．２ ２５１８．３７

申银万国证券股份有限公司上

海飞虹路证券营业部

大通证券股份有限公司广州

天河路证券营业部

恒泰艾普

（

３００１５７

２３．９４ １６．８７ ４０３．９２

德邦证券有限责任公司沈阳三

好街证券营业部

国泰君安证券股份有限公司

桦甸人民路证券营业部

汉得信息

（

３００１７０

）

１５．４８ ３２．７６ ５０７．１２

招商证券股份有限公司上海肇

嘉浜路证券营业部

兴业证券股份有限公司上海

梅花路证券营业部

汉得信息

（

３００１７０

）

１５．４８ ２７．３ ４２２．６

广发证券股份有限公司上海石

泉路营业部

兴业证券股份有限公司上海

梅花路证券营业部

通裕重工

（

３００１８５

）

１３．１６ ６７０ ８８１７．２

光大证券股份有限公司深圳新

园路证券营业部

光大证券股份有限公司海门

长江路证券营业部

证券简称

成交价

（

元

）

成交金额

（

万元

）

成交量

（

万股

）

买入营业部 卖出营业部

华丽家族

（

６００５０３

）

７ １５０００．２３ ２１４２．８９

华泰证券股份有限公司华泰证

券股份有限公司总部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

中国水电

（

６０１６６９

）

４．２３ ２１１．５ ５０

中国太平洋保险

（

集团

）

股份

有限公司中国太平洋保险

（

集

团

）

股份有限公司

海通证券股份有限公司证券

投资部

中国水电

（

６０１６６９

）

４．２３ ３１７．２５ ７５

太平洋资产管理有限责任公司

太平洋资产管理有限责任公司

海通证券股份有限公司证券

投资部

东吴证券

（

６０１５５５

）

７．２８ ３６４ ５０

湘财证券有限责任公司长沙韶

山路证券营业部

湘财证券有限责任公司长沙

韶山路证券营业部

华丽家族

（

６００５０３

）

７ ７００ １００

国泰君安证券股份有限公司上

海打浦路证券营业部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

国电南瑞

（

６００４０６

）

３０．１ ９０３ ３０

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

国泰君安证券股份有限公司

总部

广电电气

（

６０１６１６

）

１０．２ １６０７．５２ １５７．６

国元证券股份有限公司马鞍山

雨山西路证券营业部

华泰证券股份有限公司华泰

证券股份有限公司总部

广电电气

（

６０１６１６

）

１０．２ ２０４０ ２００

中信建投证券股份有限公司上

海市北京西路证券营业部

华泰证券股份有限公司华泰

证券股份有限公司总部

华丽家族

（

６００５０３

）

７ ２６４６．６３ ３７８．０９

国泰君安证券股份有限公司上

海打浦路证券营业部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

华丽家族

（

６００５０３

）

７ ２８００ ４００

东方证券股份有限公司上海乌

鲁木齐北路证券营业部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

华丽家族

（

６００５０３

）

７ ３０４９．２７ ４３５．６１

华泰证券股份有限公司华泰证

券股份有限公司总部

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

华丽家族

（

６００５０３

）

７ ５８７１．５３ ８３８．７９

东方证券股份有限公司上海乌

鲁木齐北路证券营业部

大通证券股份有限公司上海

幸福路证券营业部

华丽家族

（

６００５０３

）

７ ９８００ １４００

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）

中信证券股份有限公司总部

（

非营业场所

）
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权重板块资金继续大量净流出

时间：

2012

年

3

月

15

日 星期四 资金流出流入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Capital Flow

二线蓝筹有望推动大盘转强

程荣庆

我们看到， 在这两天大盘的下

跌中， 中国西电、 航天电器、 中航

重机等二三线蓝筹品种， 表现得非

常坚挺， 依然处于上升通道当中，

并且成交量不断放大， 显示主力资

金已在不断增仓， 一旦其形成带动

效应， 二三线蓝筹板块有望被整体

激活从而推动大盘转强。

众所周知， 今年以来， 证监会

主席郭树清有关 “蓝筹股具有罕见

投资价值” 的表态， 显然对提振市

场信心起到了积极的作用， 不仅再

度引发市场对价值投资的热烈讨

论， 还使得蓝筹板块再度受到资金

的积极关注。 管理层目前提示投资

者关注蓝筹股的内在投资价值，

就是积极倡导各类投资者， 从炒

新、 炒垃圾股的旧习， 逐步转变

到理性投资、 价值投资的轨道上

来。 我们也看到， 大盘这次从

2132

点开始反弹， 正是估值偏低

的金融、 有色金属和石油等一线

大盘蓝筹品种不断上扬， 推动股

指震荡向上， 为市场走出低迷做

出了积极的贡献。

在经过本轮连续上涨后， 引领

大盘反弹的一线蓝筹品种， 均出现

了不同程度的大幅上扬， 当股指运

行到

2500

点整数关口附近后， 在

获利盘、 解套盘不断涌出的背景

下， 前期涨幅较大的地产、 煤炭、

有色等一线蓝筹板块有回落休整需

求。 与此同时， 具有估值优势、 成

长性较好的二线蓝筹股依然活跃，

食品酿酒、 军工航天等走势强劲。

历史经验表明， 市场要从短线的弱

势中转强， 还必须依靠蓝筹板块来

带动。 在一线蓝筹还不能有效转强

的背景下， 只有依靠二三线蓝筹品

种来带动反弹。

从这两个交易日市场的表现来

看， 一线蓝筹板块展开休整， 仅有

银行、 石油、 钢铁板块相对稳健；

二线蓝筹中的新兴产业及消费类股

票相继崛起， 接过一线蓝筹领涨大

旗。 从目前的情况来看， 无论是流

通市值还是成长性， 一些二三线蓝

筹板块， 如新能源、 新材料、 低碳

经济等新兴产业类， 以及食品酿

酒、 商业百货等消费类， 都较一线

蓝筹更具吸引力。 尤其是两会过

后， 为促进经济转型， 各产业规划

的细则有望陆续出台， 集蓝筹本色

和新兴产业特色于一身的新兴蓝筹

股， 由于政策的支持和良好地发展

潜力， 或将成为下一阶段市场的领

涨力量。

短期看， 大盘在经过连续杀跌

后， 也有超跌反弹的要求。 既然未

来引领大盘反弹的力量有望是低估

值且具成长性的二三线新兴蓝筹，

投资者就不妨借大盘震荡的时机，

择机逢低布局。 我们看到， 受市场

短期暴跌影响， 很多优质的二三线蓝

筹股被错杀， 因此， 对于价值投资者

来说， 又面临一个难得的低吸优质蓝

筹个股的机会。 周三的包钢股份， 周

四的皇氏乳业、 江苏神通等二三线蓝

筹个股强势明显， 在后市蓝筹品种的

选择上， 可重点选择主力介入程度

深、 短期涨幅不大的蓝筹品种， 如电

力能源、 钢铁、 食品和酿酒板块当中

的一些强势个股。

（作者系国盛证券分析师）

中国平安

/

电广传媒居沪深融资买入额第一，中信证券

/

万科

A

居沪深融券卖出量第一

两融领先股依旧 资金追捧行业各异

证券时报记者 言心

在本周前三个交易日中， 两市

融资融券的交投继续活跃， 而就融

资买入金额和融券卖出金额的标的

个股数据来看， 中国平安和电广传

媒居本周沪深融资买入额第一， 中

信证券和万科

A

居沪深融券卖出

量第一， 本周交投领先的仍是上周

交投领先个券。

本周以来， 沪深两市有

276

只

融资标的证券涉及融资买入， 中国

平安和电广传媒分别位居沪深两

市融资买入额第一；

276

只融券标

的证券涉及融券卖出， 中信证券和

万科

A

分别位居沪深两市融券卖

出量第一。

公开交易数据显示， 沪市方

面， 中国平安分别以

28789

万元和

9091

万元的单日融资买入金额蝉

联

3

月

13

日和

14

日的沪市单日融

资买入之首； 中信证券则以

142

万

股和

198

万股列

3

月

12

日和

14

日

单日融券卖出量之首， 而

3

月

13

日中国一重则以

103

万股列当日融

券卖出金额之首。

深市方面， 电广传媒依然在融

资买入方面遥遥领先， 其以

8492

万元和

13018

万元成为

13

日和

14

日的单日融资买入金额冠军， 而中

色股份则以

4776

万元列本周一的

融资买入之最； 融券卖出方面， 万

科

A

依然领先， 其以

251

万股列

本周三单日融券卖出量之首， 周一

和周二的融券卖出冠军分别是长江

证券和苏宁电器， 其融券卖出量分

别是

71

万股和

110

万股。

从上周数据来看， 中国联通和五

粮液分别位居沪深两市融资余额第

一； 中信证券和万科

A

分别位居沪深

两市融券余额第一。 这表明， 本周以

来两融个券交易金额领先的仍然是上

周的交投领先股。 而上周至今， 以融

资买入额

/A

股市值这一指标来看， 沪

深两市排名前十个股涉及房地产、 医

药生物等多个行业， 市场资金所追捧

的行业各异， 表明目前市场尚无明显

的热点板块。

食品安全问题背后的“危”与“机”

胡春霞

近年来连续爆发的食品安全事

件， 使得消费者对食品安全问题的

关注度逐年增长， 我们通过分析对

消费者食品安全问题的调查结果，

来简要探讨食品安全问题对消费者

购买行为以及相关行业的影响。

消费者对食品安全的信心不

足， 对肉制品和乳制品食品安全的

担忧仍未消除， 但刚性需求已经逐

渐恢复。 根据中国全面小康研究中

心的调查数据显示，

94.5%

的受访

者认为中国目前的食品安全形势存

在问题。 虽然 “三聚氰胺” 事件和

“瘦肉精” 事件已平复， 但乳制品

和鲜肉仍是位列中国消费者最不放

心的前五大食品种类。

应该说行业龙头爆发食品安全

问题后， 对行业的影响更为深远，

在行业龙头企业品质受到质疑的同

时， 消费者会担忧中小企业产品可

能存在更严重问题。 加之行业监管

进一步加强， 中小产能退出将加速

行业洗牌， 这反倒给龙头企业提供

了转危为机的机会， 这在过去几年

的乳品行业集中度逐步提升中也可

见端倪。

消费者对食品产业的上中游环

节 （原材料采购、 生产加工） 关注

度更高。 对消费者而言， 产品、 品

牌、 购买场所的选择能够自主控

制， 但对上中游各个环节缺少深入

了解， 相对不可控。 因此在食品产

业从原材料采购到生产、 流通、 存

储， 最后到销售、 购买的各个环节

中， 消费者对上中游的采购、 生产

加工环节的关注度更高。 当发生食

品安全问题后， 消费者首先会选择

更为安全的购买渠道， 并减少对同

类产品的购买。

以

2008

年

9

月乳制品行业爆

发的三聚氰胺事件为例。 三聚氰胺

事件爆发初期， 消费者会减少对同

类产品购买， 行业全面受到影响，

2008

年

9

月至

12

月行业产量同比

增速连续

4

个月为负值； 同时， 消

费者选择更安全的购买渠道， 加大

进口食品购买。 三聚氰胺事件爆发

后， 进口奶粉的比例大幅提高，

2009

年全年进口奶粉量比

2008

年

增长

146%

。

食品安全问题爆发后， “危”

与 “机” 并存。 仍以乳制品行业为

例， 由于奶粉作为婴幼儿主要食物

之一， 可替代品少， 进口奶粉不可

能完全替代国产奶粉。 与此同时， 国

家对乳制品及婴幼儿配方乳粉企业生

产许可重新审核， 带来落后产能的淘

汰， 为龙头企业腾出空间。 比如伊利

在事件爆发后， 其液态奶销量份额逐

步提升。 若必需消费类型的食品爆发

安全问题， 行业短期受到冲击， 但长

期仍将恢复稳定增长。

我们认为， 虽然消费者目前对乳

制品、 肉制品的食品安全仍存疑虑，

但由于其替代品少， 长期来看， 食

品安全事件爆发后行业仍将恢复稳

定增长。

（作者系国泰君安分析师）

业绩高增长助白酒股估值提升

赵勇

我们曾在今年

2

月初的食品饮

料行业跟踪报告中提出， 贵州茅

台、 五粮液、 泸州老窖等一线白酒

股估值处于历史底部， 且相对大盘

溢价大幅减少， 并提出今年

1

季度

很多三线白酒股业绩增速将超过

50%

。 近期， 白酒板块估值迅猛提

升， 三线白酒股涨幅高于二线， 二

线白酒股涨幅高于一线， 一线白酒

股中则以泸州老窖表现最好。

从目前情况来看， 三线白酒股

业绩超出市场预期， 增速依然较

快。 三线白酒股主品牌销售价格

普遍在

300

元以下， 尤其是以

30

元至

200

元居多。

2011

年全国产

地主销的白酒终端零售价大幅上

涨， 由

2010

年

12

月底的

118

元

/

瓶， 大幅提高至

2011

年

12

月底的

172

元

/

瓶， 上涨幅度高达

46%

，

这也催生了三线白酒股业绩在去年

底普遍较好。 我们估计今年上半年

白酒股业绩仍会非常好，

3～4

季度

因提价因素所导致的收入增长可能

会逐步放缓， 放量的速度取决于公

司自身竞争水平。

另一方面， 一线白酒股估值到

达底部开始稳步回暖。

2

月初， 贵

州茅台对应

2012

年一致预期的动

态估值为

16.9

倍， 五粮液为

14

倍， 均处于历史底部， 且相对大盘

溢价大幅减少。 近期， 贵州茅台动

态估值为

19.3

倍， 五粮液为

15.2

倍， 泸州老窖为

15.3

倍， 估值依

旧较低， 考虑到近期市场情绪普遍

回暖， 我们认为一线白酒股估值到

年底仍有大幅提升空间， 贵州茅台

估值可达到

25

倍， 五粮液、 泸州

老窖估值应至少达到

20

倍以上。

届时， 二线白酒股估值将会超过

30

倍， 三线白酒股可能在

35

倍以

上。 三线白酒股的弹性明显超过二

线白酒股， 二线白酒股弹性要超过

一线白酒股。

从市场风险来看， 酒精类饮料

的食品安全问题发生概率较小， 主

要风险在于宏观经济波动风险， 以

及政策税收政策、 行政干预的风

险。 中档白酒竞争较为激烈， 为抢

占市场份额， 极有可能爆发较大促

销活动拉低盈利能力。 此外， 中低

档白酒提价之后的竞争压力明显高于

高档白酒， 市场应谨慎对待中低档白

酒的提价持续性。

从目前我们对白酒类上市公司今

年

1

季度和

2012

全年的业绩预测来

看。 一线白酒公司中泸州老窖增速最

快， 二三线白酒公司增速则普遍高于

一线白酒公司。 我们认为高速增长至

少维持

1～2

年的白酒类公司主要有泸

州老窖、 古井贡酒、 老白干酒、 酒鬼

酒等， 五粮液、 贵州茅台、 水井坊等

将维持稳定增长。

（作者单位： 海通证券）

游资席位买入居多

程荣庆

周四两市大盘继续探底， 板块

个股跌多涨少， 沪指

30

日均线已

失守， 仅在半年线得到一定支撑。

沪市市场交易公开信息显示，

涨幅居前上榜个股为上海辅仁和华

东电脑。 当天买卖居前均为游资席

位。 医药生物板块周四逆势走强，

当天多只个股涨停。 上海辅仁， 医

药生物板块率先涨停个股， 龙虎榜

显示， 长江证券佛山普澜二路证券

营业部席位， 游资大额增仓， 占当

天成交总额

30%

， 领涨个股， 游

资抢筹， 看高一线。 华东电脑， 电

子板块涨停个股之一， 龙虎榜显

示， 财富证券天津烟台道证券营业

部等券商席位， 游资有大额买入，

继续看高， 注意见好就收。

深市市场交易公开信息显示， 涨

幅居前上榜个股为胜利股份、 滨海能

源。 胜利股份， 周三逆势收阳后， 周

四继续上涨， 早盘即被拉至涨停， 龙

虎榜显示， 一机构席位有少量卖出，

买入居前的东方证券深圳金田路证

券营业部等三个游资活跃席位， 均

有超过千万元的大额增仓， 逆势连

续走强， 看高。 滨海能源， 连续两

个交易日涨停， 龙虎榜显示， 上个

交易日短线介入的多个南京地区游

资， 悉数获利出局， 尾盘封单勉强，

及时出局为佳。

总体来看， 周四大盘继续走弱，

但跌幅明显缩小， 成交大幅萎缩， 表

明短线市场杀跌动力有所减弱， 龙虎

榜显示， 买入居前仍是游资席位， 操

作上不宜盲目杀跌。

（作者系国盛证券分析师）

限售股解禁

Conditional Shares

� � � �

3

月

16

日，

A

股市场有广州浪奇、 恒逸石化、

七星电子、 坚瑞消防、 神农大丰、 维尔利、 潜能恒

信、 商业城、 航空动力、 新华保险、 正泰电器共

11

家公司限售股解禁。

广州浪奇 （

000523

）： 解禁股性质为定向增发

限售股， 去年同期定向增发价为

10.40

元

/

股， 除权后

调整为

5.20

元

/

股。 解禁股东

4

家， 均为首次解禁，

且持股全部解禁， 合计占流通

A

股比例为

28.99%

，

占总股本比例为

22.46%

。 该股的套现压力较大。

恒逸石化 （

000703

）： 解禁股性质为股改限售

股。 解禁股东

1

家， 持股占总股本比例为

0.03%

，

首次解禁， 且持股全部解禁， 占流通

A

股比例为

0.14%

。 该股的套现压力很小。

七星电子 （

002371

）： 解禁股性质为首发原股

东限售股。 解禁股东

1

家， 持股占总股本比例为

11.88%

， 为其他法人， 此前曾减持， 此次解禁股

数， 占流通

A

股比例为

1.19%

， 占总股本比例为

0.34%

。 该股的套现压力很小。

坚瑞消防 （

300116

）： 解禁股性质为首发原股

东限售股。 解禁股东

2

家， 持股占总股本比例均低于

1%

， 属于 “小非”， 均为公司前任高管， 均为首次

解禁， 此次解禁股数合计占流通

A

股比例为

0.85%

，

占总股本比例为

0.42%

。 该股的套现压力很大。

神农大丰 （

300189

）： 解禁股性质为首发原股

东限售股。 解禁股东

10

家。 持股占总股本比例均

低于

3%

， 属于 “小非”， 部分为公司高管。

10

家股

东均为首次解禁， 且持股全部解禁， 若考虑减持限

制， 实际解禁股数合计占流通

A

股比例为

73.50%

，

占总股本比例为

18.38%

。 该股的套现压力很大。

维尔利 （

300190

）： 解禁股性质为首发原股东

限售股。 解禁股东

1

家， 为第二大股东， 持股占总

股本比例为

8.69%

， 为其他法人， 首次解禁， 且持

股全部解禁， 占流通

A

股比例为

34.65%

。 该股的套

现压力存在不确定性。

潜能恒信 （

300191

）： 解禁股性质为首发原股东

限售股。 解禁股东

1

家， 持股占总股本比例为

3.68%

， 首次解禁， 且持股全部解禁， 占流通

A

股比

例为

14.70%

。 该股的套现压力存在不确定性。

商业城 （

600306

）： 解禁股性质为股改限售

股。 解禁股东

1

家， 即沈阳商业城 （集团） 有限公

司， 为第一大股东， 持股占总股本比例为

14.07%

，

此前未曾减持， 此次剩余限售股全部解禁， 占流通

A

股比例为

13.74%

， 占总股本比例为

11.74%

。 该

股或无套现压力。

航空动力 （

600893

）： 解禁股性质为股改限售

股。 解禁股东

3

家。

3

家股东均为首次解禁， 且持

股全部解禁， 合计占流通

A

股比例为

0.07%

， 占总

股本比例为

0.07%

。 该股的套现压力很小。

新华保险 （

601336

）： 解禁股性质为首发机构

配售股， 占流通

A

股比例为

25.00％

， 占总股本比

例为

1.02%

。 该股的套现压力较大。

正泰电器 （

601877

）： 解禁股性质为大股东增

持股份。 解禁股东

1

家， 为第一大股东， 持股占总

股本比例为

65.42%

， 此次解禁股数， 占流通

A

股

比例为

0.17%

， 占总股本比例为

0.05%

。 该股的套

现压力很小。 （作者系西南证券分析师张刚）

� � � �点评： 周四两市大盘继续探底， 板块资金大多出现净流出。 只有保险板块， 周四资金出现净流入， 但机构资

金净流出， 散户资金净流入量不大， 观望为佳。 银行板块， 周三资金出现净流入， 周四资金却出现净流出， 虽然

机构和散户资金净流出不大， 但板块弱势， 观望。 商业贸易、 餐饮旅游和纺织服装板块， 周四资金继续出现少量

净流出， 板块个股分化加大， 宜择强关注。 从周四资金净流出数据看， 机械设备、 有色金属、 房地产、 建筑建材

和化工等权重板块， 周四资金继续出现大量净流出， 除化工板块机构资金有少量净流入外， 其他板块机构和散户

资金出现大量净流出， 是拖累市场走弱的主要影响因素， 并且个股分化明显， 只可择强关注。


