
贸易摩擦难改整合预期 基金看好稀土机会

证券时报记者 姚波

近日， 美欧日向世界贸易组织

（

WTO

） 诉中国限制稀土出口， 稀

土板块被推到风口浪尖。 基金业内

人士分析认为， 贸易摩擦并不会改

变我国既定的稀土整合政策， 整合

预期是稀土板块频频逆势走高的主

因， 从长期来看， 未来稀土板块仍

有较大机会。

贸易摩擦实质影响有限

“从包钢稀土的走势就可看

出，

WTO

起诉的影响不大。 这恰

恰反映了稀土作为一种稀缺资源应

用于军事、 高科技及汽车制造等方

面的价值。” 南方基金首席策略分

析师杨德龙向证券时报记者表示，

外部因素的影响并不会动摇我国对

稀土矿产的管理。 从盘面来看， 上

周五， 包钢稀土持续攀升， 创下年

内盘中高点

69.92

元， 今年累计涨

幅超过

80%

， 南方稀土资源股广

晟有色， 年内涨幅也近七成。

杨德龙表示， 从保护资源环境

的角度来看， 稀土集中开发的方

向是不会改变的。 稀土作为我国

储备丰富、 开采量大的稀有金属，

集中开采也是国际贸易上反制石油

等资源遏制的一大砝码。 他认为，

今年的盘面虽然主要是去年稀土价

格回落后的一个反弹， 但也包含很

强的整合预期， 长期看还有很大

上涨空间。

接受证券时报记者采访的业内

人士也认为， 贸易摩擦难改政策

整合预期。 从

WTO

应诉上分析，

结果如何并不会对我国对稀土实行

收储管理和既定的行业政策产生实

质影响。 从我国现有的稀土资源管

理来看， 一方面是对资源开采的控

制， 另一方面是出口配额管理。 即

使出现最坏的败诉情况， 按照

WTO

规则， 从起诉到裁定存在缓冲期；

其次， 裁定对我国的影响也只是集中

在出口配额方面， 很难对价格产生实

质性影响。 根本上来讲， 对价格产生

实质性影响还在于收储制度的建立以

及行业集中度的提高。

趋势投资角度把握机会

从机构持仓来看， 基金在包钢稀

土等稀土资源股进出频繁。 包钢稀土

去年初第一大持仓基金为南方绩优成

长， 一季报持有

800

万股； 该股涨至

年内高点时， 中报显示南方绩优减仓

至

552

万股， 实现部分获利； 三季报

显示南方绩优又重新加仓至

900

余万

股； 四季度则退出前十大流通股东。

从年报来看， 目前基金实际持有包钢

稀土并不多， 合计持有仅占流通股的

0.45%

， 与去年三季报基金持有占比

4.69%

构成巨大反差， 大幅减持或与

去年四季度有色领跌而砍仓有关， 但

不排除一季度加仓的可能。

杨德龙认为， 稀土等有色板块，

趋势性投资特性较强。 作为先导性

的板块， 有色往往会领涨领跌。 从

政策面来看， 去年以来的一系列稀

土收储、 控制开采措施对稀土板块

是长期的利好因素。 不过， 去年的

上涨已经提前反映了年报业绩等利

好因素， 目前主要看好稀土资源的

整合预期。

信托业从基金公司挖销售人才

证券时报记者 邵尚楠

信托行业的牛市给猎头带来了

更多生意。 近期， 为信托公司寻找

成熟销售队伍成为猎头公司的热门

业务。 据了解， 受到信托行业火爆

局面的吸引， 已有基金公司销售人

员明确表示， 待公司年终奖到手，

就选择跳槽。

日前， 一家猎头公司频频联系

一大型基金公司销售人员， 邀请这

些成熟的销售队伍加盟信托公司。

“他们开出的价码确实不错， 并且

从行业角度来说， 信托行业近两

年也处于牛市阶段。” 该基金公司

人士表示。

事实上， 信托行业的突然火

爆， 使这一行业的销售短板迅速显

现。 过去的信托销售很大一部分依

赖于第三方代理机构， 信托公司自

身掌握的客户资源不足。 为了改变

这一现状， 不少信托公司开始寻觅

成熟销售队伍。

据前述猎头透露， 由于基金

行业近两年处于资产管理行业的弱

势地位， 一些销售人员早有跳槽之

意 。 据该猎头已经谈妥的信息显

示， 一家中型基金公司的销售人员

已约好， 待所在基金公司发完年终

奖之后就离职。 “目前信托产品的

销售比基金销售简单， 而提成却更

高。 有传言， 业内一位信托销售人员

去年拿了几百万的业绩提成， 基金销

售人员异常动心。” 该猎头表示。

据了解， 信托公司对销售人才提

出的要求包括， 要具有大客户销售经

验， 能独立开发和维护市场等， 这对

基金销售人员来说难度并不大。 事实

上， 信托挖角基金销售， 并不单是为了

产品发行， 更多是在为信托行业转型做

准备。 某信托公司老总表示， 配备好销

售人员， 一方面为当地客户提供便利的

理财服务， 另一方面在项目端为当地

企业提供便捷的投融资服务。 他认为，

在未来的财富管理领域， 信托公司将

直接与私人银行竞争， 信托公司应该

聚焦资产管理和财富管理， 培育开发

产品， 给客户提供优质服务。
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长城优化升级股票基金

今日起发行

长城基金旗下第十五只基金产品———长城

优化升级股票型基金今日正式发售， 投资者可

通过建行等各大银行、 券商认购。

据了解， 长城优化升级基金将积极寻找受

益于我国经济结构优化升级实现成长的企业的

投资价值， 精选出其中符合优化升级条件的企

业， 将基金资产配置于已实现或有能力实现优

化升级的上市公司， 力争获得基金资产的持续

增值。 （杜志鑫）

易方达纯债基金

4

月

5

日起发行

公告显示， 易方达纯债债券型基金将于

4

月

5

日起公开发售。 据悉， 该基金的收益完全

来自债券投资， 为投资者提供了收益定位更加

明确的产品。 易方达纯债基金将由明星基金经

理马喜德担任基金经理。 据介绍， 马喜德擅长

债券投资， 他管理的易方达货币基金曾获金牛

基金奖， 易方达稳健收益基金剔除权益类投资

的纯债部分，

2010

年收益率达到

5.33%

、

2011

年达到

6.87%

。 （杨磊）

景顺长城优信增利

首募

18.1

亿元

今年以来新基金首募规模超过

15

亿的仅

有

4

只基金， 其中有

3

只为债券基金。 公告显

示， 刚刚成立的景顺长城优信增利债券基金，

首募规模

18.1

亿元， 远超今年以来基金的平

均首募规模。 同时， 景顺长城旗下另外一只债

券基金业绩也十分突出。 据银河证券数据统

计， 截至

3

月

9

日， 景顺长城稳定收益债基

A/C

， 近

3

个月净值增长率为

3.28%

、

3.29%

，

在同类基金中排名第

6

、 第

5

位。 （杜志鑫）

南方基金今年

为基民大赚

80

亿

今年以来， 南方基金旗下基金普遍业绩优

异， 根据

2011

年年末的资产管理规模估算，

截至

3

月

9

日， 南方旗下基金今年合计收益近

80

亿元， 为持有人赚取了绝对收益。

截至

3

月

9

日， 今年以来， 南方全球基金

累计收益超过

13

亿， 南方成分基金的收益也

超过

10

亿， 南方隆元等

16

只基金的累计收益

均在亿元以上。 （方丽）

鹏华价值精选基金

高仓位价值突显

鹏华基金旗下首只高仓位基金———鹏华价

值精选股票型证券投资基金于

3

月

12

日至

4

月

11

日募集发行。 投资者可以在建行、 工行、

招行等各大银行券商以及鹏华直销中心认购。

据悉， 鹏华价值精选基金是市场上稀缺的

高仓位基金品种， 股票投资比例为

85%-95%

。

（朱景锋）

震荡市里抢反弹

汇添富深证

300ETF

抢眼

Wind

数据显示， 汇添富深

300ETF

在本

轮反弹中涨幅显著， 有效地跟踪了指数的表

现。 截至

3

月

14

日， 深

300

指数今年以来上

涨

18.89%

， 跑赢了几乎所有的大中盘指数，

作为紧密跟踪深

300

指数的

ETF

， 汇添富深证

300ETF

同期累计净值涨幅突出， 在所有跟踪

深

300

相关指数的基金中居第一。 （海秦）

信诚

500B

年内飙升

47%

数据显示，

1

月

5

日至

3

月

14

日期间，

上证指数上涨

11.3%

， 而信诚

500B

大涨

47.04%

， 而同类型基金今年以来平均上涨

8.56%

。 基金经理吴雅楠表示， 杠杆基金今年

以来的大涨， 主要因为去年杠杆基金跌幅较

大， 不少激进份额从初始杠杆进入特殊的杠杆

放大效应区域， 弹性较大的中证

500

指数， 加

大了信诚

500B

的杠杆弹性。 （张哲）

华安发布

iPhone

版客户端

近日， 华安基金发布了业内首个支持多种

智能化交易功能的苹果手机 （

iPhone

） 客户

端， 涵盖基金、 资讯、 交易和账户四大功能板

块。 投资者可以随时查看基金净值、 了解账户

盈亏， 还能直接在手机上实现智能化定投、 预

约基金申赎等多种智能化交易。 （张哲）

股市大跌日

三大

ETF

融券

卖出量猛增

1

倍

3

月

14

日， 股指创下今年最

大单日跌幅， 就在这一天， 纳入

融资融券的三大主要交易型开放

式指数基金 （

ETF

） 融券卖出量激

增近

1

倍。

沪深交易所公布的两融数据

显 示 ，

3

月

13

日 易 方 达 深

100ETF

、 华夏上证

50ETF

和华安

上证

180ETF

分别被融券卖出了

597.89

万 份 、

474.29

万 份 和

488.23

万份 ， 和今年以来这些

ETF

的日平均融券卖出量相差不

大。 但到了

14

日，

ETF

融券卖出

量快速增加， 易方达深

100ETF

、

华 夏 上 证

50ETF

和 华 安 上 证

180ETF

分 别 被 融 券 卖 出 了

1066.27

万 份 、

925.06

万 份 和

1081.07

万份， 分别比前一个交易

日 增 加

78.34%

、

95.04%

和

121.43%

， 平均增长

97%

。

业内专家分析认为，

3

月

14

日股指大幅下跌， 深

100ETF

从上

涨

1%

到下跌

3.6%

， 另两个指数的

盘中下跌幅度也超过了

3%

， 当日

融券卖出的投资者获利明显。

在融券卖出量激增的同时，

3

月

14

日投资者的融券偿还量也增

长迅速， 如果投资者是在当日下午

暴跌后偿还， 则相比前几日融券卖

出时价格下跌明显， 相关投资的获

利幅度较大。

3

月

14

日易方达深

100ETF

、 华夏上证

50ETF

和华安

上证

180ETF

的融券偿还量分别为

1398.58

万 股 、

965.54

万 股 和

873.19

万股。

在 股 指 暴 跌 后 的

3

月

15

日， 融券卖出量又恢复了正常，

比

3

月

14

日的融券卖出量下降

了

59.77%

。 （木鱼）

客户冷对市场回暖 两新基金延长募集期

证券时报记者 方丽

虽然今年以来股市有所回暖，

但投资者认购新基金的热情仍然未

被唤醒。 数据显示， 截至

3

月

17

日， 今年已经有两只新基金宣布延

长募集期。

长信基金

3

月

17

日发布公告

称， 长信可转债基金已于

2012

年

2

月

27

日开始募集， 原定认购截

止日为

2012

年

3

月

20

日。 而为充

分满足投资者的投资需求， 根据有

关规定， 经基金管理人与托管人深

圳发展银行及基金销售代理机构协

商 ， 决定将基金募集期延长至

2012

年

3

月

27

日。 无独有偶， 上

周， 上海一家基金公司也宣布，

旗下一只新基金于

2012

年

2

月

15

日开始募集， 决定将基金募集截止

日由原定的

2012

年

3

月

16

日推迟

至

2012

年

3

月

23

日。

实际上， 今年新基金募集情况

也并不理想。 公开数据显示， 截至

3

月

16

日， 今年成立了

29

只新基

金， 其中规模在

10

亿以下的基金

达到

21

只， 占比超过七成； 更有

12

只新基金募集规模不足

5

亿份，

募集最少的新基金仅

2.21

亿份。

而从新基金平均募集规模来看， 截

至

3

月

16

日， 今年以来新基金首

募平均份额为

9.46

亿份。

新基金发行依然艰难， 这是

基金公司市场部人员的整体感受。

据一位基金公司市场人士表示， 目

前股市虽然有点起色， 但是客户普

遍对基金热情不高， 另外新基金发

行数量过多， 导致各家争抢渠道，

也是发行份额上不去的一个重要原

因。 还有一位人士也表示， 基金现

在销售依然非常困难， 相对而言，

拥有品牌优势的大公司和渠道优势

的银行系基金公司， 旗下新基金募

集情况较好。 他表示， 该公司旗下

一只新基金马上就要开始募集， 公

司领导对新基金的预期很低， 只求

成立即可。

还有业内人士表示， 今年新基金

募集疲软， 主要是因为这两年基金业

绩不佳， 没有 “赚钱效应” 所致。 历

史数据也显示， 延长募集期的新基金

只数的多寡和市场走势密切相关， 新

基金第一次出现大面积延长募集是在

2005

年熊市， 年内有

20

只基金延长

募集期。

2008

年熊市时， 基金几乎

无人问津， 当年有

18

只新基金延长

募集期， 去年也有

14

只新基金延长

募集期， 甚至出现多次延长募集期的

情况。 不过， 数据显示， 多数延长募

集期的基金都获得了较好的收益。

有基金市场总监表示， 若市场进

一步回暖， 新基金募集可能不再困

难， 但是中小基金还需经历一段拼渠

道的日子， 而目前可能是 “黎明前的

黑暗”。

类银行理财基金

产品密集上报

上周， 类银行理财产品的多只

新基金上报， 包括光大保德信添天

利货币定期开放基金、 汇添富理财

30

天债券等， 其中部分产品已经

获证监会受理。

点评： 近几年银行理财产品的

发展远超基金， 一年发行的银行理

财产品超过

10

万亿元， 而基金只

有几千亿。 基金公司一直希望拓展

银行理财产品市场， 此前在银行发

行的分级债券

A

类份额就属于这

一类， 销售相当火爆。 但近期受到

分级债

B

类份额折价影响而难以

大规模发行， 于是， 基金公司想用

定期开放的货币或债券基金来代

替， 在投资期限上和银行理财产品

相似， 缺点在于无法给投资者一个

明确的收益预期， 这类产品的发展

前景和在银行客户的认同度， 还要

等产品发行后才能确定。

种子基金要过

法律和舆论两大关

上周， 有报道基金公司正在讨

论 “种子基金” 设计方案， 初步确

认了

5000

万元的成立门槛， 其中

1000

万元资金可以来自公司资本

金、 股东、 高管及基金经理。

点评： 这类产品设计的初衷是

将基金公司股东、 高管利益和投资

者利益捆绑在一起， 解决目前基金

公司三方利益不一致问题。 但这类

产品需要过法律和社会舆论两大难

关。 法律上是否属于 《基金法》 规

定的证券投资基金， 是否应该遵守

最低规模

2

亿元限制， 不过， 由于

《基金法》 有望今年完成修改， 或

可为该类产品的推出提供法律依

据。 其次是社会舆论这一关， “种

子基金” 有基金公司股东和高管资

金参与， 如果该产品业绩明显超过

公司的其他基金， 那么社会舆论就

难免有质疑的声音， 对上万亿规模

的其他普通开放式基金的持有人投

资心理产生影响。 （杨磊）

一批次新偏股基金业绩好分红忙

证券时报记者 刘明

发行要拼 “爹”， 出生要拼

“命”， 出生的时点在很大程度上决

定了基金业绩好坏。

Wind

数据显

示， 去年底成立的一批次新偏股基

金， 今年以来单位净值涨幅超过

10%

， 多只基金进行分红。

A

股市

场回暖， 让这批含着金汤匙出生的

新基金获得了良好的业绩。

具体来看， 去年四季度成立

的次新偏股基金中， 景顺长城核

心竞争力、 富国中证

500

、 民生

加银景气行业的单位净值涨幅较

多， 截至

3

月

16

日， 今年以来

单位净值分别上涨了

19.58%

、

17.2%

和

15.58%

。 同时， 大成中

证内地消费主题、 泰达宏利中证

500

、 中邮上证

380

等多只次新基

金， 今年以来单位净值涨幅也在

10%

以上。

基金分析人士表示， 上述去

年四季度成立的次新基金， 今年

以来表现较好， 得益于把握住了

良好的建仓时机。 这些基金大部

分仓位应该是在去年底到今年初

完成， 当时市场正处于底部区域。

随后市场转暖， 为这些基金带来

了良好的收益。

值得注意的是， 在表现较好的

次新偏股基金中， 指数基金较多，

如富国中证

500

、 泰达宏利中证

500

、 中邮上证

380

等。 按照以往

情况， 指数基金往往是建仓较快的

产品， 这也是把握到今年以来反弹

的重要原因。

在获得良好业绩的同时， 一

些次新基金已经进行了分红。 如

中邮上证

380

已于今年

2

月

28

日

第一次分红， 分红方案为每

10

份

基金份额派发现金红利

0.2

元； 平

安大华深证

300

也在

3

月

5

日进

行了第一次分红， 分红方案为每

10

份基金份额派发现金红利

0.8

元； 而财通价值动量更是在成立

之后

3

个月就进行了两次分红，

派发红利日期分别为

2

月

9

日、

3

月

5

日， 分红方案均为每

10

份派

发现金红利

0.2

元。

上述分析人士表示， 次新基

金成立不久就进行分红， 一方面是

根据基金契约进行的， 另外也不排

除是营销的一种手段， 或者是看淡

后市， 通过分红为投资者兑现部分

盈利。

吴比较

/

制图

吴比较
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