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两岸合作频吹政策暖风

业界翘盼金融业互相参股早日破冰

证券时报记者 徐欢

近期， 两岸金融合作频吹政策暖

风。 在台湾地区领导人马英九今年年

初顺利连任后， 台湾当局针对两岸间

金融业务的开放不断出台优惠政策。

而温家宝总理在两会闭幕后举行的中

外记者会上也公开表示， 在本届政府

的最后一年要加快与台湾就两岸经济

合作架构协议

(ECFA)

的后续谈判。

在促进两岸金融合作的共识之下， 金

融界开始翘盼两岸金融业互相参股。

然而， “提高相互参股限制” 以及

“建立两岸货币清算机制” 仍是限制

两岸金融业合作发展的主要障碍。

2012

年有望成为

两岸金融业参股元年

近日， 台湾 “金管会” 召开会

议， 商议整合两岸特色的金融业务，

包括扩大国际金融业务分行 （

OBU

）

业务、 研究开放内地政府债券作为授

信担保品以及建立两岸网络资金流平

台。 业内人士预期， 今年两岸的金融

合作将会有进一步的发展， 两岸银行

将互相参股。

“今年可以说是两岸金融业参股

的元年， 一定会有指标性的参股个

案。” 台湾兆丰投资顾问公司分析师

庄弼彦表示。 台湾华南金融控股股份

有限公司近日也表示， 旗下银行正在

研究入股一家内地银行的计划， 以加

快在内地的业务扩张步伐。 另有传闻

称， 远东银行、 永丰金控及京城银行

等台湾一些中小型银行也有意参股内

地城商行。

今年上半年， 台湾 “金管会” 将

与中国银监会在台北召开 “两岸银行

监理合作第三次会议协商事项”， 外

界普遍期待该会议上将释放出更多促

进两岸金融发展的利好消息。

台湾金融界呼吁

给

5%

上限松绑

但是， 目前两岸金融业的发展还

面临两大障碍， 一是根据目前两岸的

相关规定， 相互持股的比例仍然很

低； 二是两岸货币清算机制目前尚未

建立。

台湾 “金管会” 在今年

1

月初宣

布， 内地银行可赴台参股当地银行，

但规定单一银行持股不得超过

5%

。

这一规定让台湾金融业界人士颇有微

词， 认为会阻碍内地银行的参股意愿，

纷纷呼吁放开两岸金融业参股的限制。

“规定内地银行参股台湾公股银

行的上限不能超过

5%

， 这一比例实

在太低。” 台湾并购与私募股权协会

理事长黄齐元表示。 台湾华南银行董

事长林明成也建议松绑， “相信业者

自有风险评估， 没必要限制太多。”

5%

的限制确实让众多内地银行

因而却步。 据悉， 中国工商银行和国

泰金控曾经讨论过参股事宜， 但工商

银行行长杨凯生日前表示， 参股比率

5%

是偏低的， 希望比率能提高，

“未提高前， 工行赴台参股都会持观

望态度。” 招商银行行长马蔚华也表

示， 只要台湾监管部门愿意放行， 将

不排除参股台湾银行。

台湾金融业人士建议 “金管会”

放宽内地银行参股上限， 以吸引更多

内资银行赴台。 “金管会” 对此曾表

示， 开放内地银行参股至今才

3

个多

月， 内地银行赴台参股的效应和影响

如何还有待评估， 因此暂不考虑放宽。

期待建立

两岸货币清算机制

此外， 建立两岸货币清算机制也

是两岸进一步开展金融合作的前提。

永丰金控副总经理庄建发指出， 如果

要推动台湾本地金融业务分行

(DBU)

开始做人民币业务， 还需要先建立两

岸货币清算机制。

目前两岸货币清算渠道有三种，

包括两岸货币现钞的局部兑换、 台湾

和大陆的货币通过港澳银行办理清算

以及台湾和大陆银行各自的代理行为

两岸贸易、 投资提供的清算。 根据海

峡两岸关系协会

(

海协会

)

和台湾海峡

交流基金会

(

海基会

)

在

2009

年

4

月

26

日签署的 “海峡两岸金融合作协

议”， 在货币管理项目之下， 已将现金

的兑换和供应列入开展合作的议题，

并将逐步建立两岸货币清算机制。

近日， 国台办常务副主任郑立中

在列席民革界别分组讨论时透露， 台

方已同意人民币台币直接兑换， 今后人

民币台币兑换将不用途经香港。 目前，

两岸货币清算机制相关细节还在谈判之

中。 中国人民银行副行长胡晓炼日前也

表示， 在现有的两岸货币清算渠道基础

上， 通过其他方式拓展两岸货币清算关

系， 有继续讨论和研究的空间。 “台湾

央行” 总裁彭淮南以及中国银监会前主

席刘明康均表示， 希望两岸签订货币清

算进程愈快愈好。

但是， 众多业内人士认为， 两岸

建立货币清算还有漫长的道路要走。

凯基投顾总经理朱晏民就表示， 两岸

之间的金融业开放进展将是缓慢且渐

进的， 不会一蹴而就。

UPS68

亿美元迎娶

TNT

全球物流业格局生变

证券时报记者 吴家明

国际物流巨头美国联合包裹服务

公司 （

UPS

） 与荷兰

TNT

快递集团昨

日联合发布声明，

UPS

将以

51.6

亿

欧元 （约合

68

亿美元） 的价格收购

TNT

集团， 从而创建一家全球综合性

包裹配送与物流网络服务集团。 此次

并购无疑将给全球物流行业格局带来

巨大影响。

蓄谋已久的并购

UPS

是全球最大的包裹快递公

司，

TNT

则是欧洲第二大快递公司。

此次收购意味着，

UPS

在欧洲市场

的地位将可以与该地区最大的快递

运营商德国邮政集团相匹敌。

过去

10

年来，

UPS

一直都在

“追求”

TNT

。

2008

年，

UPS

就有意

收购

TNT

， 但双方最终谈判未果。

当时，

UPS

看中的只是

TNT

的包裹

快递业务， 对其邮政业务并无兴趣。

随后，

TNT

宣布分拆旗下的邮件和

快递业务，

UPS

因此再次发起并购

要约， 此次出价

48.9

亿欧元， 但遭

到

TNT

集团董事会拒绝， 不过双方

仍在继续谈判。 昨日， 双方发布联

合声明， 宣布将通过合并加强和整

合全球业务网络， 打造一家年营收

超过

450

亿欧元的全球物流行业领

军企业。

TNT

集团表示， 董事会和监事

会一致同意

UPS

给出的每股

9.5

欧

元报价， 该价格比

TNT

集团在

2

月

16

日确认的双方合并谈判前的每股

收盘价溢价

54%

。 公开数据显示，

截至

3

月

16

日，

UPS

市值为

752

亿

美元，

TNT

集团市值为

50.8

亿欧

元， 此次交易也是

UPS

成立一百多

年来的最大一次并购。

UPS

表示， 相信上述交易将获得

欧洲市场竞争监管部门的批准。 有消

息人士则透露， 如果并购方案被否

决，

UPS

将同意支付相当于交易总额

3%

的协议破裂费。

全球物流格局生变

这起并购案之所以引人瞩目， 不

仅仅是因为并购金额庞大， 全球物流

行业也将因此产生巨大变革。

据彭博社公布的数据显示 ，

2010

年

UPS

占欧洲快递包裹市场

7.7%

的份额，

TNT

集团占

9.6%

， 两

者合并后将接近德国邮政集团旗下物

流公司中外运敦豪（

DHL

）

17.6%

的市

场份额。

值得注意的是，

2008

年就曾参与

竞购

TNT

集团的另一行业巨头美国联

邦快递 （

FedEx

） 此次却选择了沉默。

尽管

UPS

的业务网络密布全球，

但在欧洲市场上， 始终无法撼动

DHL

和

TNT

集团的市场份额。 此次

并购交易完成后， 不仅可以提升

UPS

在欧洲市场的主导地位， 同时也将深

化其在亚太和拉美这些高增长市场的

发展。 早在

2010

年底，

UPS

董事长

兼首席执行官戴维斯就表示了对中国

国内快递业务的兴趣。

近期， 国内快递业的兼并整合信

息不断。 早前快递公司星晨急便一夜

之间 “星辰陨落” 引发市场关注， 日

前又有消息称京东商城将收购快递公

司

CCES

。 有分析人士预计， 星晨急

便的案例预示着今后

5

年国内快递业

的兼并重组、 优胜劣汰将会加剧。

股指竞相冲关夺隘

高油价或成牛市绊脚石

证券时报记者 吴家明

道琼斯指数站稳

13000

点、 纳斯达克指

数突破

3000

点、 标普

500

指数站到

1400

点

之上， 日经

225

指数也突破万点大关……全

球股市正掀起了一股冲关夺隘的热潮。

数据显示， 自去年

11

月

25

日以来， 摩

根士丹利资本国际全球指数的涨幅已经超过

20%

， 全球股市在危机四伏的经济环境中展

现出了十足的 “牛劲”。

对于近期全球股市的联袂走高， 业内人

士普遍认为， 这与美联储上周公布利率决策

时的表态有关。 当时美联储表示， 全球金融

市场面临的压力已有所减轻， 商业投资和消

费者开支状况好转， 美联储此番表态令投资

者情绪振奋。

与此同时， 近来多国经济数据报喜， 例

如德国

3

月份投资者信心指数走高以及日本

订单数量增加。 此外， 希腊债务置换结束也

缓解了部分投资者的担忧情绪。

那么， 在全球央行目前大多维持宽松政

策的情况下， 经济前景是否足以支持股市进

一步上涨？ 对此， 一些大型投资机构依然维

持谨慎立场， 他们担心股市的涨势可能无法

持续下去。 花旗集团欧洲股市策略师凯特利

则表示， 全球股市能否持续上涨仍有待观

察， 除非接下来各国公布的经济数据都好于

预期。

目前笼罩在全球股市头顶的最大阴霾也

许就是高油价， 这一因素可能在发达市场引

发通胀， 并使新兴市场的经济前景恶化。 高

油价已经让全球股市感到压力， 多数东南亚

股市昨日收低， 对高油价的担忧促使投资者

进行获利了结， 欧洲股市也低开低走。

由于油价上涨正压缩许多公司的利润，

华尔街的分析师越发谨慎。 他们预测， 今年

第一季度标普

500

成份股公司利润将同比下

滑

0.5%

， 这将是

2009

年第三季度以来的首

次下滑。

今日， 正是二十四节气中的春分。 尽管

全球金融市场依然存在很多不确定因素， 但

投资者仍然希望在告别萧瑟的冬天之后， 全

球股市能够春暖花开。

美国公司坐拥逾万亿美元巨额现金

穆迪报告显示， 截至

2011

年

12

月， 美国非金融公司现金持有

量已经达到

1.24

万亿美元， 较

2010

年创纪录的

1.2

万亿美元增

长

3%

， 创出历史新高。 据估算，

其中近

7000

亿美元， 即占总金额

57%

的现金存放在海外。

统计显示， 科技、 医药、 能

源与消费品公司持有的现金最多，

占总金额的

63%

左右。 苹果、 微

软、 思科、 谷歌是持有现金最多

的

5

家公司， 总计持有

2760

亿美

元， 占总金额比例从一年前的

17%

上升至

22%

。

企业对于现金的使用主要选择

用于提升资本开支、 股利支付、 股

票回购及并购支出。 去年， 美国公

司资本支出或用于修建厂房等的资

金升至

7140

亿美元， 已达

2008

年

以来的最高值， 是运营现金使用量

最大的一部分； 收购支出次之， 共

计

3290

亿美元； 随后是派息支出

和股票回购支出。

（徐欢 整理）
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手握近千亿美元现金怎么花？

“抠门”苹果派息回购两手抓

证券时报记者 徐欢

昨日， 苹果公司在其召开的特别

会议上宣布， 在截至

9

月底的

2012

财年第四季度进行季度派息， 每股股

息

2.65

美元， 这也是苹果近年来首

次派息。 此外， 在开始于下一财年的

未来三年内， 苹果将回购价值

100

亿

美元的股票。

在苹果公司宣布这一决定后， 苹

果股价应声上涨。 截至美国东部时间

昨日

9∶37

， 苹果股价为

594.53

美元，

较开盘价上涨

1.53%

。

今年以来股价已涨

45%

此前， 市场普遍预期苹果将把这

些现金用于派息或者用于股票回购，

其中派息的可能性更高。

摩根士丹利、 摩根大通及瑞穗证

券等数家投行的分析师都认为苹果将

进行派息。 根据对微软和

IBM

等公

司的派息水平估算， 分析人士此前

曾预计， 苹果可能将宣布每股

2

美

元的季度派息。

也有华尔街投资公司的分析师

曾预计， 苹果将公布每股派息比例

在苹果股价

2%～3%

之间。 这就是

说， 以

3

月

16

日苹果股票

585.57

美元的收盘价格计算， 苹果将每股

派息

11.71

至

17.57

美元。

苹果股价今年以来已上涨

45%

， 而在过去

1

年内苹果股价已

上涨了约

80%

， 投资者要求进行

派息的呼声愈来愈高。

苹果上一次计划派息是在

1995

年， 当时的最终股息为每股

12

美分， 后因管理层变动及在计

算机市场所占份额缩水等原因，

苹果停止派息。

据一份苹果公司的文件显示，

仅在截至

1995

年

9

月

29

日的一

个财政年度当中， 苹果所有现金

储备及短期投资就缩水将近一半， 至

4.91

亿美元。

苹果公司

CEO

蒂姆·库克今年曾

表示， 公司的现金和投资 “超过了我

们运营一家公司的所需”， 公司董事

会正在就这笔资金的使用方法进行考

虑。 苹果董事会在不久前举行过一次

会议， 就苹果巨额现金的使用计划进

行了讨论。

美国公司苹果最有钱

苹果是目前持有现金最多的美国

公司。 截至

2011

年

12

月底， 苹果

手中持有的现金和现金等价物达

976

亿美元， 甚至超过美国财政部当时

持有的现金量， 占

2011

年美国企业

现金持有量总金额的近

8

成。

2010

年底， 苹果也是持有现金量最高的

美国公司， 当时持有的现金量为

600

亿美元。

苹果公司近千亿美元的现金主要

来自于苹果

iPhone

以及

iPad

产品的

强劲需求， 这两个产品堪称史上最赚

钱机器。 截至

2011

年

12

月底， 苹果

2012

财年第一财季获得

160

亿美元

现金。 有分析人士预计， 苹果

2012

年底的现金持有量将进一步上升至

1500

亿美元。

分析人士指出， 苹果创始人乔布

斯强硬而固执的个性， 对苹果的财富

积累起了很大作用。

在乔布斯掌管苹果时期， 他坚持

认为将积累的现金分给投资者很浪

费， 不能创造价值， 因此一直拒绝向

投资者分红， 由此累积至今， 直到形

成一笔巨额数目。 也有分析人士认

为， 苹果的 “先付部分定金再给货”

的供应链模式也有利于其巨额现金的

积累。


