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第六届董事会第二十四次会议决议公告

宏源证券股份有限公司第六届董事会第二十四次会议于

2012

年

3

月

22

日在广西桂林市桂林漓江饭店

会议室召开

。

会前

,

公司以书面形式向全体董事发出了召开董事会会议的通知

。

本次会议应参会董事

9

人

,

实

际参会董事

6

人

,

委托授权

3

人

,

刘俊海独立董事

、

宁向东独立董事书面授权委托王纪新独立董事

,

王霞董事

书面授权委托陈有钧董事代为行使表决权

,

符合

《

公司法

》

和公司章程的有关规定

。

会议经认真审议并以记

名投票方式表决

,

形成决议如下

:

一

、

同意

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度董事会工作报告

》

,

并提请公司股东大会审议

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

二

、

通过

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度总经理工作报告

》。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

三

、

同意

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度财务决算报告

》

,

并提请公司股东大会审议

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

四

、

同意

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度利润分配预案

》

:

经天健正信会计师事务所审计确认

,

宏源证券

(

母公司

)2011

年度实现净利润

624,688,467.33

元

,

按

10%

提取法定盈余公积

62,468,846.73

元

,

按

10%

提取一般风险准备

62,468,846.73

元

,

按

10%

提取交易风险准备

62,

468,846.73

元

,

加年初未分配利润

2,262,881,619.13

元

,

减支付股东现金股利

384,296,695.62

元

,

本年度末可供

分配的利润为

2,315,866,850.65

元

。

其中

2011

年度当期实现的可供股东分配的利润为

437,281,927.14

元

。

结合公司目前所处经营发展阶段的实际情况

,

考虑业务发展要求与净资本相匹配的行业特点

,

为实现

公司长期

、

稳定

、

持续发展

,

公司

2011

年度利润分配预案为

:

公司

2011

年度不进行利润分配

,

也不进行资本公

积金转增股本

。

公司未分配利润主要用于维持净资本规模

,

巩固传统业务

,

发展创新业务

,

提升公司持续盈利能力

、

市

场竞争能力和抗风险能力

,

并在条件成熟时

,

积极拓展海外业务

,

使公司规模及市场影响力上一个新台阶

。

公司将不断提高资金使用效率

,

努力为股东创造更多回报

,

并根据实际经营情况适时进行合理分配

。

此方案需提请公司股东大会审议批准

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

五

、

同意

《

宏源证券股份有限公司

2011

年年度报告

》

及年报摘要

,

并提请公司股东大会审议

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

六

、

同意

《

关于聘请

2012

年度审计机构的议案

》

:

1.

同意聘请大华会计师事务所担任公司

2012

年度财务报表审计机构

,

审计费用

90

万元

。

2.

同意聘请大华会计师事务所担任公司

2012

年度内部控制审计机构

,

审计费用

30

万元

。

此事项尚需提请公司股东大会审议

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

鉴于负责公司

2011

年度审计工作的天健正信会计师事务所有限公司

(

以下简称

“

天健正信所

”

)

北京所

及三家分所已与立信大华会计师事务所有限公司进行合并

,

合并后更名为大华会计师事务所

,

天健正信所

致函同意将公司的审计机构由天健正信所变更为大华会计师事务所并按程序办理相关手续

。

经董事会审

计委员会调查评估

,

认为大华会计师事务所具备证券期货相关业务从业资格

,

拥有为上市公司提供审计服

务的经验和能力

,

同意提请董事会审议聘请大华会计师事务所担任公司

2012

年度审计机构的事项

。

公司本

次董事会审议同意了上述聘请事项

,

并提交公司股东大会审议

。

公司对天健正信所在担任公司审计机构期间的辛勤工作表示衷心的感谢

!

大华会计师事务所简介

:

大华会计师事务所

(

原名

“

立信大华会计师事务所有限公司

”

),

是国内最具规模的八大会计师事务所之

一

,

是国内首批获准从事

H

股上市审计资质的事务所

,

是财政部大型会计师事务所集团化发展试点事务所

,

BDO

国际会计公司中国成员所

,2010

年业务收入达到

5.6

亿元人民币

。

大华会计师事务所各类业务资质齐全

,

不仅能够从事国内上市公司审计

、

特大型中央和地方国有企业

审计

、

大型金融保险企业审计

,

同时

,2010

年取得

H

股上市公司审计业务资质

。

大华会计师事务所拥有一支能够提供高度专业服务的团队

,

截止到

2011

年

12

月从业人员近

2000

人

,

具

有中国注册会计师资格者

662

人

。

公司常年审计客户二千余家

,

业务范围包括审计鉴证

、

管理咨询

、

资产评

估

、

工程咨询

、

税务服务等

,

服务对象主要为上市公司

、

大型国有企业

、

金融保险企业

、

外商投资企业等

,

涉及

多个行业领域

,

并多次接受政府部门和国际组织委托承担其他特殊目的专项审计

。

七

、

通过

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度内部控制评价报告

》

(

详见巨潮网

http://www.cninfo.com.cn)

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

八

、

通过

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度社会责任报告

》

(

详见巨潮网

http://www.cninfo.com.cn)

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

九

、

通过

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度合规报告

》。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

十

、

同意提请公司股东大会审议

《

宏源证券股份有限公司股东大会对董事会授权书

(2012

年度

)

》。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

十一

、

通过

《

关于开展转融通业务的议案

》

:

1.

同意公司开展转融通业务

;

2.

确定公司转融通业务规模不超过董事会授权的融资融券业务总规模

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

十二

、

通过

《

宏源证券股份有限公司

2012

年度内部控制实施工作方案

》。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

十三

、

同意

《

关于选举公司董事的预案

》

:

建议叶星女士为公司第六届董事会董事候选人

,

并提交公司股东大会审议

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

叶星

,

女

,1962

年

1

月出生

,

群众

,

经济学学士

,

高级经济师

。

1983

年

7

月至

1998

年

10

月在中国建设银行新疆

分行工作

,

曾任乌鲁木齐市支行天山区办事处副主任

、

新疆分行项目审查处副处长

、

信贷管理处处长

。

1998

年

10

月至

2005

年

1

月在中国建设银行工作

,

曾任资产保全部处长

、

经理

、

高级经理

。

2005

年

1

月加入中国建银

投资有限责任公司

,

曾任审计与风险控制部副总经理

、

股权管理部副总经理

(

主持工作

)

。

期间

,2005

年

9

月至

2007

年

7

月

,

在中国建银投资证券有限责任公司兼任监事长

。

2007

年

3

月至

2011

年

1

月

,

在中投信托有限责任

公司工作

,

任董事

、

总经理

。

2011

年

1

月起

,

任中国建银投资有限责任公司委托代理业务部负责人

,

负责承继

委托贷款业务

、

工程造价咨询业务及咨询类实体管理

。

没有持有本公司股份

,

没有受过中国证监会及其他

有关部门的处罚和证券交易所惩戒

。

十四

、

通过

《

关于召开公司

2011

年度股东大会时间

、

地点及议题的议案

》

(

详见本日公司公告

)

。

表决结果

:9

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

。

特此公告

。

宏源证券股份有限公司董事会

二〇一二年三月二十二日

证券代码:000562� � � �证券简称:宏源证券 公告编号:临2012-020

宏 源 证 券 股 份 有 限 公 司

关于召开2011年度股东大会的通知

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整,没有虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏。

一

、

召开会议基本情况

1.

召开时间

:2012

年

4

月

13

日上午

9:30(

北京时间

)

2.

召开地点

:

北京市西城区太平桥大街

19

号宏源证券会议室

3.

召 集 人

:

本公司董事会

4.

召开方式

:

现场投票

5.

出席对象

:

(1)

截止

2012

年

4

月

5

日下午收市后在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记在册的本公司全

体股东

。

因故不能出席会议的股东

,

可以书面委托代理人出席会议和参加表决

。

(2)

本公司董事

、

监事和高级管理人员及邀请出席的律师等其他人员

。

二

、

会议审议事项

1.

审议

《

董事会工作报告

》

;

2.

审议

《

监事会工作报告

》

;

3.

审议

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度财务决算报告

》

;

4.

审议

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度利润分配方案

》

;

5.

审议

《

宏源证券股份有限公司

2011

年年度报告

》

及年报摘要

;

6.

审议

《

关于聘请

2012

年度审计机构的议案

》

;

7.

审议

《

关于审议

<

宏源证券股份有限公司股东大会对董事会授权书

(2012

年度

)>

的议案

》

;

8.

审议

《

关于选举公司董事的议案

》

;

9.

听取独立董事述职报告

。

(

议案详见本日

《

中国证券报

》、《

证券时报

》、《

上海证券报

》

和巨潮网刊登的公司第六届董事会第二十

四次会议决议公告和第六届监事会第十二次会议决议公告

)

三

、

会议登记方法

1.

登记时间

:2012

年

4

月

6

日

;

2.

登记地点

:

新疆乌鲁木齐市文艺路

233

号宏源大厦

19

楼董事会办公室

;

3.

登记方式

:

A.

法人股东出席会议的

,

持证券账户卡

、

营业执照复印件

、

授权委托书和出席者身份证进行登记

;

B.

自然人股东持证券账户卡

、

持股凭证和本人身份证进行登记

;

C.

异地股东可用信函或传真方式登记

;

D.

自然人股东委托代理人出席的

,

受托代理人必须持授权委托书

、

证券账户卡

、

持股凭证和本人身份

证进行登记

。

四

、

其他

1.

会议联系方式

:

联系电话

:0991-2301870 010-88085058

传 真

:0991-2301779 010-88085059

联 系 人

:

彭晓嘉 段群

联系地址

:

新疆乌鲁木齐市文艺路

233

号宏源大厦

19

楼

邮 编

:830002

2.

出席会议者住宿

、

交通费自理

。

特此公告

。

宏源证券股份有限公司董事会

二○一二年三月二十二日

附

:

授 权 委 托 书

本人

/

本单位作为宏源证券股份有限公司的股东

,

兹委托 先生

(

女士

)

出席宏源证券股份有

限公司

2011

年度股东大会

,

并对会议议案行使如下表决权

:

序号 议案名称 同意 反对 弃权

１

关于审议

《

董事会工作报告

》

的议案

２

关于审议

《

监事会工作报告

》

的议案

３

关于审议

《

公司

２０１１

年度

财务决算报告

》

的议案

４

关于公司

２０１１

年度利润分配

方案的议案

５

关于审议

《

公司

２０１１

年年度报告

》

及年报摘要的

议案

６

关于聘请

２０１２

年度审计机构的议案

７

关于审议

《

宏源证券股份有限公司

股东大会对董事会授权书

（

２０１２

年度

）》

议案

８

关于选举公司董事的议案

委托人

(

签名

):

委托人身份证号码

/

营业执照号码

:

委托人证券账户

:

委托人持股数

:

受托人

(

签名

):

受托人身份证号码

:

委托日期

:

注

:1.

委托人应在授权委托书

“

同意

、

反对

、

弃权

”

栏目中用

“

○

”

明确授意委托人投票

;

如无任何指示

,

受

托人可自行酌情投票

。

2.

法人股东单位需在委托人处加盖公章

。

3.

授权委托书复印或按以上格式自制均有效

。

证券代码:000562� � � �证券简称:宏源证券 公告编号:临2012-021

宏 源 证 券 股 份 有 限 公 司

第六届监事会第十二次会议决议公告

本公司监事会及全体监事保证本公告内容的真实、准确、完整,没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

宏源证券股份有限公司第六届监事会第十二次会议于

2012

年

3

月

22

日在广西桂林市漓江饭店会议室

召开

,

本次会议应参会监事

8

人

,

实际参会监事

6

人

,

委托授权

2

人

,

李向阳监事授权徐际国监事

、

濮国立监事授

权薛荣革监事代为行使表决权

,

符合

《

公司法

》

和公司

《

章程

》

的有关规定

。

会议经认真审议并以记名投票方

式表决

,

形成决议如下

:

一

、

以

8

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

,

同意

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度监事会工作报告

》

,

并提请公司

股东大会审议

。

二

、

以

8

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

,

同意

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度财务决算报告

》。

三

、

以

8

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

,

同意

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度利润分配预案

》。

四

、

以

8

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

,

同意

《

宏源证券股份有限公司

2011

年年度报告

》

及年报摘要

。

监事会认为

:

董事会对公司

2011

年度报告的编制和审核程序符合法律

、

行政法规

、

中国证监会和深交

所的有关规定

,

报告的内容能够真实

、

准确

、

完整地反映公司的实际情况

。

天健正信会计师事务所有限公司

出具了无保留意见的审计报告

,

真实公允地反映了公司的财务状况

、

经营成果和现金流量

。

五

、

以

8

票同意

,0

票反对

,0

票弃权

,

通过

《

宏源证券股份有限公司

2011

年度内部控制评价报告

》。

监事会认为

:

公司已建立了较为完善的法人治理结构

,

内部控制体系健全而有效

,

内部控制不存在重大

缺陷

。 《

公司

2011

年度内部控制评价报告

》

客观地评价了公司内部控制的有效性

,

如实地反映了公司内部控

制存在的缺陷和整改情况

,

符合

《

企业内部控制基本规范

》、《

企业内部控制评价指引

》

等相关规定的要求

。

《

公司

2011

年度内部控制评价报告

》

对公司内部控制的整体评价是客观和真实的

。

特此公告

。

宏源证券股份有限公司监事会

二〇一二年三月二十二日

§１ 重要提示

１．１

本公司董事会

、

监事会及董事

、

监事

、

高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载

、

误导

性陈述或者重大遗漏

，

并对其内容的真实性

、

准确性和完整性承担个别及连带责任

。

本年度报告摘要摘自年

度报告全文

，

投资者欲了解详细内容

，

应阅读年度报告全文

。

１．２

本年度报告经公司第六届董事会第二十四次会议审议通过

。

会议应参会董事

９

人

，

实际参会董事

６

人

，

委托授权

３

人

，

刘俊海独立董事

、

宁向东独立董事书面授权委托王纪新独立董事

，

王霞董事书面授权委托

陈有钧董事代为行使表决权

。

没有董事

、

监事

、

高级管理人员声明对年度报告内容的真实性

、

准确性

、

完整性

无法保证或存在异议

。

１．３

本公司年度财务报告已经天健正信会计师事务所有限公司审计并出具了标准无保留意见的审计报

告

。

１．４

本公司董事长冯戎先生

、

总经理胡强先生

、

财务总监许建平先生及财务会计部总经理张延强先生声

明

：

保证本年度报告中财务报告的真实

、

完整

。

§２ 公司基本情况简介

２．１

基本情况简介

股票简称 宏源证券

股票代码

０００５６２

上市交易所 深圳证券交易所

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓 名 阳昌云 徐亮

联系地址 新疆乌鲁木齐市文艺路

２３３

号宏源大厦

电 话

０９９１－２３０１８７０

传 真

０９９１－２３０１７７９

电子信箱

ｈｙｚｑ＠ｈｙｓｅｃ．ｃｏｍ

§３ 会计数据和业务数据摘要

３．１

主要会计数据

单位

：

元

项目

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年

增减

（

％

）

２００９

年

营业总收入

２

，

３５３

，

７０３

，

６３１．１７ ３

，

３０４

，

７１５

，

０８１．６５ －２８．７８ ２

，

９１９

，

９０３

，

９９８．５４

营业利润

８７９

，

３００

，

９８９．８７ １

，

７３９

，

６３５

，

１０１．２０ －４９．４５ １

，

５６４

，

８５７

，

６７６．０６

利润总额

８７８

，

９１６

，

６４６．０６ １

，

７５０

，

１５０

，

１４４．９５ －４９．７８ １

，

５５７

，

２０９

，

５７３．１１

归属于上市公司股东的净

利润

６４５

，

５９１

，

１１７．７０ １

，

３０６

，

３７９

，

５７０．９４ －５０．５８ １

，

１５１

，

６５０

，

９２５．８５

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润

６３５

，

６７２

，

２７９．２３ １

，

２９８

，

３０６

，

４９８．６１ －５１．０４ １

，

１５６

，

３７６

，

５４４．３８

经营活动产生的现金流量

净额

－４

，

９１０

，

８３９

，

５８９．０６ －１

，

１３４

，

４３７

，

８５３．７４ －３３２．８９ ８

，

７９０

，

１３８

，

５４１．９７

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上

年末增减

（

％

）

２００９

年末

资产总额

２１

，

２８７

，

０１８

，

８９６．７７ ２６

，

８３４

，

０９５

，

１６９．４２ －２０．６７ ２８

，

９７０

，

７６０

，

３４３．４１

负债总额

１４

，

１６５

，

９５５

，

１４７．２８ １９

，

５３５

，

２９４

，

３９４．４６ －２７．４９ ２２

，

４３１

，

７０３

，

６９６．１２

归属于上市公司股东的

所有者权益

７

，

１２１

，

０６３

，

７４９．４９ ７

，

２９８

，

８００

，

７７４．９６ －２．４４ ６

，

５３９

，

０５６

，

６４７．２９

总股本

１

，

４６１

，

２０４

，

１６６．００ １

，

４６１

，

２０４

，

１６６．００ １

，

４６１

，

２０４

，

１６６．００

３．２

主要财务指标

单位

：

元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年

增减

（

％

）

２００９

年

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．４４ ０．８９ －５０．５６ ０．７９

稀释每股收益

（

元

／

股

）

０．４４ ０．８９ －５０．５６ ０．７９

扣除非经常性损益后的基本每股收益

（

元

／

股

）

０．４４ ０．８９ －５０．５６ ０．７９

加权平均净资产收益率

（

％

）

９．０３ １８．８８ －９．８５ ２０．００

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率

（

％

）

８．９０ １８．７６ －９．８６ ２０．０８

每股经营活动产生的现金流量净额

（

元

／

股

）

－３．３６１ －０．７７６ －３３３．１２ ６．０１６

项 目

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上

年末增减

（

％

）

２００９

年末

归属于上市公司股东的每股净资产

（

元

／

股

）

４．８７３ ４．９９５ －２．４４ ４．４７５

资产负债率

（

％

）

３２．１０ ２９．６３ ２．５５ ３８．１９

３．３

非经营性损益项目

单位

：

元

非经常性损益项目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

１．

非流动资产处置损益

－１

，

８７４

，

０２６．０２ －１

，

５７４

，

８１６．７７ －１

，

４１３

，

９２５．８５

２．

越权审批

，

或无正式批准文件

，

或偶发性的税收返

还

、

减免

５

，

７０５

，

５９９．０５ ２４９

，

０５２．６９ ２

，

４９９

，

３５２．８１

３．

当期计入损益的政府补助

，

但与公司正常经营业务

密切相关

，

符合国家政策规定

、

按照一定标准定额或

定量持续享受的政府补助除外

１

，

１７７

，

８７２．２６

１０

，

０００

，

０００．００

－

４．

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占用费

５．

企业取得子公司

、

联营企业及合营企业的投资成本

小于取得投资时应享有被投资单位可辨认净资产公

允价值产生的收益

６．

非货币性资产交换损益

７．

委托他人投资或管理资产的损益

８．

因不可抗力因素

，

如遭受自然灾害而计提的各项资

产减值准备

９．

债务重组损益

１０．

企业重组费用

，

如安置职工的支出

、

整合费用等

１１．

交易格显失公允的交易产生的超过公允价值部分

的损益

１２．

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日

的当期净损益

１３．

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

１４．

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务

外

，

持有交易性金融资产

、

交易性金融负债产生的公

允价值变动损益

，

以及处置交易性金融资产

、

交易性

金融负债和可供出售金融资产取得的投资收益

１５．

单独进行减值测试的应收款项减值准备转回

３

，

８０５

，

６３４．７８

１６．

对外委托贷款取得的损益

１７．

采用公允价值模式进行后续计量的投资性房地产

公允价值变动产生的损益

１８．

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求对当期损益进

行一次性调整对当期损益的影响

１９．

受托经营取得的托管费收入

２０．

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

３１１

，

８０９．９５ ２

，

０８９

，

８６０．５２ －６

，

２３４

，

１７７．１０

２１．

其他符合非经常性损益定义的损益项目

２

，

１７４

，

０４０．００

２２．

少数股东权益影响额

２３．

所得税影响额

－１

，

３８２

，

０９１．５５ －２

，

６９１

，

０２４．１１ ４２３

，

１３１．６１

合计

９

，

９１８

，

８３８．４７ ８

，

０７３

，

０７２．３３ －４

，

７２５

，

６１８．５３

§４ 股东持股情况和控制框图

４．１

前

１０

名股东

、

前

１０

名无限售条件股东持股情况表

单位

：

股

２０１１

年末股东总数

：

１１７

，

８９３

位

２０１２

年

２

月末股东总数

：

１１３

，

１７７

位

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股

比例

持股总数

持有有限售条

件股份数量

质押或冻结的

股份数量

中国建银投资有限责任公司 国有法人

６６．０５ ９６５

，

１７４

，

７７０ ０ ０

中国银行

－

易方达深证

１００

交易

型开放式指数证券投资基金

其他

０．９１ １３

，

３５９

，

０５５ ０ ０

新疆资金融通中心 境内一般法人

０．４９ ７

，

２０９

，

９３８ ０ ０

新疆生产建设兵团投资有限责

任公司

国有法人

０．４８ ７

，

０３４

，

４８５ ０ ０

中国工商银行

－

融通深证

１００

指

数证券投资基金

其他

０．４０ ５

，

７８７

，

６２０ ０ ０

中国银行

－

银华领先策略股票

型证券投资基金

其他

０．２７ ４

，

０００

，

０００ ０ ０

中国工商银行

－

华夏沪深

３００

指

数证券投资基金

其他

０．２７ ３

，

９８９

，

９４８ ０ ０

中国民生银行

－

银华深证

１００

指

数分级证券投资基金

其他

０．２３ ３

，

３９０

，

２０１ ０ ０

国泰君安证券股份有限公司客

户信用交易担保证券账户

境内一般法人

０．２２ ３

，

２３１

，

８５２ ０ ０

中国银行

－

嘉实沪深

３００

指数证

券投资基金

其他

０．２２ ３

，

１９８

，

２３６ ０ ０

前

１０

名无限售条件股东持股情况

股东名称

持有无限售条件

股份数量

股份种类

中国建银投资有限责任公司

９６５

，

１７４

，

７７０

人民币普通股

中国银行

－

易方达深证

１００

交易型开放式指数证券投

资基金

１３

，

３５９

，

０５５

人民币普通股

新疆资金融通中心

７

，

２０９

，

９３８

人民币普通股

新疆生产建设兵团投资有限责任公司

７

，

０３４

，

４８５

人民币普通股

中国工商银行

－

融通深证

１００

指数证券投资基金

５

，

７８７

，

６２０

人民币普通股

中国银行

－

银华领先策略股票型证券投资基金

４

，

０００

，

０００

人民币普通股

中国工商银行

－

华夏沪深

３００

指数证券投资基金

３

，

９８９

，

９４８

人民币普通股

中国民生银行

－

银华深证

１００

指数分级证券投资基金

３

，

３９０

，

２０１

人民币普通股

国泰君安证券股份有限公司客户信用交易担保证券

账户

３

，

２３１

，

８５２

人民币普通股

中国银行

－

嘉实沪深

３００

指数证券投资基金

３

，

１９８

，

２３６

人民币普通股

上述股东关联关系

或一致行动的说明

未知上述流通股股东之间是否存在关联关系或

属于

《

上市公司收购管理办法

》

规定的一致行动

人

。

４．２

公司与实际控制人之间的产权及控制关系方框图 控股股东及实际控制人情况介绍

§５ 董事会报告

５．１

管理层讨论与分析概要

（

一

）

报告期内经营情况回顾

１．

公司总体经营情况

２０１１

年

，

受货币政策转向和全球经济不振影响

，

国内股市表现惨淡

。

上证综指在

４

月

１８

日上触

３０６７．４６

的

年内高点后

，

开始一路下滑

，

年终收于

２１９９．４２

点

，

年度跌幅达

２１．６％

。

市场持续下跌也重挫了投资者信心

，

成

交量急剧萎缩

，

全年股基日均交易量

１７４９

亿元

，

同比下降

２３．３９％

。

同时

，

债券市场在经历前三季度的震荡起

伏后

，

四季度迎来反弹

，

波动剧烈程度历史罕见

，

市场操作难度不断加大

。

受市场极端低迷

、

行业竞争加剧影

响

，

证券公司整体盈利水平显著下滑

。

据中国证券业协会公布数据

，

２０１１

年

，

１０９

家证券公司全年实现营业收

入

１

，

３５９．５０

亿元

，

同比下降

２８．８６％

；

累计实现净利润

３９３．７７

亿元

，

同比下降

４９．２３％

，

其中有

１９

家证券公司出现

亏损

，

占证券公司总数的

１７％

。

面对极端不利的市场环境

，

公司认真贯彻落实股东大会和董事会的决策部署

，

积极克服不利因素

，

锐意

改革创新

，

夯实管理基础

，

取得了较好的成绩

。

２０１１

年

，

公司再次获得

Ａ

类评级

，

再融资工作顺利推进并获中国证监会审核通过

；

各项业务稳步推进

，

固

定收益承销及债券销售交易业务亮点突出

，

融资融券等创新业务快速成长

；

市场化机制不断健全

，

经营管理

和内控基础更为扎实

。

２０１１

年度

，

公司实现营业收入

２３．５４

亿元

，

较上年同期减少

９．５１

亿元

，

减幅为

２８．７８％

；

实现利润总额

８．７９

亿元

，

净利润

６．４６

亿元

，

较上年同期减少

６．６１

亿元

，

减幅为

５０．５８％

。

公司收入结构渐趋合理

，

创新业务开始发

力

，

融资融券的收入贡献逐步显现

。

２．

公司主营业务情况

经纪业务

：

受市场交易量和行业佣金率下降拖累

，

业务收入有所下滑

。

公司通过加大营销服务力度

，

努

力开拓市场

，

行业排名保持稳定

。

其中

，

累计股基市场份额与

２０１０

年相比有所增长

；

规范客户总数稳步增加

；

公司网点数量不断增长

，

网点布局日趋合理

。

公司代理买卖证券情况

：

单位

：

亿元

品种

代理成交金额 市场份额

％

２０１１

年

２０１０

年

２０１１

年

２０１０

年

股票

１０８４３ １３８０３ １．３０％ １．２７％

基金

１３４ １２８ １．１１％ ０．７１％

权证

８８ ４１０ １．２７％ １．３７％

债券

１７８ ８３ ０．７８％ ０．７３％

国债回购

４１７５ ７３５ １．１８％ １．１０％

合计

１５４１７ １５１５７ １．２５％ １．１８％

注

：

①

代理交易额包括新股发行

、

增发新股和配股认购额

，

不包括国债回购

。

市场份额是指该类证券交

易额占沪深两市该类证券同一时期交易总额的比例

。

②

报告期内

，

网上交易金额

８

，

５６８．２

亿元

，

占公司交易总量的

８３．３％

。

③

报告期内

，

公司没有代理保管证券情况

。

④

报告期内

，

公司没有代理兑付债券业务

承销保荐业务

：

股票承销业务稳步进展

。

公司共完成股票主承销

７

家

，

主承销金额

４６．１９

亿元

；

完成并购

业务

１

家

。

固定收益承销业务表现突出

，

完成债券主承销

１７

家

，

主承销金额

２１４．５

亿元

；

战略性承销项目持续

取得进展

，

先后主承销了龙源电力

、

铁道债等大型项目

，

并取得了中石油债券联合主承销资格

。

公司证券承销业务情况

：

①

承销次数

、

承销金额和承销收入情况

单位

：

万元

类别

２０１１

年 以前年度累计

承销

次数

承销金额 承销收入

承销

次数

承销金额

承销

收入

首次发行

主承销

４ ２５９

，

９００．５０ １０９０８．００ ２６ １

，

６０５

，

１０８．５０ ４３９０２．８１

副主承销

－ － ２２ ２１６

，

５１５．０７ ２７０．４９

分销

７ ２０

，

０１３．２７ ４２．００ ２３ １７３

，

９０６．６２ １６０．９５

增发

主承销

３ ２０１

，

９７２．２５ ５１６３．２０ ７ ５４２

，

３１５．４５ １２６９７．８８

副主承销

－ － ４ ４８

，

０８７．３５ ２４２．５８

分销

－ － ６ ３０７

，

４５９．２１ ９５．０７

配股

主承销

－ － ２ ８７

，

９３５．６ １６８７．４０

副主承销

－ － ２ １３

，

４８７．４０ １０．００

分销

－ － ７ １７

，

９７１．１７ ２７．００

债券发行

６２８ １０

，

２８２

，

８０７．５ ３０８６６．４１ ３８１ １０

，

０００

，

８７８．５６ ３９２９０．９０

合计

６４２ １０

，

７６４

，

６９３．５２ ４６９７９．６１ ４８０ １３

，

０１３

，

６６４．９６ ９８３８５．０８

②

按照

８

号准则披露的公司

２０１１

年度承销情况

单位

：

万元

全额承购包销 余额承购包销 代销

次 数

－ ６３９ ３

承销金额

－ １０

，

５６２

，

７２１．２７ ２０１

，

９７２．２５

承销收入

－ ４１

，

８１６．４１ ５

，

１６３．２０

③２０１１

年公司担任吉鑫科技

、

上海钢联

、

上海新阳

、

司尔特等公司首发的主承销商和保荐人

，

担任国统

股份

、

华工科技

、

粤水电等公司非公开发行的主承销商和保荐人

，

共实现业务收入

１６

，

０７１．２０

万元

。

公司从

２００２

年到

２０１１

年承担的股权融资项目

（

含可转债

）

主承销或保荐

（

推荐

）

业务如下表

：

序号 项目名称 类型 角色 完成时间

１

吉鑫科技 首发 主承销商和保荐人

２０１１

２

上海钢联 首发 主承销商和保荐人

２０１１

３

上海新阳 首发 主承销商和保荐人

２０１１

４

司尔特 首发 主承销商和保荐人

２０１１

５

华工科技 非公开发行 主承销商和保荐人

２０１１

６

粤水电 非公开发行 主承销商和保荐人

２０１１

７

国统股份 非公开发行 主承销商和保荐人

２０１１

８

二重集团 首发 主承销商和保荐人

２０１０

９

华力创通 首发 主承销商和保荐人

２０１０

１０

丽鹏股份 首发 主承销商和保荐人

２０１０

１１

天原集团 首发 主承销商和保荐人

２０１０

１２

三聚环保 首发 主承销商和保荐人

２０１０

１３

汉森制药 首发 主承销商和保荐人

２０１０

１４

贵州百灵 首发 主承销商和保荐人

２０１０

１５

爱仕达 首发 主承销商和保荐人

２０１０

１６

智飞生物 首发 主承销商和保荐人

２０１０

１７

天山水泥 非公开发行 主承销商和保荐人

２０１０

１８

六国化工 非公开发行 主承销商和保荐人

２０１０

１９

吉峰农机 创业板 主承销商和保荐人

２００９

２０

博汇纸业 可转债 主承销商和保荐人

２００９

２１

华工科技 配股 主承销商和保荐人

２００９

２２

天康生物 非公开发行 主承销商和保荐人

２００８

２３

北化股份 首发 主承销商和保荐人

２００８

２４

国统股份 首发 主承销商和保荐人

２００８

２５

伟星股份 增发 主承销商和保荐人

２００８

２６

粤水电 增发 主承销商和保荐人

２００８

２７

合加资源

（

更名为桑德环境

）

增发 主承销商和保荐人

２００８

２８

孚日股份 增发 主承销商和保荐人

２００８

２９

中航精机 非公开发行 主承销商和保荐人

２００７

３０

高金食品 首发 主承销商和保荐人

２００７

３１

世博股份

（

更名为云南旅游

）

首发 主承销商和保荐人

２００６

３２

粤水电 首发 主承销商和保荐人

２００６

３３

天康生物 首发 主承销商和保荐人

２００６

３４

博汇纸业 首发 主承销商和保荐人

２００４

３５

春天股份 首发 主承销商和保荐人

２００４

３６

伟星股份 首发 主承销商和保荐人

２００４

３７

六国化工 首发 主承销商和上市推荐人

２００４

３８

承德钒钛 首发 主承销商和上市推荐人

２００２

公司从

２００２

年到

２０１１

年承担的债务融资项目主承销业务如下表

：

序号 项目名称 类型 角色 完成时间

１ １１

吴中经发债 企业债券 主承销商

２０１１

年

２ １１

铁道债

（

三

）

企业债券 牵头主承销商

２０１１

年

３ １１

扬州开发债 企业债券 主承销商

２０１１

年

４ １１

泰矿债 企业债券 主承销商

２０１１

年

５ １１

焦作建投债 企业债券 主承销商

２０１１

年

６ １１

诸城开投债 企业债券 主承销商

２０１１

年

７ １１

高密国投债 企业债券 主承销商

２０１１

年

８ １１

皖投债 企业债券 主承销商

２０１１

年

９ １１

南京钟山债 企业债券 主承销商

２０１１

年

１０ １１

淮南矿业债 企业债券 联席主承销商

２０１１

年

１１ １１

如东东泰债 企业债券 主承销商

２０１１

年

１２ １１

陕电子债 企业债券 主承销商

２０１１

年

１３ １１

邹城城投债 企业债券 主承销商

２０１１

年

１４ １１

龙源电力债 公司债券 联席主承销商

２０１１

年

１５ １１

晋中公投债 企业债券 主承销商

２０１１

年

１６ １０

龙源电力债 公司债券 联席主承销商

２０１０

年

１７ １０

铁道债

（

二

）

企业债券 牵头主承销商

２０１０

年

１８ １０

中石油债 企业债券 联席主承销商

２０１０

年

１９ １０

福地生态债 企业债券 主承销商

２０１０

年

２０ １０

索普集团债 企业债券 主承销商

２０１０

年

２１ １０

饶城投债 企业债券 主承销商

２０１０

年

２２ １０

淮开控债 企业债券 主承销商

２０１０

年

２３ １０

萍乡城投债 企业债券 主承销商

２０１０

年

２４ １０

中盐债 企业债券 主承销商

２０１０

年

２５ ０９

镇江新区债 企业债券 主承销商

２００９

年

２６ ０９

铁道债

（

五

）

企业债券 牵头主承销商

２００９

年

２７ ０９

铁道债

（

二

）

企业债券 联席主承销商

２００９

年

２８ ０９

京城建 公司债券 主承销商

２００９

年

２９ ０９

扬州开发债 企业债券 主承销商

２００９

年

３０ ０９

淮南矿业债 企业债券 主承销商

２００９

年

３１ ０８

二重债 企业债券 主承销商

２００８

年

３２ ０８

宁沪债 公司债券 主承销商

２００８

年

３３ ０７

红豆债 企业债券 主承销商

２００７

年

④２０１１

年

，

公司担任财务顾问次数累计为

４６

次

，

实现财务顾问收入为

１７

，

７９２．５０

万元

。

其中涉及上市公

司的财务顾问次数累计为

３

次

，

其他财务顾问次数累计为

４３

次

。

证券投资业务

：

受二级市场极端低迷影响

，

权益投资业务整体表现受到较大拖累

，

二级市场投资出现一

定亏损

。

难能可贵的是

，

面对新股大面积破发的不利环境

，

一级市场投资表现稳定

，

新股申购仍有不错的正

收益

。

债券销售交易业务克服市场剧烈波动所带来的巨大操作困难

，

在严格把控风险的情况下

，

顶住巨大压

力

，

继续保持业内领先的投资收益水平

。

公司证券投资业务情况

：

单位

：

元

项 目

２０１１

年

２０１０

年

证券投资收益

３６５

，

５４７

，

７５６.９４ ７１７

，

７９２

，

７１０．２５

其中

：

出售交易性金融资产的投资收益

９５

，

１１９

，

５９７．１２ ４５０

，

７６０

，

９３２．８７

出售交易性金融负债的投资收益

－３２８

，

３１６．２６ ５４８

，

７３５．５０

出售可供出售金融资产的投资收益

１７３

，

２４９

，

５３５．８５ ２１７

，

２４０

，

４４９．２４

出售持有至到期金融资产的投资收益

－

衍生金融工具的投资收益

１５

，

３６７

，

９１５．９２ －

金融资产持有期间取得的收益

８２

，

１３９

，

０２４．３１ ４９

，

２４２

，

５９２．６４

公允价值变动收益

－８

，

２４６

，

０４５．７１ －２４

，

９６０

，

８９７．４３

其中

：

交易性金融资产公允价值变动收益

－８

，

５０１

，

８２６．８０ －２４

，

９６０

，

８９７．４３

交易性金融负债公允价值变动收益

２９

，

１６１．０９

衍生金融工具公允价值变动收益

２２６

，

６２０．００ －

合 计

３５７

，

３０１

，

７１１．２３ ６９２

，

８３１

，

８１２．８２

资产管理业务

：

管理规模迅速扩大

，

行业排名进一步提升

。

截止

２０１１

年底

，

客户资产管理总数为

４５．５３

亿

份

，

同比增长了

９５．４９％

。

公司审时度势

，

成功发行了宏源三

、

四号两只产品

，

募集资金

３５．４１

亿元

，

其中宏源三

号发行规模

３１．８５

亿份

，

在当年新发产品中名列前茅

。

同时

，

定向资产管理业务也保持良好的发展势头

。

研究业务

：

通过高端研究人才引进和员工内部培养

，

逐步建立了较为完备的研究团队

，

同时加大路演和

推介力度

，

研究分仓业务保持了较好的增长态势

。

期货业务

：

营业收入同比继续增长

。

市场份额达

０．９６％

，

同比增长

７．８７％

；

客户保证金日均余额

１３．６

亿元

，

同比增长

１３．６％

。

首批首家取得期货投资咨询业务资格

。

融资融券业务

：

进展迅速

。

融资融券日均余额达

４．６７

亿元

，

年末余额

６．５９

亿元

。

直接投资业务

：

平稳运行

。

全年完成投资项目

３

个

，

并确定了数个储备项目

。

３．

公司创新业务情况

２０１１

年是公司开展融资融券业务的第一年

。

公司根据监管要求及市场情况不断完善业务流程

，

强化风

险控制

，

有序开展客户服务和投资者教育等工作

，

取得了良好的效果

。

截止

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

公司信用账户

开户数累计

７５８

户

；

融资融券余额

６．５９

亿元

，

占市场份额的

１．７２％

，；

报告期内融资融券日均余额

４．６７

亿元

；

实

现营业收入

６２１７

万元

，

占公司全年总收入的

２．６４％

。

４．

影响公司业务经营活动的风险因素分析

（

１

）

市场风险描述

公司

２０１１

年承担市场风险的业务主要有股票投资和债券投资

。

２０１１

年

Ａ

股市场整体跌幅较大

，

公司权益

类自营业务承担了较大市场风险

，

但未超过董事会授权的风险限额

。

年末权益类自营业务二级市场股票组

合的

ＶＡＲ

值

（

１０

天

，

９９％

）

为

５２４

万元

，

占年末净资本的

０．１％

。

２０１１

年国内债券市场出现较大波动

，

公司债券自

营业务采取主动应对策略

，

一定程度上降低了利率风险的影响

。

年末公司债券核心投资组合的久期为

３．１６

，

敏感性分析结果显示

，

在不考虑凸性的情况下

，

如果市场利率上升

２５

个基点

，

债券核心投资组合的公允价值

可能下降

３３７３

万元

，

占年末净资本的

０．７２％

。

为防范市场风险

，

公司采取了如下措施

：

第一

，

执行严格的投资授权体系

。

公司管理层根据董事会授权

制定了股票自营业务和债券自营业务的规模限额和风险限额

，

风险管理部门对相应指标进行监控和风险预

警

。

第二

，

建立多指标风险监控评估体系

。

对自营业务建立量化指标体系

，

结合集中投资限制

、

情景分析

、

压

力测试

、

敏感性分析等多种方法或工具进行计量评估

。

第三

，

对交易流程进行全方位控制

。

通过投资管理系

统实现指标监控

，

对债券自营业务限额

、

债券等级

、

集中度等进行前端控制

，

根据市场变化及时对业务风险

进行评估报告

。

（

２

）

信用风险描述

期末公司债券投资组合中

，

以公允价值计算

，

国债占比

０．０２％

，

短期融资券占比

８．１８％

，

企业债

、

公司债和

中期票据占比

８９．６％

，

可转债占比

２．２％

。

所持有的短期融资券信用级别均为

Ａ－１

级

，

其他信用债券信用级别

均在

ＡＡ

及以上

。

此外

，

在融资融券业务开展方面

，

公司对客户授信进行严格审批

，

对标的证券

、

交易集中度

、

客户维持担保比例等进行严格控制

，

客户违约风险较小

。

为防范信用风险

，

公司采取了如下措施

：

第一

，

对所投资债券的债项评级

、

主体评级

、

集中度

、

远期合约

期限等进行严格控制

，

法律合规部门对合同条款进行审核

。

第二

，

建立融资融券客户适当性审核和持续管理

机制

，

完善客户授信分级审核

、

担保品实时监控和强制平仓机制

。

（

３

）

操作风险分析

２０１１

年公司操作风险整体上处于可控状态

。

经纪业务一般操作风险事件发生率有所降低

，

出现的操作

风险事件比如个别客户资金透支

、

营业部电力系统故障等均得到了及时解决

，

基本未造成损失

。

全年未发生

重大信息技术事故

。

为防范操作风险

，

公司采取了如下措施

：

第一

，

加强内部控制

，

完善相应的授权体系

，

推进流程标准化

，

深化前中后台岗位职责分离

、

相互监督的机制

，

提升信息技术系统安全等级

。

第二

，

制定对系统故障

、

通讯中

断等突发性事件的应急预案

，

并开展方案演练工作

；

规范技术操作流程

，

严格执行系统权限管理规定

。

第三

，

强化风险教育

，

提高全员风险防范意识和合规守纪观念

。

第四

，

健全完善风险管理的组织架构

，

加强对各营

业部及总部业务部门风险控制岗位的培训和管理

，

有效提高对业务操作风险点的控制能力

。

（

４

）

流动性风险分析

２０１１

年

，

公司整体负债比例较低

，

资产和负债不存在错误匹配

，

各项流动性指标均处于安全状态

，

公司

可用资金和可动用的流动性资产能覆盖未来一段时间的对外资金需求

。

但随着业务的开展

，

公司流动资金

逐步减少

，

如开展大额承销保荐项目将存在包销资金不足的风险

，

需要通过融资手段加以缓解

。

为防范流动风险

，

公司采取了如下措施

：

第一

，

向中国证监会申请开展再融资

，

补充营运资金

。

第二

，

健

全自有资金管理制度

，

坚持资金营运安全性

、

流动性和效益性相统一的经营原则

，

强化资金的集中统一管

理

。

第三

，

针对发行承销业务可能需要的大额包销资金

，

开展专项流动性压力测试

，

制订资金保障方案

。

５．

公司资产构成情况

（

１

）

公司资产构成同比发生重大变化的主要影响因素

截止

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

公司资产总额

２１３．００

亿元

，

较上年末

２６８．３４

亿元减少

５５．３４

亿元

，

减少幅度为

２０．６７％

。

资产变化比较大的项目为

：

货币资金减少

２６．８４

亿元

，

减幅为

１９．５６％

，

结算备付金减少

２８．４３

亿元

，

减

幅为

６５．７１％

，

上述资金变化主要系本期证券市场交投持续低迷

，

股指震荡回落

，

客户资金存款减少所致

；

买

入返售金融资产减少

９．７７

亿元

，

减幅为

９２．６４％

，

主要是期末减少买入返售业务量所致

；

交易性金融资产增加

２．５８

亿元

，

增幅为

８．０４％

，

主要是对其投资规模增加所致

；

存出保证金减少

２．７０

亿元

，

减幅为

２８．３６％

，

主要是期

货保证金减少所致

；

由于融资融券业务的正式开展

，

公司其他资产增加了

６．６１

亿元

，

增幅为

３２３．６６％

，

年末融

出资金余额增加达

６．４０

亿元

。

从资产结构和形态来看

，

公司绝大部分资产流动性高

，

变现能力较强

。

而固定

资产

、

无形资产

、

投资性房产

、

长期股权投资等仅占公司资产总额的

５．６７％

，

公司资产结构合理

。

由于证券行业经营及监管的特殊性

，

除了代买卖证券款外

，

公司基本处于

“

无负债

”

经营状态

。

截止

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

公司负债总额

１４１．６６

亿元

，

较上年末的

１９５．３５

亿元减少

５３．６９

亿元

，

减少幅度为

２７．４９％

。

其中

：

代

买卖证券款减少

５６．６２

亿元

，

减幅为

３４．３９％

，

由于债券交易业务的经营需要

，

卖出回购金融资产款增加

６．２４

亿

元

，

增幅为

２６．２６％

。

（

２

）

报告期内主要资产采用的计量属性

除金融工具以公允价值为计量属性外

，

其他财务报表项目以历史成本为计量属性

。

存在活跃市场的金融

工具

，

以活跃期市场的报价确定其公允价值

，

活跃市场的报价包括易于定期从交易所

、

经纪商

、

行业协会

、

定价

服务机构等获得的价格

，

且代表了在公平交易中实际发生的市场交易额的价格

；

不存在活跃市场的金融资产

或金融负债

，

采用估值技术确定其公允价值

。

估值技术包括参考熟悉情况并自愿交易的各方最近进行的市场

交易中使用的价格

、

参照实质上相同的其他金融工具的当前公允价值

、

现金流量折现法和期权定价模型等

。

（

３

）

报告期公司业务及管理费用等财务数据同比发生重大变化的主要影响因素

公司发生营业支出

１４．７４

亿元

，

较上年同期减少

０．９１

亿元

，

减幅为

５．７９％

。

支出的下降幅度明显低于收入

的下降幅度

。

主要是证券行业的平均成本持续增长

，

有关刚性支出不会因收入的下降而降低

，

公司必须维持

相对的支出以保证正常经营活动的开展

。

支出下降的主要项目包括

：

营业税金及附加减少

０．４６

亿元

，

减幅为

２６．０９％

，

业务及管理费同比减少

０．１６

亿元

，

减幅为

１．１８％

，

其原因是本期公司业绩持续下滑

，

相应根据收入计

提的营业税金及附加减少

，

以及根据考核办法计提绩效工资减少

。

（

４

）

公司的主要融资渠道

、

长短期负债结构

２０１１

年

，

公司主要通过银行间同业拆借

、

债券卖出回购等方式解决短期融资需求

，

未开展长期借款业

务

。

负债结构主要为短期借款

，

无长期负债

。

６．

公司现金流转分析

现金流量是反映公司经营运转情况的主要指标

，

报告期公司现金及现金等价物净流出

５５．２７

亿元

。

因证券

行业现金流量的特殊性

，

反映在公司现金流量表中的现金变动主要是客户代买卖证券款的变动

。

扣除客户资

金流量影响

，

公司自有资金净流入约

１．３５

亿元

。

本年度每股经营活动产生的现金流出净额为

３．３６

元

。

其中

：

（

１

）

经营活动现金净流出

４９．１１

亿元

，

主要为代理买卖证券支付的现金净额为

５６．６２

亿元

，

收取利息

、

手续

费及佣金净增加额为

１９．６９

亿元

，

买卖金融资产净减少额为

５．７９

亿元

，

回购业务增加现金

１６．０１

亿元

，

支付各项

税费

４．８９

亿元

，

存出保证金流入

２．７０

亿元

，

融出资金净流出

６．４０

亿元

，

支付业务及管理费约

４．９５

亿元

。

（

２

）

投资活动现金净流出

２．１５

亿元

，

主要是报告期内购建固定资产和无形资产以及子公司对外投资所致

。

（

３

）

筹资活动产生的现金流量净流出

３．９３

亿元

，

主要是报告期内分配股利所致

。

７．

公允价值变动损益对公司利润的影响

单位

：

元

项 目 对

２０１１

年度利润的影响数 占利润的比例

（

％

）

交易性金融资产公允价值变动收益

－８

，

５０１

，

８２６．８０ －０．９７

交易性金融负债公允价值变动收益

２９

，

１６１．０９ ０．００

衍生金融工具公允价值变动收益

２２６

，

６２０．００ ０．０３

合 计

－８

，

２４６

，

０４５．７１ －０．９４

２０１１

年度公允价值变动收益本年发生额较上年发生额增加

６６．９６％

，

主要是报告期证券市场交投行情的

变化

，

相应自营证券市值的变化以及不同报告期经营行为的结果

。

公司的投资品种主要集中于证券市场

，

政策变动和市场波动会对公司的利润产生一定影响

。

８．

公司主要控股公司的经营情况及业绩

宏源期货有限公司

，

注册资本

２

亿元人民币

，

注册地

：

北京市西城区太平桥大街

１９

号

４

层

４Ｂ

。

主要经营商

品期货经纪

，

期货咨询

。

公司持有

１００％

的股权

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

该公司资产总额

１３．９０

亿元

，

净资产

２．５０

亿元

；

２０１１

年度实现营业收入

９

，

８８３

万元

，

净利润

２

，

０８７

万元

。

宏源汇富创业投资有限公司

，

注册资本

２００００

万元人民币

，

注册地

：

北京市西城区太平桥大街

１９

号

２

层

２０１

，

主要经营创业投资业务

；

创业投资咨询业务

；

为创业企业提供创业管理服务业务

；

参与设立创业投资企

业与创业投资管理顾问机构

。

公司持有

１００％

的股权

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

该公司资产总额

２．０７

亿元

，

净资

产

２．０４

亿元

，

２０１１

年度实现营业收入

６１８

万元

，

净利润

３

万元

。

９．

公司证券营业部建设及实施经纪人制度进展情况

２０１１

年

，

公司共完成合肥马鞍山路

、

克拉玛依准噶尔路

、

库尔勒利民路

、

哈尔滨汉水路

４

家新设证券营业

部的筹建工作

，

并已在年内开业

。

年内有

２

家营业部实施了异地迁址营业

，

１２

家营业部进行了同城迁址

。

通过

增加新设营业部

、

实施营业部的异地迁址和同城迁址

，

公司网点数量增加到

８４

家

，

进一步增加了对全疆经济

较为发达的重点区域和全国重点城市的覆盖

，

网点布局得到优化

，

为经纪业务持续发展奠定了基础

。

报告期内

，

公司共有

９

家证券营业部获批实施证券经纪人制度

，

分别为

：

深圳福华路证券营业部

、

广州大

道中证券营业部

、

中山中山四路证券营业部

、

深圳上步中路证券营业部

、

深圳莲花路证券营业部

、

杭州温州

路证券营业部

、

北京丰北路证券营业部

、

武汉东湖路证券营业部

、

烟台大马路证券营业部

。

截止

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

我公司已有

２５

家证券营业部获批实施证经纪人制度

。

（

二

）

公司未来发展的展望

１．

资本市场形势

２０１２

年

，

经济下行风险和主权债务危机将继续困扰全球经济

，

但总体来看

，

目前国内股市的估值水平已

经处于历史底部水平

，

全年存在估值修复的机会

。

在通胀下行

、

经济增速回落的环境下

，

货币政策的进一步

放松以及相应债券市场的表现值得期待

。

２．

行业竞争形势

机遇挑战并存

，

机遇大于挑战

。

国民经济发展状况是证券市场的基石

，

中国经济的高速发展和不断上升的理财需求将成为证券行业长

期发展的不竭动力

。

同时

，

随着国家对加快资本市场建设的高度关注

，

未来几年证券行业有望迎来新一轮高

速发展

。

一是监管层明确提出支持证券公司发展

，

证券公司实力有望得到明显增强

。

二是创新业务将成为证券

公司业绩增长的强大驱动力

，

证券公司收入结构将更加合理

，

业绩波动性将逐渐减弱

。

三是多层次资本市场

建设提速

，

债券市场有望迎来历史性发展机遇

。

四是居民财富管理需求迅速增长

，

监管层积极引入养老金

、

社保基金

、

企业年金等长期资金入场

，

将给证券公司带来极大的业务增长潜力

。

五是经济结构调整和产业升

级

，

为证券公司提供了巨大的舞台

。

另一方面

，

佣金下滑趋势仍在持续

，

竞争日趋白热化

，

传统业务的盈利空间不断压缩

，

需要证券公司积

极应对

。

３．

公司发展形势

近年来

，

公司快速发展

，

行业排名连年提升

，

各项业务稳步推进

，

部分业务率先打开局面

，

为战略目标的

实现打下了坚实基础

。

作为注册地在新疆的唯一的证券公司

，

公司具备较高的市场份额和品牌美誉度

，

随着

国家支持新疆实现跨越式发展的政策力度不断加大

，

公司也将把握良好契机

，

依托在疆的战略性优势

，

推动

各项业务再上新的台阶

。

虽然公司在创新基础等方面仍有一些不足需要改进

，

但公司将通过不断加大业务拓展力度

、

大力推进

创新转型

、

持续整合内部资源等措施

，

全力实现健康

、

协调

、

可持续发展

。

４．

公司发展战略与经营计划

公司以

“

为客户创造价值

、

为员工提升价值

、

为股东实现价值

、

为社会奉献价值

”

为使命

，

以

“

客户至上

、

人才为本

、

诚信协作

、

进取卓越

”

为核心价值观

，

以

“

专业

、

高效

、

创新

、

发展

”

为经营管理理念

，

致力于成为持

续创造价值的一流金融服务公司

。

２０１２

年

，

公司的工作思路是

：

统一认识

，

解放思想

，

变危为机

，

继续围绕

“

固本强基

、

稳步提升

、

培育优势

、

寻求突破

”

的指导方针

，

坚持

“

面向市场

、

争先进位

、

跑赢大市

”，

练内功

、

拼市场

、

抓创新

，

以

“

深入了解客户需

求

、

完善客户服务和产品线

”

为突破口

，

一方面推动各项业务全面发展

，

另一方面深化管理

，

强化合规和风

控

，

增进内部协同

。

５．

公司未来发展所面临的风险和对策

２０１２

年公司发展和经营面临的风险因素主要包括

：

第一

，

内外部市场环境仍然存在较强的不确定性

，

对

公司的经营状况和盈利能力形成更加严峻的挑战

。

第二

，

再融资完成前

，

由于各项业务规模扩张较快

，

公司

流动性和关键风控指标趋紧

。

再融资完成后

，

业务规模将进一步扩大

，

自有资金的安全

、

有效配置是公司需

注重的问题

。

第三

，

公司业务创新和产品创新将继续不断推出

，

管理创新不断推进

，

将产生一定的创新风险

。

上述因素对公司

２０１２

年风险管理工作提出了更高的要求

。

为此

，

公司将继续坚持规范

、

稳健的经营方针

，

不

断完善风险控制流程

、

风险评估和预警机制

，

持续改进风险监控指标体系

，

提高风险管理工作的针对性和前

瞻性

，

采取有效措施加强市场和创新风险防范

，

并加强对各项业务的事前

、

事中及事后的全过程管理

，

以进

一步提升风险管理水平

，

为公司战略目标和经营计划的实施提供有力保障

。

２０１２

年将重点开展以下工作

：

（

１

）

进一步完善风险管理组织和制度体系

。

建立有针对性

、

差异化的风险组织管理模式

；

实行风险分类

分级管理

，

落实重大风险的预警

、

控制和应急机制

；

完善合规风控岗位建设

；

加强风险文化建设

。

（

２

）

完善对公司总体风险的管理

。

进一步加大对关键风控指标的监控分析力度

，

将压力测试作为经营决

策的重要辅助依据

；

加强风险偏好和风险容忍度管理

；

完善风险限额管理控制机制

。

（

３

）

不断探索改进业务风险监控模式

。

针对市场风险强化全敞口控制

，

完善不同业务止损机制

，

重视风

险调整收益评价

；

针对信用风险加强债券业务品种控制和交易对手管理

，

根据转融通业务要求做好客户信

用风险的动态管理

；

推动实施全面操作风险管理

；

着力加强对各类创新业务风险的研究和控制

，

为公司稳健

快速发展提供有力的保障

。

６．

公司发展的资金需求及预计支出

公司

２０１２

年度非公开发行募集资金总额预计为不超过人民币

７０

亿元

，

全部用于增加公司资本金和补充

营运资金

，

且募集资金用途符合公司战略规划的发展目标和相关要求

。

下面将按照募集资金投向三方面业

务情况分别说明

：

第一方面

：

大力开展创新业务

，

不断优化公司收入结构

（

１

）

融资融券业务

（

２

）

直接投资业务

（

３

）

股指期货业务

（

４

）

适时设立境外子公司

，

稳步开展国际化业务

（

５

）

用于其他创新业务流动资金储备

，

如兼并重组业务准备

、

加大机构投资者业务合作等

。

第二方面

：

不断扩大三大传统业务规模

，

提升业务持续盈利能力

（

１

）

提高承销准备金规模

，

增强承销业务实力

（

２

）

扩大资产管理业务规模

，

增强资产管理盈利能力

（

３

）

适度增加自营业务规模

，

确保实现稳健收益

第三方面

：

加大基础设施建设投入

，

保障业务安全和信息技术领先同行

。

（

三

）

公司投资情况

１．

公司募集资金情况

报告期内

，

公司没有募集资金

，

也无以前期间募集资金使用延续到报告期的情形

。

２．

公司重大非募集资金投资项目

报告期内

，

公司没有重大非募集资金投资项目

３．

衍生品投资情况

（

１

）

衍生品投资情况

报告期衍生品持仓的风险分析及控制措施说

明

（

包括但不限于市场风险

、

流动性风险

、

信

用风险

、

操作风险

、

法律风险等

）

公司衍生产品自营业务目前主要涉及股指期货套

期保值自营业务

。

公司进行股指期货套期保值业务时完

全按照中国证监会及中金所的要求

，

规范运作

，

风险可

控

，

不存在违法

、

违规操作

。

公司为保证股指期货自营业务规范运作

，

防范业务

风险

，

以公司股指期货自营业务管理办法以及股指期货

自营业务风险管理办法等规章制度为准则

，

在中金所批

准的套期保值额度内

，

依照套期保值业务方案

，

在分析

及控制市场风险

、

流动性风险

、

信用风险

、

操作风险

、

法

律风险等情况下开展此项业务

。

已投资衍生品报告期内市场价格或产品公允

价值变动的情况

，

对衍生品公允价值的分析

应披露具体使用的方法及相关假设与参数的

设定

截至报告期末

，

公司股指期货持仓合约的公允价值

变动为

２２６

，

６２０

元

。

衍生金融工具初始以衍生交易合同签订当日的公

允价值进行确认

，

并以其公允价值进行后续计量

。

公允

价值为正数的衍生金融工具确认为一项资产

，

公允价值

为负数的确认为一项负债

。

衍生金融工具公允价值变动

直接计入当期损益

。

报告期公司衍生品的会计政策及会计核算具

体原则与上一报告期相比是否发生重大变化

的说明

无

。

独立董事

、

保荐人或财务顾问对公司衍生品

投资及风险控制情况的专项意见

公司已获得自营业务参与股指期货交易资格

，

可以

进行股指期货自营业务

。

截至报告期末

，

股指期货持仓合约价值

１７６４．７５

万

元

，

占公司报告期末净资本的

０．３８％

，

风险可控

。

同时

，

满

足中国证监会关于证券公司自营权益类证券及证券衍

生品

（

包括股指期货

）

的合计额不得超过净资本

１００％

的

要求

。

此项业务不存在损害公司和全体股东权益的情况

。

（

２

）

报告期末衍生品投资的持仓情况

单位

：（

人民币

）

元

合约种类 合约到期期限 期初合约金额 期末合约金额

期末合约金额占公司

报告期末净资本比例

ＩＦ１２０１ ２０１２

年

１

月

０ １７

，

６４７

，

５００．００ ０．３８％

（

四

）

报告期内发生的非经营性关联债权债务往来事项

截止

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

公司与其他关联方资金往来余额

３０２５．２４

万元

，

系北海新宏源物业发展有限公司

自成立以来根据业务需要拨付的资金

，

因该公司严重亏损

，

已全额计提坏帐准备

。

２０１１

年

５

月

１８

日经北海市

工商行政管理局核准北海新宏源物业发展有限公司注销登记

。

关联方往来款项余额

：

单位

：

元

关联方名称 科目名称 期末帐面余额 期初帐面余额

北海新宏源物业发展有限公司 其他应收款

３０

，

２５２

，

４２３．８７ ３０

，

２５２

，

４２３．８７

合计

３０

，

２５２

，

４２３．８７ ３０

，

２５２

，

４２３．８７

５．２

主营业务分行业

、

产品情况表

单位

：

元

分行业或分产品 营业收入 营业支出

营业利润

率

（

％

）

营业收入比

上年同期增

减

（

％

）

营业支出 比上

年同期增减

（

％

）

营业利润率

比上年同期

增减

（

％

）

证券经纪业务

１

，

２８７

，

３９９

，

８７８．３０

８６８

，

３６３

，

７４９．７６ ３２．５５ －３２．１５ －１０．２５ －１６．４６

期货业务

９８

，

８３２

，

１０６．７７ ７２

，

５７０

，

４４５．４３ ２６．５７ ３．６８ －０．３８ ２．９９

证券自营业务

２８３

，

８５６

，

７８３．１９ １０９

，

７３６

，

２２７．２０ ６１．３４ －５７．０８ －３４．６２ －１３．２８

保荐与承销业务

５７４

，

９０４

，

００６．２２ ３６３

，

５８９

，

０１２．１３ ３６．７６ ０．６８ １６．２０ －８．４５

资产管理业务

３８

，

１６５

，

５６８．２７ ３１

，

２７６

，

９４９．９０ １８．０５ －３４．３０ －０．７６ －２７．６９

直投业务

６

，

１８２

，

４７２．４４ ６

，

１０４

，

８８６．２９ １．２５ －１９．２８ －９．５６ －１０．６２

融资融券业务

４２

，

２８５

，

５５２．３５ １２

，

９２３

，

０９６．６５ ６９．４４ ６７

，

３１５．４３ ８７

，

４７９．１８ －７．０４

其他

２２

，

０７７

，

２６３．６３ ９

，

８３８

，

２７３．９２ ５５．４４ ５９．５５ ７３．７６ －３．６５

５．３

报告期内利润构成

、

主营业务及其结构

、

主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说明

□

适用

√

不适用

§６财务报告

６．１

与最近一期年度报告相比

，

会计政策

、

会计估计和核算方法发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

６．２

重大会计差错的内容

、

更正金额

、

原因及其影响

□

适用

√

不适用

６．３

与最近一期年度报告相比

，

合并范围发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

６．４

董事会

、

监事会对会计师事务所

“

非标准审计报告

”

的说明

□

适用

√

不适用

董事长：冯 戎

宏源证券股份有限公司董事会
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