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鹏华基金成立于

1998

年

12

月， 截

至

2011

年底， 旗下基金数量达

27

只，

资产管理规模近

498

亿元。 鹏华基金在

固定收益资产上具备着丰富的管理经

验， 目前旗下共管理

6

只债券型基金与

1

只货币市场基金， 在业内形成了良好

的口碑。

2011

年， 在股债市场低迷的

情况下， 鹏华旗下固定收益类产品均取

得了正收益， 其优异的固定收益投资能

力得到充分体现。 鉴于此， 公司荣获得

2011

年度固定收益投资明星团队奖。

2011

年， 鹏华丰收债券以

4.32%

的

收益率， 在

77

只二级债基中拔得头筹。

希望成为

长期领跑者

鹏华基金固定收益部不断向前的

原动力是为投资人创造回报。 在此我

谨代表我们的团队， 向广大投资者和

社会各界给予的关注与支持表示真挚

的感谢。

债券投资如同一场拉力赛， 耐力

和稳定性才是真正的考验。 虽然短期

争锋者的荣耀让人心动， 但我们更希

望成为长期中的领跑者。

从长期看中国经济必将走向转

型， 但当下正处于抉择艰难的矛盾时

期， 政策调控和市场波动或更加剧烈

和难以预判。 针对这种实际情况， 我

们会进一步贯彻稳健投资思路， 追求

中长期的确定收益。

鹏华基金固定收益部是一个稳定

且经验丰富的投研团队， 基于集体智

慧的投资也许没有市场浪尖弄潮儿那

般潇洒飘逸， 但集体力量和稳健风格

使我们更适合成为一艘航行在波浪中

的大船， “理性投资、 主动操作、 控

制风险、 稳健增值” 依然是整个团队

前进的航标。

嘉实基金成立于

1999

年

3

月，

是老十家基金公司之一。 截至

2011

年底， 嘉实旗下基金数量达

31

只，

资产管理规模近

1375

亿元。 嘉实固

定收益团队是嘉实基金旗下的一只明

星投资团队， 目前管理

6

只债券型基

金与

2

只货币市场基金。 截至

2011

年底， 固定收益资产管理规模近

300

亿元， 位列行业前茅， 投资业绩亦表

现出色。 鉴于此， 公司荣获得

2011

年度固定收益投资明星团队奖。

嘉实超短债

2011

年的收益率达

3.56%

， 位列同类可比基金第一。

提供精细化

投资理财方案

荣获 “

2011

年度固定收益投资

明星团队奖”， 对嘉实固定收益团队

既是认可， 也是勉励。

嘉实固定收益团队秉承兢兢业

业、 稳中求进的精神， 经过八年团队

锤炼， 以严格的风险控制， 严谨的规

范流程， 涵盖宏观、 债券、 信用、

可转债等多领域研究。

我们肩负着投资人的信任， 致力

于帮助投资人把握确定性收益。 针对

不同的理财需求， 我们提供精细化的

解决方案： 嘉实货币和嘉实安心货币

提供现金管理工具； 嘉实超短债基金

作为业内唯一的短期纯债基金， 追求

高流动性下的稳妥收益； 嘉实债券和

嘉实信用债适合追求稳定增值的投资

者， 嘉实多利债券和嘉实多元债券帮

助投资者追求低风险下的收益最大化。

收益水平高低不是绝对的， 而是要视

乎投资者的收益预期以及风险承受能

力。 投资者首先要根据自己的实际情

况、 风险偏好及投资目标确定总资产

中的资产配置比例和投资类别。

华安基金成立于

1998

年

6

月，

是国内首批基金管理公司之一。 截至

2011

年底， 华安旗下基金数量达

24

只， 资产管理规模近

782.73

亿元

（不包括联接基金）， 其中固定收益团

队共管理

5

只债券型基金与

1

只货币

市场基金， 资产管理规模近

223

亿

元。

2011

年， 股债市场整体低迷，

华安基金旗下的固定收益类产品却表

现良好。 鉴于此， 公司荣获得

2011

年度固定收益投资明星团队奖。

华安稳固收益去年净值增长率

4.40%

， 在

73

只一级债基中排名第二。

追求稳健的

长期绝对回报

感谢主办方将 “

2011

年度固定收

益投资明星团队奖” 授予华安基金，

感谢各位评委对于华安基金固定收益

团队投资能力的认可。

业绩固然重要， 更重要的是取得

的方法和可持续性。 我们的固定收益

投资团队秉承研究驱动的价值投资理

念， 采用自上而下配置大类资产、 自

下而上挖掘个券相对价值的方法， 注

重债券的票息收益， 追求稳健的长期

绝对回报。

作为国内首批进军固定收益产品

领域的基金公司， 华安基金在固定收

益系统和团队建设方面做了许多基础

工作。 华安基金不仅是业内建立最早

内部评级体系的公司之一， 也是业内

最早建立固定收益交易系统和投资分

析系统的公司之一， 同时还是业内较

早建立完善的固定收益业绩归因系统

的公司之一。

受益于上述良好的系统构建和具

有丰富经验的投资团队， 华安基金的

固定收益产品取得了不错的长期回报。

鹏华基金固定收益部总经理 初冬

嘉实固定收益投资部总监 王茜

华安基金副总裁兼首席投资官 尚志民

兴全全球视野

安全稳健 富于前瞻

该基金成立于

2006

年

9

月，

由董承非先生管理。 董先生自加入

兴业全球基金后担任过研究员和基

金经理助理， 是兴业基金培养出来

的基金经理， 因此也带有兴业系基

金稳健的风格。 策略上， 董承非先

生注重自上而下和自下而上相结合， 运用不同的操作策略应对不同

市场行情的变化。 组合结构强调资产均衡配置的同时注重挖掘成长

性、 竞争力优势和具估值优势的板块和股票， 选股注重估值水平和

安全边际的控制， 较少追逐市场热点。 这无疑给基金的表现增添一

份安全和稳健感。 另外， 基金的股票周转率相对偏低有利于降低基

金总体费用。 而基金背后的投研团队也比较稳定， 具有一定的凝聚

力， 投研团队整体在判断市场趋势方面也有较好的前瞻能力， 基金

经理有较大的发挥空间。 这些都给基金的风格和业绩的稳定性很好

的支撑。 基金经历

2007

年至

2011

年的牛熊市后仍整体表现突出，

连续

5

年跑赢同类平均水平， 反映基金对不同市场环境有较好的适

应能力。

富兰克林国海弹性市值

仓位灵活 择时高手

自

2006

年成立以来， 该基金

一直由基金经理张晓东管理。 截至

2011

年年末 ， 实现累计收益率

195.65%

， 同期上证

A

股涨幅仅为

56.16%

。 过去五年中， 该基金四

年年度收益率超越同类基金平均水

平， 其中

2007

年、

2009

年和

2010

年， 基金收益率大幅超越基准

收益， 且五年累计收益率在同类基金中排名前

10%

。 该基金在利用

富兰克林邓普顿基金集团弹性市值基金管理经验的基础上， 按照市

值属性进行配置， 较好地把握证券市场出现的各种投资机会。 该基

金注重大类资产配置， 择时能力较为突出。 该基金历史仓位水平

变化较为灵活， 波动范围在

60%-90%

之间， 在市场低迷期间主动

调低股票仓位水平， 有效规避市场下行风险。 行业配置上， 该基金

较为注重不同类型行业间的均衡配置。 基金持股相对集中， 注重价

值投资。

交银施罗德成长

偏爱蓝筹 穿越牛熊

该基金经理为管华雨， 基金在

牛市熊市中均有良好表现。 连续五

年年度收益率超越自身基准收益，

截至

2011

年末， 五年累计收益率

达

87.83%

， 业绩水平处于同类基

金平均水平之上。 该基金上证综合

能力为四星， 并具有较强的选证和

风险控制能力， 以上两项指标均为五星。 该基金操作风格稳健， 在

资产配置上偏重于大盘蓝筹风格。 基金管理人发挥研究优势， 将严

谨规范的选股方法与积极主动的投资风格相结合， 优选成长性好、

具有可持续性、 质量优良、 定价相对合理的股票进行投资。 从其历

史重仓股来看， 其中大市值股票占比一般在

85%

左右， 该基金长

期偏重持有大盘蓝筹个股。

国泰金鹰增长

严格风控 精于选股

该基金经理为张玮， 基金长期业绩持续性较好， 具有较强的风险

控制能力。 自成立以来各年度基金净值收益排名基本在同类基金平均

水平之上， 且超越自身基准涨幅。 近五年来， 其累计收益率为

68.60%

， 超越同期同类基金平均水平

20

个百分点以上。 该基金多次获评上海证券综合能力五星级基金，

在选证能力和风险控制能力方面表现较为突出。 基金管理人在追求收益的同时， 较为注重风险评估和风险

控制， 能够为持有人创造稳健良好的中长期业绩回报。 基金经理张玮

2008

年接任该基金， 任职期间基金

投资风格稳健， 业绩收益较大幅度领先于市场平均水平。 从该基金历史的资产配置情况来看， 仓位水平较

为平稳， 一般在

85%

左右， 每季度间调整幅度一般不超过

5%

。 其行业配置较为分散， 保证其在各类市场

环境中均能保持中上水平。

华安宏利

坚守价值 稳健增值

该基金经理为尚志民， 基金较

为注重价值投资， 长期业绩在同类

基金中排名居前， 具有较强的选股

能力和风险控制能力。 自

2006

年

9

月成立以来， 该基金一直由基金经

理尚志民管理， 截至

2011

年年末，

累计收益率达

156.75%

。 考察其近

五年年度收益率， 除

2009

年低于基准收益率外， 其余年份基金收益

率均超越基准， 年化收益率达

22.47%

。 长期以来， 该基金对于增长

稳定、 估值较低的蓝筹股的配置相对较重， 通过挖掘价值低估个股，

持续获取价格回归价值所带来的资本收益， 及红利所带来的收益，

实现基金资产稳定增值。 从其历史持股情况来看， 其重仓股中大市

值股票占比一般在

80%

左右。

国投瑞银创新动力

仓位灵活 专注创新

该基金经理为徐炜哲， 截至

2011

年末， 该基金近五年累计收

益率为

62.21%

， 超越自身基准同

期收益率近

40

个百分点， 且连续

五年年度收益率均保持在同类基金

平均水平之上。 该基金

80%

以上的

非现金基金资产投资于创新能力显著的优质企业， 分享创新型企业

成长带来的超额回报。 基金多次被评选为上证综合能力五星级基

金。 国投创新能够随市场波动灵活变动股票仓位， 历史仓位水平

最低曾降至

60%

附近， 最高时可达

95%

左右。 在行业配置上， 该

基金对金融保险和机械设备两个行业一直持有较高比重， 同时也

较为注重行业间的轮动， 灵活调整周期性行业和非周期型行业间

的配置比例。 在股票选择上， 坚持自下而上的择股方法， 结合自

上而下的行业配置， 注重分析企业的创新精神、 核心竞争力及业

绩增长速度可持续性及估值水平。

光大保德信新增长

高仓位运作 上涨市突出

该基金成立于

2006

年

9

月，

基金经理高宏华， 截至去年年末，

累计实现净值增长率

108.36%

。 过

去五年中， 其收益率为

50.69%

，

同期基准收益率仅为

6.45%

， 五年

中有四个年度基金收益率均超越

同期同类基金平均水平。 该基金选证能力较为突出， 为上海证券

选证能力五星级基金。 基金经理深度挖掘具备新经济增长模式且

具有长期发展潜力细分行业中的优质上市公司。 回顾该基金近五

年来业绩表现， 该基金在

A

股市场上涨过程中， 能够更好地挖掘

个股， 实现较高的超基准收益率。 该基金在大类资产配置方面的

弹性相对较小， 仓位水平一般在

80%-90%

小范围波动， 在市场整

体下行过程中基金会因较高的股票仓位承担相对较大的风险。 该

基金主要采用调整选择行业和个股的方式来规避和化解市场的大幅

度震荡风险， 该策略取得局部效果， 但在市场全面下跌时较难奏

效，

2008

年和

2011

年基金年度出现一定程度负收益， 但收益率仍

处于同类基金平均水平左右。

五年持续回报股票型明星基金

本版基金点评： 上海证券基金评价研究中心、 晨星资讯 朱景峰
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