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风格独特的领军者

华夏大盘精选

混合成立于

2004

年

8

月， 晨星分类为

激进配置型基金，

该基金年度收益率

连续六年较大幅度

超越同类平均水平， 历经股市牛熊周期仍表现坚

挺， 业绩表现出良好的持续性。 截至

2011

年末，

最近一年、 两年、 三年和五年年化回报均处在同类

前十分之一， 基金对下行风险的控制能力强， 晨星

三年和五年评级均为五星。 该基金由王亚伟先生管

理， 其管理经验丰富， 投资风格独特， 其从产业投

资者角度入手思考， 通过多角度深入挖掘企业的内

在价值。 王亚伟投资思路是自下而上精选个股， 对

个股的挑选侧重价值的考量， 其次从企业经营管理

能力和预期成长的角度综合分析， 并通过动态优化

管理组合风险。 历史上看， 其在个股选择上有较多

成功的投资案例。 基金的行业配置较为广泛， 对多

数行业均有参与一定的配置； 选股视觉精细化， 个

股投资相对集中。

摩根士丹利华鑫资源优选 深谙长期投资之道

在

2007

年到

2011

年五年间， 大摩资源优选混合基金累计单位净值增长率达

133.94%

， 大幅超越业

绩比较基准。 该基金

2007

年、

2010

年进入同类前

10%

。 在上海证券基金评级系统中， 大摩资源五年期

综合评级为五星， 选股能力、 择时能力和风控能力也都获评五星。 在不同的市场环境下， 基金均有不俗

的表现， 体现出基金管理人优秀的长期投资管理能力。 基金中长期持有以资源类股票为主的股票投资组

合， 并注重资产在资源类各相关行业的配置， 适当进行时机选择。 投资方法主要以自上而下为主， 积极

地进行大类资产配置。 股票仓位控制灵活， 历史变动区间在

40%-90%

之间， 季度间调整在

10%-35%

之

间， 总体来看基金经理对于市场趋势的把握较为准确。 行业配置灵活轮动、 顺势而为， 各行业配置均

衡、 分散， 单个行业持有比例基本不超过

10%

。
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� � �兴全趋势投资

牛市进取 跌市保守

2007

年 到

2011

年 五 年 间 ，

兴全趋势单位净值

累 计 增 长 率 达

103.49%

， 有四年

业绩排名同类基金

前

40%

，

2007

年、

2008

年该基金排名同类前

10%

。 该基金在牛市、 震荡市中积累了较高的超额

收益， 在下跌市场中首先考虑安全边际， 确保基金

资产的保值增值。 在上海证券五年评级中， 兴全趋

势获评综合评级为五星， 选证能力、 风控能力也均

获评五星， 择时能力获评四星。 基金经理运用兴全

多维趋势分析系统， 对公司成长趋势、 行业景气趋

势和价格趋势进行分析， 并运用估值把关精选个

股。 在大类资产配置上保持平衡基金的特点， 资产

配置十分灵活， 注重动态再平衡， 历史股票仓位在

45%-90%

之间。 该基金行业配置比较集中、 季度

间行业调整的力度并不大， 长期重配盈利确定的金

融保险行业。

国泰金龙行业精选

稳健投资 稳定收益

2007

年到

2011

年五年

间， 该基金累

计单位净值增

长率

82.98%

，

除

2008

年外，

基金业绩均排

名同类前

35%

。 国泰金龙风格稳健， 长期收

益相对稳定， 年化波动率水平与同类基金相

比较低。 在上海证券基金评级系统中， 国泰

金龙五年期综合评级为五星， 选证能力和风

控能力获评四星。 基金经理采用定性与定量

分析的方法， 通过行业精选， 确定拟投资的

优势行业及相应比例， 再通过个股选择， 挖

掘具有突出成长潜力且被当前市场低估的上

市公司。 基金经理在投资过程中遵守契约，

保持了稳定的股债资产配比， 股债仓位长期

控制在

70%

和

20%

左右。 权益类资产方面，

国泰金龙长期重配金融保险、 机械设备等大

市值行业， 短期积极操作， 板块调整快速灵

活， 季度间行业变化调整幅度比较明显。

鹏华中国

50

风险防御能力突出

在

2007

年

到

2011

年五年

间， 鹏华中国

50

基金单位净

值累计增长率达

到

59.43%

。 长

期来看， 该基金防御能力较强、 下行风险较低，

在熊市、 震荡市中有相对较好的表现， 能够在充

分控制风险的基础上实现基金的长期稳定增值。

基金经理集中投资于基本面和流动性良好同时收

益价值或成长价值相对被低估的股票， 长期持有

并结合适度波段操作。 在类指数的投资方式下同

时进行积极的权重配置， 对于股票、 债券仓位的

调整比较灵活， 股票历史仓位在

55%-90%

之间。

近一年来股票仓位较为稳定， 并加大了对于短期

金融工具的投资， 为基金的收益提供有效的补

充。 该基金在行业配置较为集中， 长期重配金融

保险以及机械仪表行业， 基金一直秉承契约中约

定的价值投资理念， 侧重于个股选择， 长期持有

与波段操作相结合， 前十大重仓股大多数为大市

值蓝筹股票。

华夏红利

市场机会的把握者

在

2007

年到

2011

年五年间， 华夏红

利基金取得

136.24%

的回报， 五年期净值

表现在同类中排名第二，

2007

年、

2008

年、

2009

年基金均排名同类前

20%

。 华

夏红利具有明显的高收益、 高风险特征，

在牛市、 震荡市中具有较强的爆发力， 能

够把握住主要的市场机会。 在上海证券基金评级系统中， 华夏红利五年期综合评级为五星， 选证能

力、 风控能力也均获评五星， 择时能力获评三星。 基金经理主要选择具备良好现金分红能力且财务

健康、 具备长期增长潜力、 市场估值合理的上市公司进行投资。 在资产配置上， 基金经理立足于宏

观经济、 政策和证券市场走势的综合分析， 在股票、 债券、 短期金融工具之间积极地进行资产配置，

历史股票仓位在

55%-95%

之间。

2008

年基金股票仓位大幅下调至

60%

左右， 最近两年来股票仓位趋

于稳定， 维持在

80%

左右。 基金长期重配机械设备、 金融保险等大市值行业， 短期行业调整幅度不

大， 基金在周期性与防御性行业之间轮动配置比较明显。

海富通精选混合

主动配置 精选个股

在

2007

年到

2011

年五年间， 海富通

精选混合取

得

46.84%

的

回报。 五年

中有四年排

名在同类型

基 金 中 前

40%

。 基金

经理采取积

极主动精选

证券和适度

主动进行资

产配置的投

资策略， 发

掘市场价格

和价值之间的差异， 精选两类上市公司，

一类是经过严格筛选、 符合本基金选股

标准的优质且价格合理的上市公司， 第二

类是公司现状不理想但基本面将发生实质

性变化。 在实际运作中， 基金进行了主动

的资产配置， 季度间仓位调整的幅度相对

较大。 对重点行业的配置相对集中， 历史

上偏爱信息技术业和金融保险业， 对房地

产行业的配置非常稳定。 历史上该基金持

有的重仓股相对分散， 但近一年来重仓股

集中度有所提高。

华安宝利配置混合

配置从分散走向集中

在

2007

到

2011

年的五年间， 华安

宝利取得了

86.92%

的回报 。 该基金五

年均进入同类型基

金的前

35%

， 最近

三年进入到同类型

基金的前

20%

， 值

得一提的是， 该基

金在

2007

年进入同

类型基金的前

5%

。

在上海证券基金五

年评价中， 获得选

证能力五星， 综合

能力四星。 基金经理积极寻找各种可能的套利

和价值增长机会， 确定基金资产的分配比例，

并通过适时的债券回购和逆回购操作， 提高基

金资产的使用效率。 同时， 还对有投资价值的新

股进行认购。 基金经理进行灵活的资产配置， 行

业的调整幅度也很大， 行业的配置有集中化的趋

势， 对金融保险、 机械行业的配置越来越高， 而

对石化行业的配置大幅降低。 对个股的配置一般

不超过资产的

5%

。 该基金

2007

年维持了对股性

资产的较高配置，

2009

年基金仓位维持在较高

水平，

2010

年和

2011

年仓位变动幅度较大。

银河稳健混合

均衡配置 仓位稳健

在

2007

年到

2011

年五年间， 银河稳健

取得了

84.02%

的回报；

该基金虽然单一年度

都未进入前

20%

以内，

但五年均进入同类型

基金的前

40%

， 表现

出良好的稳定性。 在

上海证券基金五年评

价中， 获得选证能力

四星， 风险控制能力

四星和综合能力五星。

基金经理关注经评估

或预期认为具有可持

续发展能力的价值型股票和成长型股票， 包括经营

业绩较为稳定的企业、 有增长潜力的企业以及经过

资产重组后预期业绩显著改善的企业等发行上市的

股票。 该基金股票仓位一般离上限有较大距离， 表

现出稳健的特征。 历史上行业的配置非常稳定， 偏

好食品饮料和医药生物常年相对恒定的行业配置比

重， 个股配置比重一般不超过

4%

。 评奖期间，

2007

年相对较均衡和分散的配置使得基金在上半

年的行情中取得较好的超额收益。

2010

年偏向中

小盘股票，

2011

年仓位和行业的配置更为稳健、

均衡。

中银中国混合

好主题投资 重食品饮料

在

2007

年到

2011

年 五 年 间 ，

中银中国取得了

117.25%

的 回 报 。

值得一提的是， 该

基金曾经在

2007

年至

2009

年连续

三年保持在同类型

基金的前

20%

， 虽

然最近两年有所下

滑， 但仍然连续五

年保持在同类型基

金的前

50%

。 在上

海证券基金五年评

价中， 获得选证能力五星， 风险控制能力五星和

综合能力五星。 基金经理遵循主题投资的理念，

通过分析全球经济发展趋势对中国经济发展带来

的影响， 以及中国应对这些变化所面临的挑战，

寻找具有巨大投资潜力和成长机会的上市公司。

该基金进行适度的仓位调整， 在行业的股票上重

点关注食品饮料， 并予以重仓配置。 评奖期间，

2007

年前三季度， 平均股票资产配置高于基准，

侧重于大市值蓝筹品种。

2008

年多数时候保持

较低的股票资产配置比例，

2009

年保持较高的

仓位。

华夏经典配置混合

分散配置 精选个股

2007

年到

2011

年五年间，

华夏经典配置取

得

71.50%

的回

报。 该基金连续

五年进入同类型

基金的前

40%

，

最近三年连续进

入前

30%

， 曾在

2007

年进入前

10%

。 在上海证

券基金五年评价

中， 获得选证能

力五星， 综合能

力四星。 基金经理在三类资产 （股票、 债券与

短期金融工具）间进行动态配置， 积极主动地

精选证券， 并充分利用短期金融工具作为动态

配置的有效缓冲及收益补充。 前几年股票仓位

调整幅度较大， 近一年来仓位稳定。 配置的行

业非常分散， 单一行业的配置比例一般不超过

10%

， 重仓股的配置也相对分散。 评奖期间，

2007

年该基金行业配置和个股选择集中度均有

所提高。

2009

年上半年重点配置顺周期行业，

获得较好的超额收益。

2011

年进行了均衡配

置， 保持了仓位和行业的平稳性。
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