
基金管理人：银华基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

送出日期：

２０１２

年

３

月

２７

日

§１

重要提示

基金管理人的董事会、董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完

整性承担个别及连带的法律责任。 本年度报告已经三分之二以上独立董事签字同意，并由董事长签发。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

３

月

２３

日复核了本报告中的财务指标、净值表现、利

润分配情况、财务会计报告、投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书及其更新。

本年度报告摘要摘自年度报告正文，投资者欲了解详细内容，应阅读年度报告正文。

本报告财务资料已经审计。

本报告期自

２０１１

年

１

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金简介

２．１

基金基本情况

基金名称 银华核心价值优选股票型证券投资基金

基金简称 银华价值优选股票

基金主代码

５１９００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００５

年

９

月

２７

日

基金管理人 银华基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

报告期末基金份额总额

１０

，

０８８

，

７９９

，

５３２．６４

份

基金合同存续期 不定期

２．２

基金产品说明

投资目标

本基金通过积极优选具备利润创造能力并且估值水平具备竞争力的公司，同

时通过优化风险收益配比以获取超额收益，力求实现基金资产的长期稳定增

值。

投资策略

在价值创造主导的投资理念指导下，本基金的投资策略以自下而上的股票精

选为主，同时也通过辅助性的主动类别资产配置，在投资组合中加入债券资

产以降低整个资产组合的系统性风险。本基金充分发挥“自下而上”的主动选

股能力，通过定量的业绩归因分析深入发掘主动性回报的相关信息，适当加

大选股因素的贡献度，借助投资组合优化技术实现投资风险与收益的最佳配

比。

本基金的具体投资比例如下：股票投资比例浮动范围：

６０％－９５％

；除股票资产

以外的其他资产投资比例浮动范围为

５％－４０％

，其中现金及到期日在一年以

内的政府债券不低于

５％

。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中国债券总指数收益率

×２０％

。

风险收益特征

本基金是属于证券投资基金中的较高风险、较高收益的产品，其预期风险与

预期收益高于混合基金、债券基金与货币市场基金。 本基金将力求在严格控

制风险的前提下实现较高的投资收益。

注：自

２０１１

年

１

月

１

日起，本基金业绩比较基准变更为“沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中国债券总指数收益率

×２０％

”，详情请见

本基金管理人发布的相关公告。

２．３

基金管理人和基金托管人

项目 基金管理人 基金托管人

名称 银华基金管理有限公司 中国建设银行股份有限公司

信息披露负责人

姓名 凌宇翔 尹东

联系电话 （

０１０

）

５８１６３０００

（

０１０

）

６７５９５００３

电子邮箱

ｙｈｊｊ＠ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ ｙｉｎｄｏｎｇ．ｚｈ＠ｃｃｂ．ｃｎ

客户服务电话

４００６７８３３３３

，（

０１０

）

８５１８６５５８

（

０１０

）

６７５９５０９６

传真 （

０１０

）

５８１６３０２７

（

０１０

）

６６２７５８５３

２．４

信息披露方式

登载基金年度报告正文的管理人互联网网址

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

基金年度报告备置地点 基金管理人及基金托管人办公地址

§３

主要财务指标、基金净值表现及利润分配情况

３．１

主要会计数据和财务指标

金额单位：人民币元

３．１．１

期间数据和指标

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

本期已实现收益

３０４

，

７８５

，

９７０．１７ １

，

０３１

，

４８８

，

６４２．１１ ２

，

２７０

，

２９１

，

１７３．７０

本期利润

－４

，

３０８

，

９１４

，

１３６．７２ －９２６

，

２６９

，

７０７．９０ １１

，

０１３

，

８９９

，

７４６．４２

加权平均基金份额本期利润

－０．４１３４ －０．０６８２ ０．８６２３

本期加权平均净值利润率

－２８．９３％ －４．６３％ ７１．８７％

本期基金份额净值增长率

－２７．３６％ －２．７２％ １１６．０８％

３．１．２

期末数据和指标

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

期末可供分配利润

６

，

７７１

，

３２９

，

１３２．２６ ６

，

９８６

，

２７５

，

０３２．５２ ９

，

２４４

，

７３０

，

５４１．３４

期末可供分配基金份额利润

０．６７１２ ０．６４７４ ０．５７０６

期末基金资产净值

１１

，

３８９

，

４７５

，

２２２．３０ １６

，

７７０

，

６０９

，

８１５．３３ ２５

，

８８０

，

３９２

，

８７０．２８

期末基金份额净值

１．１２８９ １．５５４１ １．５９７５

３．１．３

累计期末指标

２０１１

年末

２０１０

年末

２００９

年末

基金份额累计净值增长率

３３４．２７％ ４９７．８４％ ５１４．５４％

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润

为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

２

、期末可供分配利润采用期末资产负债表未分配利润与未分配利润中已实现部分的孰低数。

３

、本报告所列示的基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，例如：基金的认购、申购、赎回费等，计入费用后实

际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

份额净值增长

率

①

份额净值增长

率标准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－１０．９３％ １．２８％ －６．５４％ １．１２％ －４．３９％ ０．１６％

过去六个月

－２２．２１％ １．２３％ －１７．９２％ １．０８％ －４．２９％ ０．１５％

过去一年

－２７．３６％ １．２７％ －１９．４１％ １．０４％ －７．９５％ ０．２３％

过去三年

５２．７０％ １．５８％ ２２．５６％ １．３３％ ３０．１４％ ０．２５％

过去五年

５８．５９％ １．８２％ １０．９７％ １．７１％ ４７．６２％ ０．１１％

自基金合同生效

日起至今

３３４．２７％ １．７３％ １１４．７６％ １．６０％ ２１９．５１％ ０．１３％

注：自

２０１１

年

１

月

１

日起，本基金业绩比较基准变更为沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中国债券总指数收益率

×２０％

。 由于本基金

属于股票型基金，一般情况下股票投资比例大约为

８０％

，本基金采用业界较为公认、市场代表性较好的沪深

３００

指数和中国债券

总指数加权作为本基金的业绩评价基准，权重分别为

８０％

和

２０％

。

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、根据《银华核心价值优选股票型证券投资基金基金合同》的规定：

（

１

）本基金股票投资比例浮动范围：

６０％－９５％

；除股票资产以外的其他资产投资比例浮动范围为

５％－４０％

，其中现金及到期日

在一年以内的政府债券不低于

５％

。

（

２

）基金管理人应当自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组合比例符合基金合同的有关约定。

２

、本基金按规定在合同生效后

６

个月内已达到上述规定的投资比例。

３．２．３

过去五年基金每年净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

３．３

过去三年基金的利润分配情况

注：本基金于

２００９

年度、

２０１０

年度、

２０１１

年度均未进行利润分配。

§４

管理人报告

４．１

基金管理人及基金经理情况

４．１．１

基金管理人及其管理基金的经验

银华基金管理有限公司成立于

２００１

年

５

月

２８

日，是经中国证监会批准（证监基金字［

２００１

］

７

号文）设立的全国性基金管理公

司。 公司注册资本为

２

亿元人民币，公司的股东及其出资比例分别为：西南证券股份有限公司

４９％

、第一创业证券有限责任公司

２９％

、东北证券股份有限公司

２１％

及山西海鑫实业股份有限公司

１％

。 公司的主要业务是基金募集、基金销售、资产管理及中国证监

会许可的其他业务。 公司注册地为广东省深圳市。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本基金管理人管理着

２２

只开放式证券投资基金和

１

只创新型封闭式证券投资基金，具体包括银华

优势企业证券投资基金、银华保本增值证券投资基金、银华

－

道琼斯

８８

精选证券投资基金、银华货币市场证券投资基金、银华核心

价值优选股票型证券投资基金、银华优质增长股票型证券投资基金、银华富裕主题股票型证券投资基金、银华领先策略股票型证券

投资基金、银华全球核心优选证券投资基金、银华内需精选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）、银华增强收益债券型证券投资基金、银华

和谐主题灵活配置混合型证券投资基金、银华沪深

３００

指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）、银华深证

１００

指数分级证券投资基金、银华成长

先锋混合型证券投资基金、银华信用双利债券型证券投资基金、银华抗通胀主题证券投资基金（

ＬＯＦ

）、银华中证等权重

９０

指数分级

证券投资基金、银华永祥保本混合型证券投资基金、银华消费主题分级股票型证券投资基金、银华中证内地资源主题指数分级证券

投资基金、银华永泰积极债券型证券投资基金和银华信用债券型证券投资基金。 同时，本基金管理人管理着多个全国社保基金、企

业年金和特定客户资产管理投资组合。

４．１．２

基金经理（或基金经理小组）及基金经理助理简介

姓名 职务

任本基金的基金经理（助理）期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

陆文俊先

生

本基金的基金

经理、 公司副

总经理。

２００８

年

１０

月

２１

日

－ １１

年

学士学位。 曾任君安证券有限责任公司人力资源部

行政主管、交易部经理、上海华创创投管理事务所合

伙人、富国基金管理有限公司交易员、东吴证券有限

责任公司投资经理、资产管理部副总经理、长信基金

管理有限责任公司研究员等职。 自

２００６

年

７

月

６

日

至

２００８

年

６

月

１０

日担任长信金利趋势股票型证券

投资基金基金经理。

２００８

年

６

月加盟银华基金管理

有限公司。自

２００９

年

４

月

２７

日起兼任银华和谐主题

灵活配置混合型证券投资基金基金经理， 自

２０１０

年

１０

月

８

日至

２０１１

年

１０

月

１８

日期间兼任银华成长

先锋混合型证券投资基金基金经理。 具有从业资格。

国籍：中国。

倪明先生

本基金的基金

经理

２０１１

年

９

月

２６

日

－ ７

年

博士学位。 曾在大成基金管理有限公司从事研究分

析工作，历任债券信用分析师、债券基金助理、行业研

究员、股票基金助理等职，并曾任于

２００８

年

１

月

１２

日至

２０１１

年

４

月

１５

日期间担任大成创新成长混合

型证券投资基金基金经理职务。

２０１１

年

４

月加盟银

华基金管理有限公司。 具有从业资格。 国籍：中国。

周晶女士

本基金的基金

经理助理

２００９

年

１１

月

１６

日

－ ５

年

硕士学位。

２００６

年

６

月加盟银华基金管理有限公司，

曾担任行业研究员职务。 自

２０１０

年

４

月

１７

日至

２０１０

年

７

月

５

日兼任银华和谐主题灵活配置混合型

证券投资基金基金经理助理。 具有从业资格。 国籍：

中国。

注：

１

、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本基金管理人在本报告期内严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理

办法》及其各项实施准则、《银华核心价值优选股票型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽

责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为。

本基金无违法、违规行为。 本基金投资组合符合有关法规及基金合同的约定。

４．３

管理人对报告期内公平交易情况的专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的要求，本基金管理人制定并执行了公平交易制度。 公平交易制度的范

围包括所有投资品种，以及一级市场申购、二级市场交易等所有投资管理活动。公平交易的执行情况包括：公平对待不同投资组合，

严禁直接或者通过与第三方的交易安排在不同投资组合之间进行利益输送；在保证各投资组合投资决策相对独立性的同时，确保

其在获得投资信息、投资建议和投资决策方面享有公平的机会；实行集中交易制度和公平的交易分配制度；加强对投资交易行为的

监察稽核力度等。 综上所述，本基金管理人在本报告期内严格执行了公平交易制度的相关规定。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

本报告期内，本基金与本基金管理人管理的投资风格相似的银华优质增长股票型证券投资基金的业绩表现差异未超过

５％

。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本基金未发现存在可能导致不公平交易和利益输送的异常交易行为。

４．４

管理人对报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１１

年的资本市场对于每一个市场参与者来说都是需要认真思考和反省的一年。 回顾

２０１１

年年初， 几乎没有任何一个投资

人认为全年的市场会是大幅下跌，但最终的结果恰恰如此。与此同时，市场还演绎出巨大的结构性差异，低估值、业绩成长性良好的

大盘蓝筹股全年表现优异，而高估值的所谓成长股则由于估值回归和业绩低于预期的双重影响，跌幅巨大。

回顾本基金全年的表现，应该说不尽如人意。 虽然重仓配置的国电南瑞、上海汽车、海正药业以及东阿阿胶等股票体现出良好

的抗跌性与超额收益，与此同时，在确定经济下滑的基础上，在三季度大幅降低了本基金的仓位水平，也获得了较好的回报。但全年

平均过高的仓位水平依然是造成净值下跌较多的最重要原因。

２０１１

年，巨大的结构性差异使得基金行业全年的表现弱于主要的市场指数，并最终出现了牛市和熊市都无法跑赢指数的情况。

对于每一个基金经理，这都是无法回避但又必须面对的问题。 随着基金规模的不断扩大，均衡配置、投研一体以及精选个股不再是

理念，而是应实实在在落实于基金投资中的行动，按照绝对收益的思路去做投资，真正为投资者创造财富，这应是

２０１２

年乃至以后

指导我们做好投资工作的主旨。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．１２８９

元，本报告期份额净值增长率为

－２７．３６％

，同期业绩比较基准增长率为

－１９．４１％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１２

年的资本市场，随着通胀水平的回落，货币政策微调的开始，应该说整体的形势会好过

２０１１

年。 但从全年来看，行业

性的机会相对较少，个股和结构性行情依然会成为全年的主线。在基金规模较大和个股选择难度进一步增加的背景下，要做好投资

管理工作，唯一的途径是更加勤奋，积极思考并加强执行能力。 最后，我们依然要强调，在

２０１２

年我们将继续秉承勤勉尽责的态度

认真做好投资管理工作。

４．６

管理人对报告期内基金估值程序等事项的说明

报告期内，本基金管理人严格遵守《企业会计准则》、《证券投资基金会计核算业务指引》以及中国证监会相关规定和基金合同

的约定，日常估值由基金管理人同基金托管人一同进行，基金份额净值由基金管理人完成估值后，经基金托管人复核无误后由基金

管理人对外公布。 月末、年中和年末估值复核与基金会计账目的核对同时进行。

本基金管理人设立估值委员会（委员包括估值业务分管领导以及投资部、研究部、监察稽核部、运作保障部等部门负责人及相

关业务骨干），负责研究、指导基金估值业务。 估值委员会委员和负责基金日常估值业务的基金会计均具有专业胜任能力和相关工

作经历。基金经理不介入基金日常估值业务；估值委员会决议之前会与涉及基金的基金经理进行充分沟通。运作保障部负责执行估

值委员会制定的估值政策及决议。

参与估值流程各方之间不存在任何重大利益冲突；本基金管理人未签约与估值相关的任何定价服务。

４．７

管理人对报告期内基金利润分配情况的说明

本基金本报告期内依据基金合同约定和基金运作情况，未进行利润分配。

§５

托管人报告

５．１

报告期内本基金托管人遵规守信情况声明

本报告期，中国建设银行股份有限公司在本基金的托管过程中，严格遵守了《证券投资基金法》、基金合同、托管协议和其他有

关规定，不存在损害基金份额持有人利益的行为，完全尽职尽责地履行了基金托管人应尽的义务。

５．２

托管人对报告期内本基金投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

本报告期，本托管人按照国家有关规定、基金合同、托管协议和其他有关规定，对本基金的基金资产净值计算、基金费用开支等

方面进行了认真的复核，对本基金的投资运作方面进行了监督，未发现基金管理人有损害基金份额持有人利益的行为。

报告期内，本基金未实施利润分配。

５．３

托管人对本年度报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

本托管人复核审查了本报告中的财务指标、净值表现、利润分配情况、财务会计报告、投资组合报告等内容，保证复核内容不存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

§６

审计报告

本基金

２０１１

年度财务会计报告经安永华明会计师事务所审计，注册会计师出具了标准无保留意见的审计报告，投资者可通过

年度报告正文查看审计报告全文。

§７

年度财务报表

７．１

资产负债表

会计主体：银华核心价值优选股票型证券投资基金

报告截止日：

２０１１

年

１２

月

３１

日

单位：人民币元

资 产

本期末

２０１１

年

１２

月

３１

日

上年度末

２０１０

年

１２

月

３１

日

资 产：

银行存款

２

，

２３２

，

６３６

，

２８５．３７ ９２８

，

１３８

，

７６３．０５

结算备付金

１４

，

７５４

，

４９９．２７ １１

，

７３６

，

８１１．８１

存出保证金

２

，

９０３

，

４８９．２３ １

，

５５２

，

２８１．２０

交易性金融资产

８

，

４９１

，

９２４

，

１８８．３３ １５

，

６７２

，

２７２

，

６９９．８０

其中：股票投资

８

，

４６８

，

４２６

，

９２４．３３ １５

，

６７２

，

２７２

，

６９９．８０

基金投资

－ －

债券投资

２３

，

４９７

，

２６４．００ －

资产支持证券投资

－ －

衍生金融资产

－ －

买入返售金融资产

６７８

，

５０１

，

７３７．７５ －

应收证券清算款

－ １９７

，

２１７

，

８８６．３９

应收利息

１

，

８６８

，

５９０．１０ ２１４

，

２５１．４３

应收股利

－ －

应收申购款

１

，

３８７

，

４１０．６８ ６

，

１６０

，

８７１．８３

递延所得税资产

－ －

其他资产

－ －

资产总计

１１

，

４２３

，

９７６

，

２００．７３ １６

，

８１７

，

２９３

，

５６５．５１

负债和所有者权益

本期末

２０１１

年

１２

月

３１

日

上年度末

２０１０

年

１２

月

３１

日

负 债：

短期借款

－ －

交易性金融负债

－ －

衍生金融负债

－ －

卖出回购金融资产款

－ －

应付证券清算款

－ －

应付赎回款

６

，

５９７

，

４０５．８２ １２

，

００５

，

６３５．８１

应付管理人报酬

１５

，

０３１

，

５２４．７３ ２２

，

２７７

，

４９８．６６

应付托管费

２

，

５０５

，

２５４．１３ ３

，

７１２

，

９１６．４５

应付销售服务费

－ －

应付交易费用

９

，

００１

，

７３１．９５ ７

，

３１０

，

４１１．２１

应交税费

－ －

应付利息

－ －

应付利润

－ －

递延所得税负债

－ －

其他负债

１

，

３６５

，

０６１．８０ １

，

３７７

，

２８８．０５

负债合计

３４

，

５００

，

９７８．４３ ４６

，

６８３

，

７５０．１８

所有者权益：

实收基金

３

，

１２０

，

９２９

，

６５４．９０ ３

，

３３８

，

１５２

，

８９３．３０

未分配利润

８

，

２６８

，

５４５

，

５６７．４０ １３

，

４３２

，

４５６

，

９２２．０３

所有者权益合计

１１

，

３８９

，

４７５

，

２２２．３０ １６

，

７７０

，

６０９

，

８１５．３３

负债和所有者权益总计

１１

，

４２３

，

９７６

，

２００．７３ １６

，

８１７

，

２９３

，

５６５．５１

注：报告截止日

２０１１

年

１２

月

３１

日，基金份额净值

１．１２８９

元，基金份额总额

１０

，

０８８

，

７９９

，

５３２．６４

份。

７．２

利润表

会计主体：银华核心价值优选股票型证券投资基金

本报告期：

２０１１

年

１

月

１

日 至

２０１１

年

１２

月

３１

日

单位：人民币元

项 目

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

一、收入

－４

，

００５

，

６４１

，

４１７．６６ －５１９

，

６５９

，

１５８．２１

１．

利息收入

２２

，

９０６

，

１１８．４６ １０

，

９７７

，

５１０．５８

其中：存款利息收入

１３

，

７６８

，

６４４．９６ １０

，

９３４

，

８６７．３０

债券利息收入

１

，

７２５

，

６０４．９２ ４２

，

６４３．２８

资产支持证券利息收入

－ －

买入返售金融资产收入

７

，

４１１

，

８６８．５８ －

其他利息收入

－ －

２．

投资收益（损失以“

－

”填列）

５８２

，

７０８

，

２９９．７３ １

，

４１４

，

８０９

，

７２８．２９

其中：股票投资收益

４５５

，

９３３

，

４３１．２０ １

，

２７２

，

９８２

，

３９８．７０

基金投资收益

－ －

债券投资收益

－１

，

０２３

，

９９８．３４ ６

，

８６１

，

０８４．８４

资产支持证券投资收益

－ －

衍生工具收益

－ －

股利收益

１２７

，

７９８

，

８６６．８７ １３４

，

９６６

，

２４４．７５

３．

公允价值变动收益（损失以“

－

”号填列）

－４

，

６１３

，

７００

，

１０６．８９ －１

，

９５７

，

７５８

，

３５０．０１

４．

汇兑收益（损失以“

－

”号填列）

－ －

５．

其他收入（损失以“

－

”号填列）

２

，

４４４

，

２７１．０４ １２

，

３１１

，

９５２．９３

减：二、费用

３０３

，

２７２

，

７１９．０６ ４０６

，

６１０

，

５４９．６９

１．

管理人报酬

２２３

，

９４７

，

７２４．１１ ３００

，

４８３

，

８４７．２６

２．

托管费

３７

，

３２４

，

６２０．７２ ５０

，

０８０

，

６４１．２６

３．

销售服务费

－ －

４．

交易费用

４１

，

５４３

，

４２０．３０ ５５

，

５８６

，

７３３．７６

５．

利息支出

－ －

其中：卖出回购金融资产支出

－ －

６．

其他费用

４５６

，

９５３．９３ ４５９

，

３２７．４１

三、利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

－４

，

３０８

，

９１４

，

１３６．７２ －９２６

，

２６９

，

７０７．９０

减：所得税费用

－ －

四、净利润（净亏损以“

－

”号填列）

－４

，

３０８

，

９１４

，

１３６．７２ －９２６

，

２６９

，

７０７．９０

７．３

所有者权益（基金净值）变动表

会计主体：银华核心价值优选股票型证券投资基金

本报告期：

２０１１

年

１

月

１

日 至

２０１１

年

１２

月

３１

日

单位：人民币元

项目

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（基金净值）

３

，

３３８

，

１５２

，

８９３．３０ １３

，

４３２

，

４５６

，

９２２．０３ １６

，

７７０

，

６０９

，

８１５．３３

二、本期经营活动产生的基金净值

变动数（本期利润）

－ －４

，

３０８

，

９１４

，

１３６．７２ －４

，

３０８

，

９１４

，

１３６．７２

三、本期基金份额交易产生的基金

净值变动数

（净值减少以“

－

”号填列）

－２１７

，

２２３

，

２３８．４０ －８５４

，

９９７

，

２１７．９１ －１

，

０７２

，

２２０

，

４５６．３１

其中：

１．

基金申购款

６３１

，

４７６

，

８２３．１７ ２

，

４２６

，

６７２

，

３９５．８８ ３

，

０５８

，

１４９

，

２１９．０５

２．

基金赎回款

－８４８

，

７００

，

０６１．５７ －３

，

２８１

，

６６９

，

６１３．７９ －４

，

１３０

，

３６９

，

６７５．３６

四、本期向基金份额持有人分配利

润产生的基金净值变动（净值减少

以“

－

”号填列）

－ － －

五、期末所有者权益（基金净值）

３

，

１２０

，

９２９

，

６５４．９０ ８

，

２６８

，

５４５

，

５６７．４０ １１

，

３８９

，

４７５

，

２２２．３０

项目

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（基金净值）

５

，

０１１

，

６８９

，

１７１．１６ ２０

，

８６８

，

７０３

，

６９９．１２ ２５

，

８８０

，

３９２

，

８７０．２８

二、本期经营活动产生的基金净值

变动数（本期利润）

－ －９２６

，

２６９

，

７０７．９０ －９２６

，

２６９

，

７０７．９０

三、本期基金份额交易产生的基金

净值变动数

（净值减少以“

－

”号填列）

－１

，

６７３

，

５３６

，

２７７．８６ －６

，

５０９

，

９７７

，

０６９．１９ －８

，

１８３

，

５１３

，

３４７．０５

其中：

１．

基金申购款

１

，

１０４

，

８６９

，

１９０．７４ ４

，

３９５

，

７１２

，

８８５．１１ ５

，

５００

，

５８２

，

０７５．８５

２．

基金赎回款

－２

，

７７８

，

４０５

，

４６８．６０ －１０

，

９０５

，

６８９

，

９５４．３０ －１３

，

６８４

，

０９５

，

４２２．９０

四、本期向基金份额持有人分配利

润产生的基金净值变动（净值减少

以“

－

”号填列）

－ － －

五、期末所有者权益（基金净值）

３

，

３３８

，

１５２

，

８９３．３０ １３

，

４３２

，

４５６

，

９２２．０３ １６

，

７７０

，

６０９

，

８１５．３３

报表附注为财务报表的组成部分。

本报告

７．１

至

７．４

财务报表由下列负责人签署：

＿＿＿＿＿＿

王立新

＿＿＿＿＿＿ ＿＿＿＿＿＿

杨清

＿＿＿＿＿＿ ＿＿＿＿

龚飒

＿＿＿＿

基金管理公司负责人 主管会计工作负责人 会计机构负责人

７．４

报表附注

７．４．１

基金基本情况

银华核心价值优选股票型证券投资基金（以下简称“本基金”），系经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）证监基

金字［

２００５

］

１１７

号文《关于同意银华核心价值优选股票型证券投资基金募集的批复》的核准，由银华基金管理有限公司于

２００５

年

８

月

１

日至

２００５

年

９

月

１６

日向社会公开发行募集，基金合同于

２００５

年

９

月

２７

日正式生效，首次设立募集规模为

５１９

，

０７０

，

１２３．６３

份基金份额。 本基金为契约型开放式，存续期限不定。 本基金的基金管理人为银华基金管理有限公司，注册登记机构为中国证券登

记结算有限责任公司，基金托管人为中国建设银行股份有限公司。

本基金于

２００７

年

５

月

１０

日进行了基金份额拆分操作，当日本基金拆分前基金份额净值为人民币

３．２３２６

元，精确到小数点后

第

９

位为人民币

３．２３２５９２０００

元，本基金管理人按照

１

：

３．２３２５９２０００

的拆分比例对本基金的份额进行了拆分。 拆分后，拆分日基金

份额净值调整为人民币

１．００００

元，相应地，原来每

１

份基金份额变为

３．２３２５９２０００

份。 持有人拆分后场内的基金份额保留到整数

位，持有人拆分后场外的基金份额保留到小数点后两位，其余部分舍去，舍去部分所代表的资产归基金财产所有。本基金于

２００７

年

５

月

１１

日进行了变更登记。

本基金主要投资于具有良好流动性的金融工具。 在正常市场情况下，本基金投资组合的基本范围：股票资产（

Ａ

股以及监管机

构授权的其他市场的股票资产等）、债券资产（国债、金融债、企业债、可转债等债券资产）、货币市场工具（含央行票据、债券回购等）

以及现金资产；本基金还可以投资法律、法规允许的其他金融工具。 各类资产投资比例须符合《基金法》的规定。 本基金的具体投资

比例如下：股票投资比例浮动范围：

６０％－９５％

；除股票资产以外的其他资产投资比例浮动范围为

５％－４０％

，其中现金及到期日在一

年以内的政府债券不低于

５％

。 本基金投资的业绩比较基准为：沪深

３００

指数收益率

×８０％＋

中国债券总指数收益率

×２０％

。

７．４．２

会计报表的编制基础

本财务报表系按照中国财政部

２００６

年

２

月颁布的《企业会计准则—基本准则》和

３８

项具体会计准则、其后颁布的应用指南、

解释以及其他相关规定（以下合称“企业会计准则”）编制，同时，对于在具体会计核算和信息披露方面，也参考了中国证券业协会制

定的《证券投资基金会计核算业务指引》、中国证监会制定的《关于进一步规范证券投资基金估值业务的指导意见》、《关于证券投资

基金执行

＜

企业会计准则

＞

估值业务及份额净值计价有关事项的通知》、《证券投资基金信息披露管理办法》、《证券投资基金信息披

露内容与格式准则》第

２

号《年度报告的内容与格式》、《证券投资基金信息披露编报规则》第

３

号《会计报表附注的编制及披露》、

《证券投资基金信息披露

ＸＢＲＬ

模板第

３

号

＜

年度报告和半年度报告

＞

》及其他中国证监会颁布的相关规定。

本财务报表以本基金持续经营为基础列报。

７．４．３

遵循企业会计准则及其他有关规定的声明

本财务报表符合企业会计准则的要求，真实、完整地反映了本基金于

２０１１

年

１２

月

３１

日的财务状况以及

２０１１

年度的经营成

果和净值变动情况。

７．４．４

本报告期所采用的会计政策、会计估计与最近一期年度报告相一致的说明

本基金本报告期所采用的会计政策、会计估计与最近一期年度报告相一致。

７．４．５

会计政策和会计估计变更以及差错更正的说明

７．４．５．１

会计政策变更的说明

本基金本报告期无会计政策变更。

７．４．５．２

会计估计变更的说明

本基金本报告期无会计估计变更。

７．４．５．３

差错更正的说明

本基金本报告期无重大会计差错的内容和更正金额。

７．４．６

税项

（

１

） 印花税

经国务院批准，财政部、国家税务总局研究决定，自

２００８

年

４

月

２４

日起，调整证券（股票）交易印花税税率，由原先的

３‰

调整

为

１‰

；

经国务院批准，财政部、国家税务总局研究决定，自

２００８

年

９

月

１９

日起，调整由出让方按证券（股票）交易印花税税率缴纳印

花税，受让方不再征收，税率不变；

根据财政部、国家税务总局财税字［

２００５

］

１０３

号文《关于股权分置试点改革有关税收政策问题的通知》的规定，股权分置改革过

程中因非流通股股东向流通股股东支付对价而发生的股权转让，暂免征收印花税。

（

２

） 营业税、企业所得税

根据财政部、国家税务总局财税字［

２００４

］

７８

号文《关于证券投资基金税收政策的通知》的规定，自

２００４

年

１

月

１

日起，对证券

投资基金（封闭式证券投资基金，开放式证券投资基金）管理人运用基金买卖股票、债券的差价收入，继续免征营业税和企业所得

税；

根据财政部、国家税务总局财税字［

２００５

］

１０３

号文《关于股权分置试点改革有关税收政策问题的通知》的规定，股权分置改革中

非流通股股东通过对价方式向流通股股东支付的股份、现金等收入，暂免征收流通股股东应缴纳的企业所得税；

根据财政部、国家税务总局财税［

２００８

］

１

号文《关于企业所得税若干优惠政策的通知》的规定，对证券投资基金从证券市场中取

得的收入，包括买卖股票、债券的差价收入，股权的股息、红利收入，债券的利息收入及其他收入，暂不征收企业所得税。

（

３

） 个人所得税

根据财政部、国家税务总局财税字［

２００２

］

１２８

号文《关于开放式证券投资基金有关税收问题的通知》的规定，对基金取得的股票

的股息、红利收入、债券的利息收入及储蓄利息收入，由上市公司、债券发行企业及金融机构在向基金派发股息、红利收入、债券的

利息收入及储蓄利息收入时代扣代缴

２０％

的个人所得税；

根据财政部、国家税务总局财税字［

２００５

］

１０７

号文《关于股息红利有关个人所得税政策的补充通知》的规定，自

２００５

年

６

月

１３

日起，对证券投资基金从上市公司分配取得的股息红利所得，按照财税［

２００５

］

１０２

号文规定，扣缴义务人在代扣代缴个人所得税时，

减按

５０％

计算应纳税所得额；

根据财政部、国家税务总局财税字［

２００５

］

１０３

号文《关于股权分置试点改革有关税收政策问题的通知》的规定，股权分置改革中

非流通股股东通过对价方式向流通股股东支付的股份、现金等收入，暂免征收流通股股东应缴纳的个人所得税；

＠

根据财政

部、国家税务总局财税［

２００８

］

１３２

号《财政部国家税务总局关于储蓄存款利息所得有关个人所得税政策的通知》，自

２００８

年

１０

月

９

日起暂免征收储蓄存款利息所得个人所得税。

７．４．７

关联方关系

关联方名称 与本基金的关系

西南证券股份有限公司（“西南证券”） 基金管理人股东、基金代销机构

第一创业证券有限责任公司（“第一创业”） 基金管理人股东、基金代销机构

东北证券股份有限公司（“东北证券”） 基金管理人股东、基金代销机构

山西海鑫实业股份有限公司 基金管理人股东

银华基金管理有限公司 基金管理人、基金销售机构

中国建设银行股份有限公司（“中国建设银行”） 基金托管人、基金代销机构

注：以下关联交易均在正常业务范围内按一般商业条款订立。

７．４．８

本报告期及上年度可比期间的关联方交易

７．４．８．１

通过关联方交易单元进行的交易

７．４．８．１．１

股票交易

金额单位：人民币元

关联方名称

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

成交金额

占当期股票

成交总额的比

例

成交金额

占当期股票

成交总额的比例

东北证券

１

，

００８

，

６９１

，

０８５．４４ ３．８４％ ８５２

，

０７５

，

８２８．４１ ２．５０％

西南证券

５７０

，

５１３

，

７６５．４２ ２．１７％ ９７０

，

６８７

，

３８５．９２ ２．８４％

第一创业

５４７

，

３１２

，

４２１．０１ ２．０８％ ２

，

６８２

，

２９５

，

６９５．６８ ７．８６％

７．４．８．１．２

债券交易

金额单位：人民币元

关联方名称

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

成交金额

占当期债券

成交总额的比例

成交金额

占当期债券

成交总额的比例

第一创业

９３９

，

７４８．６０ ２．６７％ － －

７．４．８．１．３

债券回购交易

注：本基金本报告期及上年度可比期间均未通过关联方交易单元进行债券回购交易。

７．４．８．１．４

权证交易

注：本基金本报告期及上年度可比期间均未通过关联方交易单元进行权证交易。

７．４．８．１．５

应支付关联方的佣金

金额单位：人民币元

关联方名称

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

当期

佣金

占当期佣金总量

的比例

期末应付佣金余额

占期末应付佣金总

额的比例

东北证券

８２１

，

５３３．３７ ３．７６％ ４０８

，

４８４．１７ ４．５４％

西南证券

４８４

，

９３３．８４ ２．２２％ ２３５

，

７５４．３５ ２．６２％

第一创业

４６５

，

２１６．０７ ２．１３％ ４６５

，

２１６．０７ ５．１７％

关联方名称

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

当期

佣金

占当期佣金总量

的比例

期末应付佣金余额

占期末应付佣金总

额的比例

东北证券

６９２

，

３１８．０８ ２．４２％ ３４３

，

１８１．６１ ４．６９％

西南证券

８２５

，

０８５．６９ ２．８９％ １６７

，

４５５．６４ ２．２９％

第一创业

２

，

２７９

，

９２２．７０ ７．９７％ １

，

２４２

，

３７９．６１ １６．９９％

注：上述佣金按市场佣金率计算，以扣除由中国证券登记结算有限责任公司收取证管费、经手费和由券商承担的证券结算风险

基金后的净额列示。 该类佣金协议的服务范围还包括佣金收取方为本基金提供的证券投资研究成果和市场信息服务。

７．４．８．２

关联方报酬

７．４．８．２．１

基金管理费

单位：人民币元

项目

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

当期发生的基金应支付的管理费

２２３

，

９４７

，

７２４．１１ ３００

，

４８３

，

８４７．２６

其中：支付销售机构的客户维护费

３１

，

８６８

，

５４８．８６ ４１

，

２８２

，

６９２．８８

注：基金管理费按前一日的基金资产净值的

１．５０％

的年费率计提。 计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×１．５０％／

当年天数

Ｈ

为每日应支付的基金管理费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金管理费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金管理费划付指令，经基金托管人复核后于次月首日起三

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金管理人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

７．４．８．２．２

基金托管费

单位：人民币元

项目

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

当期发生的基金应支付的托管费

３７

，

３２４

，

６２０．７２ ５０

，

０８０

，

６４１．２６

注：基金托管费按前一日的基金资产净值的

０．２５％

的年费率计提。 计算方法如下：

Ｈ＝Ｅ×０．２５％／

当年天数

Ｈ

为每日应支付的基金托管费

Ｅ

为前一日的基金资产净值

基金托管费每日计提，按月支付。 由基金管理人向基金托管人发送基金托管费划付指令，经基金托管人复核后于次月首日起三

个工作日内从基金财产中一次性支付给基金托管人，若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

７．４．８．３

与关联方进行银行间同业市场的债券（含回购）交易

注：本基金本报告期及上年度可比期间均未与关联方进行银行间同业市场的债券（含回购）交易。

７．４．８．４

各关联方投资本基金的情况

７．４．８．４．１

报告期内基金管理人运用固有资金投资本基金的情况

注：本基金的管理人于本报告期及上年度可比期间均未运用固有资金投资本基金。

７．４．８．４．２

报告期末除基金管理人之外的其他关联方投资本基金的情况

注：本基金除基金管理人之外的其他关联方于本报告期末及上年度末均未持有本基金份额。

７．４．８．５

由关联方保管的银行存款余额及当期产生的利息收入

单位：人民币元

关联方

名称

本期

２０１１

年

１

月

１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

期末余额 当期利息收入 期末余额 当期利息收入

中国建设银行

２

，

２３２

，

６３６

，

２８５．３７ １３

，

６３２

，

０２８．８６ ９２８

，

１３８

，

７６３．０５ １０

，

７１４

，

４７０．７６

７．４．８．６

本基金在承销期内参与关联方承销证券的情况

金额单位：人民币元

上年度可比期间

２０１０

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

关联方名称 证券代码 证券名称 发行方式

基金在承销期内买入

数量（单位：股） 总金额

东北证券

６０００８９

特变电工 增发

１１５

，

６６６ １

，

８５９

，

９０９．２８

注：本基金于本报告期未在承销期内参与关联方承销证券。

７．４．８．７

其他关联交易事项的说明

注：本基金本报告期及上年度可比期间无需要说明的其他关联交易事项。

７．４．９

期末（

２０１１

年

１２

月

３１

日 ）本基金持有的流通受限证券

７．４．９．１

因认购新发

／

增发证券而于期末持有的流通受限证券

金额单位：人民币元

证券

代码

证券

名称

成功

认购日

可流通

日

流通受

限类型

认购

价格

期末估值

单价

数量

（单位：股）

期末

成本总额

期末估值总

额

备注

６０１３３６

新华

保险

２０１１

年

１２

月

９

日

２０１２

年

３

月

１６

日

新股流

通受限

２３．２５ ２７．８７ ３４

，

９７６ ８１３

，

１９２．００ ９７４

，

７８１．１２ －

７．４．９．２

期末持有的暂时停牌等流通受限股票

注：本基金本报告期末未持有暂时停牌等流通受限股票。

７．４．９．３

期末债券正回购交易中作为抵押的债券

注：本基金本报告期末未持有债券正回购交易中作为抵押的债券。

７．４．１０

有助于理解和分析会计报表需要说明的其他事项

截至资产负债表日，本基金并无须作说明的其他重要事项。

§８

投资组合报告

８．１

期末基金资产组合情况

金额单位：人民币元

序号 项目 金额 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

８

，

４６８

，

４２６

，

９２４．３３ ７４．１３

其中：股票

８

，

４６８

，

４２６

，

９２４．３３ ７４．１３

２

固定收益投资

２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

其中：债券

２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

６７８

，

５０１

，

７３７．７５ ５．９４

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

２

，

２４７

，

３９０

，

７８４．６４ １９．６７

６

其他各项资产

６

，

１５９

，

４９０．０１ ０．０５

７

合计

１１

，

４２３

，

９７６

，

２００．７３ １００．００

８．２

期末按行业分类的股票投资组合

金额单位：人民币元

代码 行业类别 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２４３

，

４４２

，

９８７．７２ ２．１４

Ｂ

采掘业

３７４

，

４１７

，

６０５．８０ ３．２９

Ｃ

制造业

３

，

４５８

，

６５３

，

３０１．４６ ３０．３７

Ｃ０

食品、饮料

４３５

，

３３４

，

３０１．００ ３．８２

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

３３１

，

２１０

，

０６５．６６ ２．９１

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

－ －

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

２６９

，

０４９

，

１４８．０４ ２．３６

Ｃ５

电子

３４４

，

５１６

，

８７９．００ ３．０２

Ｃ６

金属、非金属

－ －

Ｃ７

机械、设备、仪表

１

，

３１０

，

４２２

，

３２９．９０ １１．５１

Ｃ８

医药、生物制品

７６８

，

１２０

，

５７７．８６ ６．７４

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１１３

，

０１３

，

４４８．５０ ０．９９

Ｆ

交通运输、仓储业

１３１

，

４２５

，

２４１．８０ １．１５

Ｇ

信息技术业

１

，

７９７

，

７５８

，

３２９．２４ １５．７８

Ｈ

批发和零售贸易

２５６

，

０９７

，

１３６．２０ ２．２５

Ｉ

金融、保险业

１

，

０６３

，

８５０

，

２０２．８４ ９．３４

Ｊ

房地产业

２７５

，

６１９

，

３５３．２８ ２．４２

Ｋ

社会服务业

５５０

，

３０３

，

２８１．１７ ４．８３

Ｌ

传播与文化产业

１５４

，

６８８

，

２８５．３９ １．３６

Ｍ

综合类

４９

，

１５７

，

７５０．９３ ０．４３

合计

８

，

４６８

，

４２６

，

９２４．３３ ７４．３５

８．３

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０００５０

中国联通

１５２

，

４３７

，

０２７ ７９８

，

７７０

，

０２１．４８ ７．０１

２ ６００２６７

海正药业

１５

，

５８６

，

３６８ ４９５

，

１７８

，

９１１．３６ ４．３５

３ ６００４０６

国电南瑞

１５

，

０１１

，

３１２ ４６８

，

３５２

，

９３４．４０ ４．１１

４ ６０１８８８

中国国旅

１４

，

６２３

，

１３９ ３８３

，

５６４

，

９３５．９７ ３．３７

５ ６００７０３

三安光电

３１

，

５２０

，

３００ ３４４

，

５１６

，

８７９．００ ３．０２

６ ６００５７０

恒生电子

２５

，

１０３

，

００４ ３０７

，

２６０

，

７６８．９６ ２．７０

７ ０００４２３

东阿阿胶

６

，

３５４

，

８７０ ２７２

，

９４１

，

６６６．５０ ２．４０

８ ６０１９８９

中国重工

４８

，

８９５

，

４９４ ２４９

，

８５５

，

９７４．３４ ２．１９

９ ０００５２７

美的电器

２０

，

０２３

，

９５８ ２４５

，

０９３

，

２４５．９２ ２．１５

１０ ６００１０４

上海汽车

１７

，

１２１

，

８６９ ２４２

，

１０３

，

２２７．６６ ２．１３

注：投资者欲了解本报告期末基金投资的所有股票明细，应阅读登载于本基金管理人网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｙｈｆｕｎｄ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的年度报

告正文。

８．４

报告期内股票投资组合的重大变动

８．４．１

累计买入金额超出期初基金资产净值

２％

或前

２０

名的股票明细

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 本期累计买入金额

占期初基金资产净值比例

（

％

）

１ ６００２６７

海正药业

５４３

，

７４８

，

９９４．４０ ３．２４

２ ６００４０６

国电南瑞

５２６

，

３９２

，

０６０．５４ ３．１４

３ ６０１８８８

中国国旅

４７３

，

９７１

，

４５９．６１ ２．８３

４ ６０１９８９

中国重工

３５３

，

２０４

，

８２０．８１ ２．１１

５ ０００１５７

中联重科

３５０

，

８１４

，

９２９．８６ ２．０９

６ ６０００３１

三一重工

３４１

，

９４９

，

２１８．８６ ２．０４

７ ０００４２３

东阿阿胶

３２５

，

８８４

，

８６８．４５ １．９４

８ ０００５２７

美的电器

２８８

，

７９２

，

４８８．２７ １．７２

９ ６０００５０

中国联通

２８１

，

０１１

，

０２９．３６ １．６８

１０ ６００８８７

伊利股份

２５４

，

６９０

，

２２１．４０ １．５２

１１ ００２６１２

朗姿股份

２４９

，

６１７

，

８５５．４１ １．４９

１２ ６０００３６

招商银行

２４３

，

０１７

，

５９１．８１ １．４５

１３ ６００７０３

三安光电

２０７

，

８０５

，

２９２．５１ １．２４

１４ ６０１５６６

九牧王

１９０

，

４１５

，

０１２．１１ １．１４

１５ ００２４７７

雏鹰农牧

１８６

，

２４６

，

４９１．５０ １．１１

１６ ６０１３１８

中国平安

１８０

，

５７９

，

３９３．７４ １．０８

１７ ０００７９２

盐湖股份

１７５

，

０７５

，

３７４．２５ １．０４

１８ ６００１４３

金发科技

１７４

，

１７９

，

２６５．７５ １．０４

１９ ０００８２６

桑德环境

１７３

，

５２９

，

４５７．０５ １．０３

２０ ０００１００ ＴＣＬ

集团

１７３

，

３７０

，

２０５．６２ １．０３

注：“买入金额”按成交金额（成交单价乘以成交数量）填列，不考虑交易费用。

８．４．２

累计卖出金额超出期初基金资产净值

２％

或前

２０

名的股票明细

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 本期累计卖出金额

占期初基金资产净值比例

（

％

）

１ ０００４２５

徐工机械

１

，

０５９

，

９２６

，

３９８．４３ ６．３２

２ ６００１０４

上海汽车

１

，

０１７

，

１４２

，

５２４．２０ ６．０７

３ ６０００１９

宝钢股份

９８２

，

９１０

，

０２０．３０ ５．８６

４ ００２０２４

苏宁电器

９１５

，

５６５

，

２８５．４６ ５．４６

５ ００００１２

南 玻

Ａ ７００

，

７４８

，

６５５．９８ ４．１８

６ ０００５２７

美的电器

５１３

，

５６８

，

５９９．９９ ３．０６

７ ６００６６０

福耀玻璃

４４１

，

４０５

，

４９４．５１ ２．６３

８ ６０００３１

三一重工

４３９

，

９１７

，

６９７．１９ ２．６２

９ ０００８００

一汽轿车

４３５

，

４０４

，

４９１．４２ ２．６０

１０ ６００１６６

福田汽车

３６２

，

６４６

，

２９９．９２ ２．１６

１１ ６００６９０

青岛海尔

３３５

，

４８４

，

１７３．７０ ２．００

１２ ０００１５７

中联重科

３２５

，

８６８

，

１４１．７８ １．９４

１３ ６００７０３

三安光电

３１０

，

５２５

，

６０７．７９ １．８５

１４ ３００００２

神州泰岳

３１０

，

３３６

，

４６１．００ １．８５

１５ ６００８８７

伊利股份

２８２

，

７６４

，

２４０．８７ １．６９

１６ ００２０４１

登海种业

２７２

，

６８０

，

７０６．０４ １．６３

１７ ６０００５０

中国联通

２５５

，

８２０

，

１０６．７４ １．５３

１８ ６００１００

同方股份

２５２

，

８０６

，

０６７．３５ １．５１

１９ ６００５８５

海螺水泥

２２２

，

８０７

，

１５７．７６ １．３３

２０ ０００４２２

湖北宜化

２１８

，

７３９

，

５９１．２３ １．３０

注：“卖出金额”按成交金额（成交单价乘以成交数量）填列，不考虑交易费用。

８．４．３

买入股票的成本总额及卖出股票的收入总额

单位：人民币元

买入股票成本（成交）总额

１１

，

６７９

，

８０７

，

５７２．１６

卖出股票收入（成交）总额

１４

，

７２７

，

０６４

，

５４４．３１

注：“买入股票成本总额”和“卖出股票收入总额”均按买卖成交金额（成交单价乘以成交数量）填列，不考虑交易费用。

８．５

期末按债券品种分类的债券投资组合

金额单位：人民币元

序号 债券品种 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

８．６

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

金额单位：人民币元

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２２０８８ １１

综艺债

２４６

，

８２０ ２３

，

４９７

，

２６４．００ ０．２１

８．７

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的所有资产支持证券投资明细

注：本基金本报告期末未持有资产支持证券。

８．８

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

注：本基金本报告期末未持有权证投资。

８．９

投资组合报告附注

８．９．１

本基金投资的前十名证券中海正药业（股票代码：

６００２６７

）发行主体浙江海正药业股份有限公司于

２０１２

年

１

月

５

日发布

公告，国家环境保护部正在对海正药业环境违法案件挂牌督办。 海正药业涉及到的问题为：外排废水

ＣＯＤ

超标排放，电缆沟积存

高浓度污水；抗生素菌渣等危险废物擅自出售给无资质的企业；与环境保护部门联网的在线监测数据弄虚作假。

上述公告发布后，本基金管理人就海正药业环保问题进行了及时的跟踪分析研究，认为海正药业环保问题得到了妥善解决，对

该公司的投资价值不产生实质影响。 本基金管理人将继续对该公司进行持续跟踪研究。

报告期内，本基金投资的前十名证券的其余九名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的情况。

８．９．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库之外的情形。

８．９．３

期末其他各项资产构成

单位：人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

２

，

９０３

，

４８９．２３

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

８６８

，

５９０．１０

５

应收申购款

１

，

３８７

，

４１０．６８

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

６

，

１５９

，

４９０．０１

８．９．４

期末持有的处于转股期的可转换债券明细

注：本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

８．９．５

期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

注：本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

８．９．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，各比例的分项之和与合计可能有尾差。

§９

基金份额持有人信息

９．１

期末基金份额持有人户数及持有人结构

份额单位：份

持有人户数（户）

户均持有的基金份

额

持有人结构

机构投资者 个人投资者

持有份额 占总份额比例 持有份额

占总份额比

例

６６３

，

１４８ １５

，

２１３．５０ ４３４

，

４６８

，

４８８．６３ ４．３１％ ９

，

６５４

，

３３１

，

０４４．０１ ９５．６９％

９．２

期末基金管理人的从业人员持有本开放式基金的情况

项目 持有份额总数（份） 占基金总份额比例

基金管理公司所有从业人员持有本开

放式基金

１５９

，

９００．８３ ０．００％

§１０

开放式基金份额变动

单位：份

基金合同生效日（

２００５

年

９

月

２７

日 ）基金份额总额

５１９

，

０７０

，

１２３．６３

本报告期期初基金份额总额

１０

，

７９１

，

０１３

，

３１２．８５

本报告期基金总申购份额

２

，

０４１

，

３２４

，

４３９．１６

减：本报告期基金总赎回份额

２

，

７４３

，

５３８

，

２１９．３７

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１０

，

０８８

，

７９９

，

５３２．６４

§１１

重大事件揭示

１１．１

基金份额持有人大会决议

本报告期内，无基金份额持有人大会决议。

１１．２

基金管理人、基金托管人的专门基金托管部门的重大人事变动

１１．２．１

基金管理人的重大人事变动

１１．２．１．１ ２０１１

年

１

月

８

日，本基金管理人发布关于公司副总经理离任的公告，经本基金管理人董事会批准，魏瑛女士自

２０１１

年

１

月

７

日起不再担任本基金管理人公司副总经理职务；

１１．２．１．２ ２０１１

年

２

月

１

日，本基金管理人发布关于公司副总经理离任的公告，经本基金管理人董事会批准，石松鹰先生自

２０１１

年

１

月

３１

日起不再担任本基金管理人公司副总经理职务；

１１．２．１．３ ２０１１

年

５

月

１７

日，本基金管理人发布关于公司副总经理任职的公告，经本基金管理人董事会批准并经中国证监会核准，

自

２０１１

年

５

月

１３

日起增聘陆文俊先生为本基金管理人公司副总经理；

１１．２．１．４ ２０１１

年

１２

月

２６

日，本基金管理人发布关于公司副总经理任职的公告，经本基金管理人董事会批准并经中国证监会核准，

自

２０１１

年

１２

月

２３

日起增聘封树标先生为本基金管理人公司副总经理；

１１．２．１．５ ２０１２

年

２

月

１６

日，本基金管理人发布关于公司高级管理人员变更的公告，经本基金管理人董事会批准，彭越先生自

２０１２

年

２

月

１４

日起不再担任本基金管理人公司董事长职务，本基金管理人聘任王珠林先生为公司董事长，同时在中国证监会核准王珠林先

生的任职资格和任职事项前，本基金管理人董事会决定由公司董事、总经理王立新先生代为履行董事长职责，代为履行职责的时间不

超过

９０

日；

１１．２．１．６ ２０１２

年

２

月

２３

日，本基金管理人发布关于公司董事变更的公告，经本基金管理人股东会审议通过，增选钱龙海先生、周晓

冬先生以及高歌女士为公司董事，其中高歌女士为公司独立董事，彭越先生、李兆会先生以及汪贻祥先生不再担任公司董事职务。

１１．２．２

基金托管人的专门基金托管部门的重大人事变动

１１．２．２．１

本基金托管人

２０１１

年

１

月

３１

日发布任免通知，解聘李春信中国建设银行投资托管服务部副总经理职务；

１１．２．２．２

本基金托管人

２０１１

年

２

月

９

日发布公告，经中国建设银行研究决定，聘任杨新丰为中国建设银行投资托管服务部副总经

理（主持工作），其任职资格已经中国证监会审核批准（证监许可〔

２０１１

〕

１１５

号）。 解聘罗中涛中国建设银行投资托管服务部总经理职务；

１１．２．２．３

本基金托管人

２０１１

年

１０

月

２４

日发布任免通知，聘任张军红为中国建设银行投资托管服务部副总经理。

１１．３

涉及基金管理人、基金财产、基金托管业务的诉讼

本报告期内，无涉及基金管理人、基金财产、基金托管业务的诉讼。

１１．４

基金投资策略的改变

本报告期内，基金投资策略未发生改变。

１１．５

为基金进行审计的会计师事务所情况

本报告期本基金未变更为其审计的会计师事务所，报告期内本基金应支付给聘任会计师事务所的报酬共计人民币

１０５

，

０００．００

元。 目前

的审计机构已为本基金连续提供了

７

年的服务。

１１．６

管理人、托管人及其高级管理人员受稽查或处罚等情况

本报告期内，基金管理人、托管人及其高级管理人员无受稽查或处罚等情况。

１１．７

基金租用证券公司交易单元的有关情况

１１．７．１

基金租用证券公司交易单元进行股票投资及佣金支付情况

金额单位：人民币元

券商名称

交易单

元数量

股票交易 应支付该券商的佣金

备注

成交金额

占当期股票

成交总额的比例

佣金

占当期佣金

总量的比例

新时代证券有限责任公司

１ ２

，

２６４

，

２５０

，

８８６．１８ ８．６２％ １

，

９２４

，

５９９．６３ ８．８０％ －

招商证券股份有限公司

２ ２

，

１１９

，

００４

，

４９１．３７ ８．０６％ １

，

７３０

，

９５１．４８ ７．９２％ －

瑞银证券有限责任公司

１ １

，

９２２

，

０４８

，

９４７．５３ ７．３２％ １

，

６３３

，

７０２．６３ ７．４７％

新增一个

交易单元

齐鲁证券有限公司

１ １

，

７８６

，

３５５

，

４３３．７２ ６．８０％ １

，

５１８

，

３９９．３１ ６．９４％ －

广发证券股份有限公司

１ １

，

６４２

，

１８０

，

１７４．００ ６．２５％ １

，

３９５

，

８４８．９３ ６．３８％ －

华泰联合证券有限责任公司

２ １

，

６２８

，

７３１

，

３６８．８９ ６．２０％ １

，

３４５

，

５４３．７４ ６．１５％ －

中信证券股份有限公司

３ １

，

５８４

，

５８４

，

７０７．４７ ６．０３％ １

，

２８８

，

７８７．０６ ５．８９％ －

长江证券股份有限公司

２ １

，

５７２

，

５２４

，

５２６．５９ ５．９８％ １

，

２７７

，

６９８．３４ ５．８４％ －

华创证券有限责任公司

２ １

，

２８５

，

４９５

，

００２．６３ ４．８９％ １

，

０５５

，

１７６．４９ ４．８３％ －

光大证券股份有限公司

２ １

，

０７１

，

７１５

，

０１１．３５ ４．０８％ ８７０

，

７８０．００ ３．９８％ －

东北证券股份有限公司

３ １

，

００８

，

６９１

，

０８５．４４ ３．８４％ ８２１

，

５３３．３７ ３．７６％ －

东方证券股份有限公司

２ ９６７

，

１７３

，

１６７．５６ ３．６８％ ７９０

，

９７６．３６ ３．６２％ －

兴业证券股份有限公司

３ ８４９

，

５０１

，

４２６．２３ ３．２３％ ６９５

，

５１６．７０ ３．１８％ －

宏源证券股份有限公司

２ ７３８

，

５５７

，

４１６．３５ ２．８１％ ６２７

，

７６７．８１ ２．８７％ －

安信证券股份有限公司

３ ６１２

，

７５４

，

４０６．８１ ２．３３％ ５２０

，

８３９．１６ ２．３８％ －

国信证券股份有限公司

３ ６０８

，

４２３

，

０６２．２２ ２．３２％ ４９４

，

３４８．１４ ２．２６％

新增两个

交易单元

西南证券股份有限公司

１ ５７０

，

５１３

，

７６５．４２ ２．１７％ ４８４

，

９３３．８４ ２．２２％ －

第一创业证券有限责任公司

２ ５４７

，

３１２

，

４２１．０１ ２．０８％ ４６５

，

２１６．０７ ２．１３％ －

首创证券有限责任公司

２ ５１３

，

７０８

，

２１３．１２ １．９６％ ４１７

，

３９０．２０ １．９１％ －

德邦证券有限责任公司

１ ５１１

，

２１５

，

３８３．０３ １．９５％ ４３４

，

５３３．７０ １．９９％ －

申银万国证券股份有限公司

１ ５０８

，

４８６

，

６４４．１４ １．９４％ ４３２

，

２１１．９１ １．９８％ －

上海证券有限责任公司

１ ４３０

，

６４５

，

０７５．７４ １．６４％ ３６６

，

０４６．４６ １．６７％ －

国金证券股份有限公司

２ ２９９

，

２６７

，

０９５．３８ １．１４％ ２４６

，

８３８．００ １．１３％ －

中国国际金融有限公司

２ ２９９

，

２００

，

６８４．１２ １．１４％ ２４４

，

７１２．９４ １．１２％ －

国都证券有限责任公司

２ ２９４

，

２０７

，

３２５．５７ １．１２％ ２３９

，

０４５．５８ １．０９％

新增两个

交易单元

东莞证券有限责任公司

１ ２８３

，

９５１

，

８２９．０８ １．０８％ ２４１

，

３５７．１９ １．１０％ －

中国中投证券有限责任公司

１ ２０８

，

８６７

，

３０６．８１ ０．７９％ １７７

，

５３７．２２ ０．８１％ －

中国银河证券股份有限公司

１ １４５

，

１２９

，

９７０．７１ ０．５５％ １２３

，

３５９．２６ ０．５６％ －

渤海证券股份有限公司

１ － － － － －

国泰君安证券股份有限公司

２ － － － － －

中银国际证券有限责任公司

３ － － － － －

西部证券股份有限公司

１ － － － － －

山西证券股份有限公司

１ － － － － －

方正证券股份有限公司

１ － － － － －

湘财证券有限责任公司

１ － － － － －

华融证券股份有限公司

１ － － － －

新增一个

交易单元

华宝证券有限责任公司

１ － － － － －

红塔证券股份有限公司

２ － － － － －

北京高华证券有限责任公司

１ － － － － －

长城证券有限责任公司

２ － － － － －

中信建投证券股份有限公司

１ － － － － －

华泰证券股份有限公司

１ － － － － －

东吴证券股份有限公司

１ － － － － －

中国民族证券有限责任公司

１ － － － － －

中信万通证券有限责任公司

１ － － － － －

注：

ａ

）、基金专用交易单元的选择标准为该证券经营机构具有较强的研究服务能力，能及时、全面、定期向基金管理人提供高质

量的咨询服务，包括宏观经济报告、行业报告、市场走向分析报告、个股分析报告、市场服务报告以及全面的信息服务。

ｂ

）、基金专用交易单元的选择程序为根据标准进行考察后，确定证券经营机构的选择。 经公司批准后与被选择的证券经营机构

签订协议。

１１．７．２

基金租用证券公司交易单元进行其他证券投资的情况

金额单位：人民币元

券商名称

债券交易

成交金额

占当期债券

成交总额的比例

新时代证券有限责任公司

－ －

招商证券股份有限公司

－ －

瑞银证券有限责任公司

－ －

齐鲁证券有限公司

１

，

１１７

，

９３６．０２ ３．１８％

广发证券股份有限公司

１４８

，

４０４．４６ ０．４２％

华泰联合证券有限责任公司

－ －

中信证券股份有限公司

－ －

长江证券股份有限公司

－ －

华创证券有限责任公司

－ －

光大证券股份有限公司

－ －

东北证券股份有限公司

－ －

东方证券股份有限公司

－ －

兴业证券股份有限公司

－ －

宏源证券股份有限公司

－ －

安信证券股份有限公司

－ －

国信证券股份有限公司

－ －

西南证券股份有限公司

－ －

第一创业证券有限责任公司

９３９

，

７４８．６０ ２．６７％

首创证券有限责任公司

－ －

德邦证券有限责任公司

－ －

申银万国证券股份有限公司

３１

，

２５２

，

９７６．２３ ８８．９２％

上海证券有限责任公司

－ －

国金证券股份有限公司

－ －

中国国际金融有限公司

－ －

国都证券有限责任公司

－ －

东莞证券有限责任公司

－ －

中国中投证券有限责任公司

１

，

６８９

，

４６５．０４ ４．８１％

中国银河证券股份有限公司

－ －

渤海证券股份有限公司

－ －

国泰君安证券股份有限公司

－ －

中银国际证券有限责任公司

－ －

西部证券股份有限公司

－ －

山西证券股份有限公司

－ －

方正证券股份有限公司

－ －

湘财证券有限责任公司

－ －

华融证券股份有限公司

－ －

华宝证券有限责任公司

－ －

红塔证券股份有限公司

－ －

北京高华证券有限责任公司

－ －

长城证券有限责任公司

－ －

中信建投证券股份有限公司

－ －

华泰证券股份有限公司

－ －

东吴证券股份有限公司

－ －

中国民族证券有限责任公司

－ －

中信万通证券有限责任公司

－ －

§１２

影响投资者决策的其他重要信息

１２．１

本基金管理人无影响投资者决策的其他重要信息

１２．２

本基金托管人影响投资者决策的其他重要信息披露如下：

１２．２．１ ２０１１

年

１０

月

２８

日，本基金托管人中国建设银行股份有限公司发布关于董事长辞任的公告，根据国家金融工作的需要，郭树

清先生已向中国建设银行股份有限公司（“本行”）董事会（“董事会”）提出辞呈，请求辞去本行董事长、执行董事等职务。 根据《中华人民

共和国公司法》等相关法律法规和本行章程的规定，郭树清先生的辞任自辞呈送达本行董事会之日起生效。

１２．２．２ ２０１２

年

１

月

１６

日，本基金托管人中国建设银行股份有限公司发布关于董事长任职的公告，自

２０１２

年

１

月

１６

日起，王洪章

先生就任本行董事长、执行董事。

银华基金管理有限公司

２０１２

年

３

月

２７

日

信息披露

Disclosure

D227

2012

年

3

月

27

日 星期二

2011

年

12

月

31

日

银华核心价值优选股票型证券投资基金

2 0 1 1

报告摘要

年度


