
业绩快速增长 开拓物联网应用广阔蓝海

———新开普（

３００２４８

）

２０１１

年年报点评

郑州新开普电子股份有限公司 （以下简称 “新开普”

或 “公司”） 是一家专业从事智能一卡通系统的研发、 生

产、 集成、 销售和服务的高新技术企业。 公司主要面向学

校、 企事业、 城市等社区型客户， 为其提供集身份识别、

小额支付、 资源管控、 信息集成等多功能为一体的智能一

卡通系统整体解决方案及个性化定制服务。 公司于

２０１１

年

７

月登陆创业板， 是国内一卡通领域首家创业板上市公司。

根据公司近日公告的

２０１１

年年报， 可以看到公司在保

持较高利润率的同时， 实现了营业收入、 利润总额、 净利

润的快速增长：

２０１１

年公司综合毛利率为

５２．０８％

， 净利

润率为

２６．１５％

； 实现营业总收入

１８４２６．６４

万元， 比上年同

期增长

３１．６１％

； 实现利润总额

４８１９．０６

万元， 比上年同期

增长

２３．０７％

； 实现归属于上市公司股东的净利润

４１８５．９３

万元， 比上年同期增长

２１．９１％

。 公司

２０１１

年全年实现每

股收益

１．１０

元。

２０１１

年度公司利润分配预案为： 以截至

２０１１

年

１２

月

３１

日公司总股本

４４６０

万股为基数向全体股东每

１０

股派发现金股利

２

元人民币 （含税）， 同时进行资本公积

金转增股本， 以

４４６０

万股为基数向全体股东每

１０

股转增

１０

股， 共计转增

４４６０

万股， 转增后公司总股本将增加至

８９２０

万股。

我们认为公司

２０１１

年业绩的快速增长主要受益于以下

因素的推动： 下游需求旺盛， 智能一卡通市场规模持续扩

大； 公司的核心竞争能力持续增强拓展了业务领域； 并受

益于物联网、 手机一卡通的蓬勃兴起。 值得一提的是， 新

开普凭借高成长性和良好的财务指标荣登 《福布斯》

“

２０１２

中国最具潜力上市公司

１００

强” 榜单， 在全国排名第

４２

位。 此外， 在

２０１１

年中国移动支付产业年会上， 新开普

荣膺 《

２０１１

年度移动支付产业优秀方案奖》； 在第十三届

中国国际高新技术成果交易会上， 公司的 “新开普城市一

卡通平台系统” 获得中国国际高新技术成果交易会组委会

颁发的 “优秀产品奖”；

２０１１

年

１２

月， 公司 “校园一卡通

系统” 获得中国计算机用户协会网络应用分会颁发的 “产

品创新奖”。

“规模化个性定制”模式优势显著

带来收入和利润的快速增长

智能一卡通行业具有客户需求差异化、 多样化和个

性化的特点， 长尾效应非常明显， 公司在经营上采用了

“规模化个性定制” 的模式来应对这一庞大、 纷杂市场需

求。 目前公司已形成

５

大平台系统、

４０

余个应用功能子系

统以及

２６０

多种不同型号规格的智能终端系列产品， 是业

内少数能够为客户提供全面、 整体化、 一揽子解决方案

的代表性企业之一。 在 “规模化个性定制” 经营模式下，

公司通过更全面的产品线、 更高的研发平台、 更丰富的

业务功能、 更强的集成能力， 在满足客户个性化需求的

前提下， 为客户提供实现多功能的整体解决方案和一站

式服务， 增加了公司产品和服务的经济附加值， 不断增

强客户黏性， 扩大品牌影响度， 进而提升自身的盈利能

力和利润空间。

１

、

２０１１

年公司各项业务均实现了快速增长。 公司以

销售整体解决方案为主， 销售的产品按照实现的功能可分

为信息集成、 小额支付、 资源管控、 身份识别四大类。 其

中， 信息集成业务是将不同应用系统整合在一起， 为客户

提供整体解决方案， 其收入占比最高，

２０１１

年达到了

４２．９７％

； 其它

３

大功能模块的单系统销售额也保持了快速

增长，

２０１１

年身份识别、 资源管控和小额支付分别销售

２２０５

万元、

４２８０

万元和

４０２３

万元， 同比增长

８２．１４％

、

４５．７５％

和

３８．３９％

， 由于需求黏性大， 这些单系统服务未

来可能升级为整体解决方案。

图

１

：

２００９－２０１１

年公司不同应用模块的收入

（单位： 万元）

资料来源： 公司年报， 怀新投资

２

、

２０１１

年公司具有核心竞争优势的校园业务持续增

长， 同时企事业一卡通业务快速成长。 公司在校园领域的

智能一卡通系统形成了明显的竞争优势， 市场占有率和产

品渗透率较高， 同时公司的学校客户具有相当的忠诚度及

需求黏性； 因此校园依旧是公司目前阶段的主要收入构

成， 在直销收入中，

２０１１

年公司学校领域收入较上年增

长了

３９．４７％

， 收入占比为

７７％

。 其次增长较快的是企事

业领域， 收入较上年增长了

３６．３２％

， 占直销收入的

２０％

。

公司在城市业务方面基本保持平衡， 收入仅比上年增长

了

１．９１％

， 占直销收入的

３％

。 目前公司在城市应用领域

方面， 成功推广了基于银联标准的金融

ＩＣ

卡； 同时， 基

于电信运营商手机支付标准的城市一卡通业务正在多个

省市快速推进； 未来城市领域仍将是公司业务拓展的重

要方向之一。

表

１

：

２０１１

年公司营业收入按应用领域分类

（单位： 万元）

应用领域 营业收入 毛利率 收入占比 营业收入比上年增减

直销

学校

９

，

６８０．２９ ５４．４１％ ５２．５３％ ３９．４７％

企事业

２

，

４８２．６１ ５６．５３％ １３．４７％ ３６．３２％

城市

３５２．７４ ６３．７７％ １．９１％ １．２６％

经销

５

，

９１１．０１ ４５．７１％ ３２．０８％ ２０．８６％

合计

１８

，

４２６．６４ ５２．０８％ １００．００％ ３１．６１％

资料来源： 公司年报

３

、 随着公司业务规模扩大以及出货量的增加，

２０１１

年毛利率和净利润率保持高位， 并呈逐年上升趋势。

２００８－２０１１

年毛利率分别为

４７．７１％

、

５１．４５％

、

５２．０６％

和

５２．０８％

， 净利润率分别为

１９．１６％

、

２２．４９％

、

２４．５２％

和

２６．１５％

， 这说明公司产品的附加值逐年增长， 公司具有

较强的议价能力。

图

２

： 公司近年毛利率与净利率

资料来源： 公司年报， 怀新投资

重视自主研发

“哑铃型”模式有助于长期发展

公司经营模式呈现出 “研究开发和营销服务两头大、

生产管理中间小” 的 “哑铃型” 特点， 公司注重整体解决

方案的设计、 核心模块

/

软件系统的研发以及客户持续开

发、 服务与维护， 而在生产环节则充分利用社会化专业分

工， 对外采购或外协加工， 公司主要进行软件嵌入、 组装

调试等核心环节。 这种经营模式使得公司利用有限的资源

占领了产业链中的高附加值领域， 增加了公司产品的竞争

力和市场开拓力度， 有利于公司长期发展。

管理费用较上年度增加

２９．０３％

， 主要是本年公司继

续加大研发投入， 优化人力资源结构， 构筑人才优势， 积

极引进人才， 人员工资支出增加及上市费用计入当期损益

所致。

图

３

： 公司历年费用率情况

资料来源： 公司年报， 怀新投资

２０１１

年公司发生研发费用

９３４．３４

万元， 占营业收入的

５．０８％

， 比去年同期增长了

２８．８７％

。 截至上年末， 公司研

发人员共

２４９

人， 较年初增加

９８

人， 研发人员占员工总数的

比例为

２８．７２％

。 目前公司拥有

２６

项国家专利、

６９

项软件著作

权。

２０１１

年公司在研、 预研项目陆续达成成果， 其中，

ＲＦＩＤ

技术紧随物联网发展的步伐，

Ｆ１０４

、

Ｅ４０４

型

ＲＦＩＤ

高频和超

高频终端的研发已经完成，

Ｆ１０４

通过了无线电发射设备型号

核准证； 公司的移动支付商务平台的主要功能模块已经应用

在支持金融

ＩＣ

卡的城市一卡通多行业应用平台、 手机一卡通

省级运营平台、 企业手机一卡通系统 （电信版）、 基于手机

支付的会籍管理系统等产品中， 并已投入运行。 根据公司的

研发规划，

２０１２

年在研项目储备丰富， 如： 平安数字校车系

统项目、

２．４Ｇ

有源

ＲＦＩＤ

系统硬件开发项目、 手机一卡通水控

解决方案、 能源监控管理系统等项目都将完成研发进入推广

应用阶段。

依托

ＲＦＩＤ

技术深厚积累

进入物联网应用广阔蓝海

随着物联网产业的发展，

ＲＦＩＤ

及智能卡技术应用越来

越广泛， 以及中国电信、 中国移动、 中国联通三大电信运

营商和中国银联近期手机近场支付业务的纷纷推出， 以手

机为载体的智能一卡通系统需求和建设将成为行业的热

点， 三大运营商和中国银联通过与国内一卡通解决方案提

供商的合作， 以搭建区域运营平台和行业应用为导向快速

推广手机一卡通并提供电信增值服务 （

ＳＰ

） 等方式来实现

其应用范围遍及学校、 企业、 城市等领域。 电信运营商联

手智能一卡通企业共同打造一体化运营平台是未来手机一

卡通业务发展的必然趋势。 双方的合作共赢关系将使智能

一卡通企业开始进入蓝海业务， 其市场前景十分广阔。 近

来年新开普的

ＲＦＩＤ

技术屡获奖项， 研发紧随物联网发展的

步伐。

２０１１

年公司在广东清远城市一卡通项目中成功应用

了基于银联标准的金融

ＩＣ

卡， 并已在广东韶关、 湖南金融

ＩＣ

卡公共服务业运营服务平台及张家界公交卡系统中推

广； 公司基于电信运营商手机支付标准的城市一卡通业务

正在多个省市快速推进。

２０１１

年公司与三大运营商共签订

了总额为

７

，

８５４

万元的一卡通建设合同， 已为

７６２

家用户

提供了智能一卡通产品。

根据统计数据， 我国

２０１０

年物联网市场规模接近

２０００

亿元， 预计至

２０１５

年， 中国物联网整体市场规模将达到

７５００

亿元， 年复合增长率超过

３０％

， 市场前景远远超过计

算机、 互联网和移动通信等行业。

ＲＦＩＤ

是物联网感知层的

主要应用技术， 而射频智能卡是

ＲＦＩＤ

标签适合人群使用的

典型表现形式， 因此智能一卡通企业拥有了进入物联网领

域的天然先发优势。 而像新开普这样具备丰富行业经验、

技术领先优势和已有大量用户积累的行业解决方案提供商

将受益于物联网这一新兴产业的快速推进， 并获得广阔的

市场空间。

（深圳市怀新企业投资顾问有限公司） （

CIS

）
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