
基金管理人：华商基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

送出日期：

２０１２

年

３

月

３０

日

§１

重要提示及目录

基金管理人的董事会、董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带的法律责任。 本年度报告已经三分之二以上独立董事签字同意，并由董事长签发。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

３

月

２９

日复核了本报告中的财务指标、净

值表现、利润分配情况、财务会计报告、投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书

及其更新。

本年度报告摘要摘自年度报告正文，投资者欲了解详细内容，应阅读年度报告正文。

本报告中财务资料经普华永道中天会计师事务所有限公司审计。

本报告期自

２０１１

年

５

月

３１

日起至

１２

月

３１

日止。

§２

基金简介

２．１

基金基本情况

基金简称 华商价值精选股票

基金主代码

６３００１０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

５

月

３１

日

基金管理人 华商基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

报告期末基金份额总额

４６５

，

６７８

，

４１４．４４

份

基金合同存续期 不定期

２．２

基金产品说明

投资目标

在有效管理投资风险的前提下，追求超过基准的投资回报及基金

资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金通过深入的基本面研究，精选价值相对被低估、成长性受

经济周期波动影响较小的优势企业。 在构建和管理投资组合的

过程中，从国计民生的长期发展角度，重点布局具有长期发展前

景的产业和行业以及经济区域， 并根据市场节奏动态优化配置

资产组合。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×７５％＋

上证国债指数收益率

×２５％

风险收益特征

本基金是股票型证券投资基金，其预期收益和风险水平高于其它

类型的基金产品，属于高风险、高收益的基金产品。

２．３

基金管理人和基金托管人

项目 基金管理人 基金托管人

名称 华商基金管理有限公司 中国建设银行股份有限公司

信息披露负责人

姓名 周亚红 尹东

联系电话

０１０－５８５７３６００ ０１０－６７５９５００３

电子邮箱

ｚｈｏｕｙｈ＠ｈｓｆｕｎｄ．ｃｏｍ ｙｉｎｄｏｎｇ．ｚｈ＠ｃｃｂ．ｃｏｍ

客户服务电话

４００７００８８８０ ０１０－６７５９５０９６

传真

０１０－５８５７３５２０ ０１０－６６２７５８５３

２．４

信息披露方式

登载基金年度报告正文的管理人互联网网址

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｈｓｆｕｎｄ．ｃｏｍ

基金年度报告备置地点 基金管理人及基金托管人的办公场所

§３

主要财务指标、基金净值表现及利润分配情况

３．１

主要会计数据和财务指标

金额单位：人民币元

３．１．１

期间数据和指标

２０１１

年

５

月

３１

日

－２０１１

年

１２

月

３１

日

本期已实现收益

－２７

，

０４９

，

７６０．０６

本期利润

－６６

，

９９６

，

４９７．４６

加权平均基金份额本期利润

－０．１０５９

本期加权平均净值利润率

－１０．９０％

本期基金份额净值增长率

－１４．８０％

３．１．２

期末数据和指标

２０１１

年

１２

月

３１

日

期末可供分配利润

－６８

，

８６２

，

９０９．６８

期末可供分配基金份额利润

－０．１４７９

期末基金资产净值

３９６

，

８１５

，

５０４．７６

期末基金份额净值

０．８５２

３．１．３

累计期末指标

２０１１

年

１２

月

３１

日

基金份额累计净值增长率

－１４．８０％

注：

１．

本基金的基金合同于

２０１１

年

５

月

３１

日生效，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本基金运作未满一年。

２．

上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

４．

对期末可供分配利润，采用期末资产负债表中未分配利润与未分配利润中已实现部分余额的孰低数。

３．２

基金净值表现

３．２．１

基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

份额净值增

长率

①

份额净值增

长率标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－７．８９％ １．００％ －６．５３％ １．０５％ －１．３６％ －０．０５％

过去六个月

－１５．０５％ ０．８８％ －１７．１２％ １．０２％ ２．０７％ －０．１４％

自基金合同生

效起至今

－１４．８０％ ０．８２％ －１５．１８％ １．００％ ０．３８％ －０．１８％

３．２．２

自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

①

本基金合同生效日为

２０１１

年

５

月

３１

日，至本报告期末，本基金合同生效未满一年。

②

根据《华商价值精选股票型证券投资基金基金合同》的规定，本基金主要投资于具有良好流动性的金融工具，包

括国内依法发行上市的

Ａ

股股票（包含中小板、创业板及其他经中国证监会核准上市的股票）、债券、货币市场工具、权

证、资产支持证券等中国证监会允许基金投资的其他金融工具，但须符合中国证监会的相关规定。 本基金的投资组合

比例为：股票（包含创业板股票）投资比例为基金资产的

６０％－９５％

，其中符合本基金定义的价值型股票类资产投资比

例不低于股票类资产的

８０％

；债券投资比例为基金资产的

０％－３５％

；权证投资比例为基金资产净值的

０％－３％

；并保持

不低于基金资产净值

５％

的现金或到期日在一年以内的政府债券。根据基金合同的规定，自基金合同生效之日起

６

个月

内基金各项资产配置比例需符合基金合同要求。 本基金在建仓期结束时，各项资产配置比例符合基金合同有关投资

比例的约定。

３．２．３

自基金合同生效以来基金每年净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

注：本基金合同生效日为

２０１１

年

５

月

３１

日，至本报告期末，本基金合同生效未满一年。 合同生效当年按实际存续期

计算，不按整个自然年度进行折算。

３．３

过去三年基金的利润分配情况

本基金的基金合同于

２０１１

年

５

月

３１

日生效，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本基金运作未满一年。本基金在本报告期内未进

行利润分配。

§４

管理人报告

４．１

基金管理人及基金经理情况

４．１．１

基金管理人及其管理基金的经验

华商基金管理有限公司由华龙证券有限责任公司、中国华电集团财务有限公司、济钢集团有限公司共同发起成

立，经中国证监会证监基金字【

２００５

】

１６０

号文批准设立，于

２００５

年

１２

月

２０

日成立，注册资本金为

１

亿元人民币。

华商基金管理有限公司自

２０１１

年

５

月

３１

日华商价值精选股票型证券投资基金正式成立之日起，成为该基金的管理

人。目前本公司旗下管理九只基金产品，分别为华商领先企业混合型开放式证券投资基金（基金代码：

６３０００１

）、华商盛

世成长股票型证券投资基金 （基金代码：

６３０００２

）、 华商收益增强债券型证券投资基金 （基金代码：

Ａ

类

６３０００３

，

Ｂ

类

６３０１０３

）、华商动态阿尔法灵活配置混合型证券投资基金（基金代码：

６３０００５

）、华商产业升级股票型证券投资基金（基

金代码：

６３０００６

）、华商稳健双利债券型证券投资基金（基金代码：

Ａ

类

６３０００７

，

Ｂ

类

６３０１０７

）、华商策略精选灵活配置混合

型证券投资基金（基金代码：

６３０００８

）、华商稳定增利债券型证券投资基金（基金代码：

Ａ

类

６３０００９

，

Ｃ

类

６３０１０９

）、华商价

值精选股票型证券投资基金（基金代码：

６３００１０

）。

４．１．２

基金经理（或基金经理小组）及基金经理助理简介

姓名 职务

任本基金的基金经理（助理）

期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

刘宏 基金经理

２０１１

年

５

月

３１

日

－ ５

男，管理学硕士，特许金融分析师（

ＣＦＡ

），具

有基金从业资格。

２００２

年

７

月至

２００７

年

２

月就

职于中国移动通信集团公司， 任项目经理；

２００７

年

２

月至

２００８

年

３

月就职于云南国际信托

有限公司，任高级分析师。

２００８

年

４

月加入华

商基金管理有限公司，

２００９

年

１１

月

２４

日至

２０１１

年

５

月

３１

日担任华商动态阿尔法灵活配

置混合型基金基金经理助理。

注：

①

“任职日期”和“离职日期”分别指根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。

②

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内，基金管理人不存在损害基金份额持有人利益的行为。 基金管理人勤勉尽责地为基金份额持有人

谋求利益，严格遵守了《基金法》及其他有关法律法规、基金合同的规定。

４．３

管理人对报告期内公平交易情况的专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

本报告期内，本基金运作符合《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和本公司相关公平交易制度的规

定，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。

４．３．２

本投资组合与其他投资风格相似的投资组合之间的业绩比较

按照华商价值精选股票型证券投资基金基金合同，华商价值精选基金属于价值型股票基金，其投资方向及投资

风格与其它基金有较大的差异。 目前，华商基金管理有限公司旗下基金没有与本基金风格相同的基金。

４．３．３

异常交易行为的专项说明

本报告期内，无异常交易行为和违法违规行为。

４．４

管理人对报告期内基金的投资策略和业绩表现的说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

本基金于

２０１１

年

５

月

３１

日正式成立。在之后的半年时间里，本基金处于建仓期。而同期的

Ａ

股市场走出了持续下跌

的单边态势，沪深

３００

指数从

６

月初的

２９９６．０９

点下跌到

１２

月底的

２３４５．７４

点。 在这样的市场环境中，本基金在基金合同约

定的时间内，搭建起了核心投资组合，股票仓位达到合同约定的最低仓位要求。 在报告期内，本基金的股票仓位整体

处于偏谨慎的水平，主要是源自对市场短期表现持中性偏谨慎的态度。 报告期内，本基金坚持精选个股的基本投资思

路，致力于挖掘业绩成长确定性强的个股和预期差较大的个股。 因此，基于此思路，报告期内的投资组合决策过程中，

行业配置是本基金投资决策的结果而不是出发点。 从投资组合的结果来看，报告期内本基金投资组合超配新兴行业

和大消费行业，市值结构上以中小市值个股居多。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本基金份额净值为

０．８５２

元，份额累计净值为

０．８５２

元。 自基金合同生效至本报告期末基金份

额净值增长率为

－１４．８０％

，同期基金业绩比较基准的收益率为

－１５．１８％

，本基金份额净值增长率高于业绩比较基准收

益率

０．３８

个百分点。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

２０１１

年， 通胀水平高企和货币政策收紧是制约股市行情发展的两大重要因素。 结合同期国内宏观经济增速下滑

和微观企业盈利下降逐步显现， 国内

Ａ

股市场单边下跌的态势似乎有一定的必然性。 如果将目光回溯到

２００８

年，自

２００８

年以来， 国内外的宏观经济形势和调控政策的组合， 基本上完美演绎了奥地利学派理论中 “危机———政策刺

激———政策紧缩———萧条”的经典路径。 当然，欧美与我们可能处于经典路径的不同阶段，未来演进也可能有所差异。

如果说未来欧美可能不得不在“刺激”、“紧缩”、“萧条”之间来回摇摆的话，我国显然是不同的场景。 在目前的时点，我

们可以相信的是：

２０１２

年，我国处于承上启下的关键时候，“稳中求进”的核心基调将贯穿全年。 基于这个逻辑，我们认

为

２０１２

年我国宏观经济增速出现超预期下滑的概率较低。 然而微观企业盈利是没有人背书的， 一定会有上市公司业

绩低于预期，让人大失所望，也一定会存在上市公司经营超预期，叫投资者喜出望外。 而这些企业可能来自于任何行

业。 换句话说，行业或板块的整体性机会可能难以看到，而个股却可能会有精彩表现。

在

２０１２

年，与其纠结于“政策在何时及如何‘预调微调’？ ”，“经济增速是在一季度还是二季度见底？ ”之类的问题，

还不如专注发掘经营可能超预期的企业。 那些问题之所以让我们纠结和困惑，是因为我们知道其答案的时候其实往

往是在答案自己出现之后，是事后（

ｅｘ ｐｏｓｔ ｆａｃｔｏ

）。对于投资来说，事后的信息没有太多价值。专注发掘企业，将有更大

可能在个股分化的震荡市场中获得投资收益。 考虑到前期

Ａ

股市场的普遍下跌，在

２０１２

年找到这样的企业，并以适当

价格买入的机会显著增加了。 面对这样的机会， 我们应该更加积极一些， 更加乐观一些。 我们愿意用约翰·邓普顿

（

Ｊｏｈｎ Ｔｅｍｐｌｅｔｏｎ

）爵士的一段话来描述我们

２０１２

年的投资思路：“投资上市公司的价值，而不是投资市场趋势或经济前

景。 其实是个股决定了市场，而不是相反。 在牛市里有个股下跌，在熊市里也有个股上涨。 所以投资个股，而不是投资

市场趋势或经济前景。 （

Ｂｕｙ ｖａｌｕｅ

，

ｎｏｔ ｍａｒｋｅｔ ｔｒｅｎｄｓ ｏｒ ｔｈｅ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｏｕｔｌｏｏｋ． Ｕｌｔｉｍａｔｅｌｙ

，

ｉｔ ｉｓ ｔｈｅ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌ ｓｔｏｃｋｓ

ｔｈａｔ ｄｅｔｅｒｍｉｎｅ ｔｈｅ ｍａｒｋｅｔ

，

ｎｏｔ ｖｉｃｅ ｖｅｒｓａ． Ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌ ｓｔｏｃｋｓ ｃａｎ ｒｉｓｅ ｉｎ ａ ｂｅａｒ ｍａｒｋｅｔ ａｎｄ ｆａｌｌ ｉｎ ａ ｂｕｌｌ ｍａｒｋｅｔ． Ｓｏ

ｂｕｙ ｉｎｄｉｖｉｄｕａｌ ｓｔｏｃｋｓ

，

ｎｏｔ ｔｈｅ ｍａｒｋｅｔ ｔｒｅｎｄ ｏｒ ｅｃｏｎｏｍｉｃ ｏｕｔｌｏｏｋ．

）”

为基金持有人谋求长期、稳定的回报是我们的目标，为此我们将勤勉、审慎、尽责。

４．６

管理人对报告期内基金估值程序等事项的说明

本基金遵循下列

７．４

报表附注所述的估值政策和估值原则对基金持有的资产和负债进行估值。

为确保估值政策和估值原则的合理合法性，公司成立估值委员会和风险内控小组。 公司总经理任估值委员会负

责人，委员包括投资总监、运营保障部经理、基金会计主管、研究发展部经理（若负责人认为必要，可适当增减委员会委

员），主要负责投资品种估值政策的制定和公允价值的计算，并在定期报告中计算公允价值对基金资产净值及当期损

益的影响。 公司督察长任风险内控小组负责人，成员包括监察稽核部和基金事务相关人员（若负责人认为必要，可适

当增减小组成员），主要负责对估值时所采用的估值模型、假设、参数及其验证机制进行审核并履行相关信息披露义

务。

在严格遵循公平、合理原则下，公司制订了健全、有效的估值政策流程：

１．

运营保障部基金会计每天按照相关政策对基金资产和负债进行估值并计算基金净值，实时监控股票停牌情况，

对于连续

５

个交易日不存在活跃市场的股票及时提示研究发展部并发出预警； 金融工程部门在每周定期投资组合分

析中发现存在交易不活跃的股票需及时提示研究发展部并发出预警；

２．

由研究发展部估值小组确认基金持有的投资品种是否采用估值方法确定公允价值，若确定用估值方法计算公

允价值，则在参考证券业协会的意见或第三方意见后确定估值方法；

３．

由估值委员会计算该投资品种的公允价值，并将计算结果提交风险内控小组；

４．

风险内控小组审核该投资品种估值方法的适用性和公允性，出具审核意见并提交公司管理层；

５．

公司管理层审批后，该估值方法方可实施。

为了确保旗下基金持有投资品种进行估值时估值政策和程序的一贯性，风险内控小组应定期对估值政策、程序

及估值方法进行审核，并建立风险防控标准。 在考虑投资策略的情况下，公司旗下的不同基金持有的同一证券的估值

政策、程序及相关的方法应保持一致。 除非产生需要更新估值政策或程序的情形，已确定的估值政策和程序应当持续

适用。

风险内控小组和估值委员会应互相协助定期对估值政策和程序进行评价，在发生了影响估值政策和程序的有效

性及适用性的情况后应及时修订估值方法，以保证其持续适用。 估值政策和程序的修订建议由估值委员会提议，风险

内控小组审核并提交公司管理层，待管理层审批后方可实施。 公司旗下基金在采用新投资策略或投资新品种时，应由

风险内控小组对现有估值政策和程序的适用性做出评价。

在采用估值政策和程序时，风险内控小组应当审查并充分考虑参与估值流程各部门及人员的经验、专业胜任能

力和独立性，通过参考行业协会估值意见、参考托管行及其他独立第三方机构估值数据等一种或多种方式的有效结

合，减少或避免估值偏差的发生。

４．７

管理人对报告期内基金利润分配情况的说明

本基金本报告期内未进行利润分配。

§５

托管人报告

５．１

报告期内本基金托管人遵规守信情况声明

本报告期，中国建设银行股份有限公司在本基金的托管过程中，严格遵守了《证券投资基金法》、基金合同、托管协

议和其他有关规定，不存在损害基金份额持有人利益的行为，完全尽职尽责地履行了基金托管人应尽的义务。

５．２

托管人对报告期内本基金投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

本报告期，本托管人按照国家有关规定、基金合同、托管协议和其他有关规定，对本基金的基金资产净值计算、基

金费用开支等方面进行了认真的复核，对本基金的投资运作方面进行了监督，未发现基金管理人有损害基金份额持

有人利益的行为。

报告期内，本基金未实施利润分配。

５．３

托管人对本年度报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

本托管人复核审查了本报告中的财务指标、净值表现、利润分配情况、财务会计报告、投资组合报告等内容，保证

复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

§６

审计报告

普华永道中天会计师事务所有限公司为本基金出具了无保留意见的审计报告。

投资者可通过年度报告正文查看审计报告全文。

§７

年度财务报表

７．１

资产负债表

会计主体：华商价值精选股票型证券投资基金

报告截止日：

２０１１

年

１２

月

３１

日

单位：人民币元

资 产

本期末

２０１１

年

１２

月

３１

日

资 产：

银行存款

１１３

，

０２５

，

７６３．４７

结算备付金

２

，

８７６

，

０１４．５８

存出保证金

１

，

４５７

，

５３２．００

交易性金融资产

２８１

，

０４３

，

９８２．５７

其中：股票投资

２８１

，

０４３

，

９８２．５７

基金投资

－

债券投资

－

资产支持证券投资

－

衍生金融资产

－

买入返售金融资产

－

应收证券清算款

１

，

２６４

，

６０３．９６

应收利息

２６

，

９６５．３０

应收股利

－

应收申购款

１２７

，

１０３．５９

递延所得税资产

－

其他资产

－

资产总计

３９９

，

８２１

，

９６５．４７

负债和所有者权益

本期末

２０１１

年

１２

月

３１

日

负 债：

短期借款

－

交易性金融负债

－

衍生金融负债

－

卖出回购金融资产款

－

应付证券清算款

－

应付赎回款

６１３

，

４１２．１３

应付管理人报酬

５２６

，

８５４．０５

应付托管费

８７

，

８０９．０１

应付销售服务费

－

应付交易费用

７２６

，

０７３．７０

应交税费

－

应付利息

－

应付利润

－

递延所得税负债

－

其他负债

１

，

０５２

，

３１１．８２

负债合计

３

，

００６

，

４６０．７１

所有者权益：

实收基金

４６５

，

６７８

，

４１４．４４

未分配利润

－６８

，

８６２

，

９０９．６８

所有者权益合计

３９６

，

８１５

，

５０４．７６

负债和所有者权益总计

３９９

，

８２１

，

９６５．４７

注：

１．

报告截止日

２０１１

年

１２

月

３１

日，基金份额净值

０．８５２

元，基金份额

４６５

，

６７８

，

４１４．４４

份。

２．

本基金的基金合同于

２０１１

年

５

月

３１

日生效，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本基金运作未满一年。

７．２

利润表

会计主体：华商价值精选股票型证券投资基金

本报告期：

２０１１

年

５

月

３１

日 至

２０１１

年

１２

月

３１

日

单位：人民币元

项 目

本期

２０１１

年

５

月

３１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

一、收入

－５７

，

９７０

，

９７３．４８

１．

利息收入

４

，

６４６

，

５３３．０２

其中：存款利息收入

１

，

０４４

，

５７９．５４

债券利息收入

－

资产支持证券利息收入

－

买入返售金融资产收入

３

，

６０１

，

９５３．４８

其他利息收入

－

２．

投资收益（损失以“

－

”填列）

－２３

，

７７３

，

７１０．４８

其中：股票投资收益

－２４

，

０８８

，

６５６．３５

基金投资收益

－

债券投资收益

－

资产支持证券投资收益

－

衍生工具收益

－

股利收益

３１４

，

９４５．８７

３．

公允价值变动收益（损失以“

－

”号填列）

－３９

，

９４６

，

７３７．４０

４．

汇兑收益（损失以“

－

”号填列）

－

５．

其他收入（损失以“

－

”号填列）

１

，

１０２

，

９４１．３８

减：二、费用

９

，

０２５

，

５２３．９８

１．

管理人报酬

５

，

３６５

，

８６１．６２

２．

托管费

８９４

，

３１０．２２

３．

销售服务费

－

４．

交易费用

２

，

５３０

，

２８６．８２

５．

利息支出

－

其中：卖出回购金融资产支出

－

６．

其他费用

２３５

，

０６５．３２

三、利润总额（亏损总额以“

－

”号填列）

－６６

，

９９６

，

４９７．４６

减：所得税费用

－

四、净利润（净亏损以“

－

”号填列）

－６６

，

９９６

，

４９７．４６

注：本基金的基金合同于

２０１１

年

５

月

３１

日生效，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本基金运作未满一年。

７．３

所有者权益（基金净值）变动表

会计主体：华商价值精选股票型证券投资基金

本报告期：

２０１１

年

５

月

３１

日 至

２０１１

年

１２

月

３１

日

单位：人民币元

项目

本期

２０１１

年

５

月

３１

日至

２０１１

年

１２

月

３１

日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（基金净值）

１

，

２７７

，

９２６

，

８２２．０８ － １

，

２７７

，

９２６

，

８２２．０８

二、本期经营活动产生的基金净

值变动数（本期利润）

－ －６６

，

９９６

，

４９７．４６ －６６

，

９９６

，

４９７．４６

三、本期基金份额交易产生的基

金净值变动数

（净值减少以“

－

”号填列）

－８１２

，

２４８

，

４０７．６４ －１

，

８６６

，

４１２．２２ －８１４

，

１１４

，

８１９．８６

其中：

１．

基金申购款

６９

，

６７１

，

７４１．０９ －１

，

４３４

，

０５５．１９ ６８

，

２３７

，

６８５．９０

２．

基金赎回款

－８８１

，

９２０

，

１４８．７３ －４３２

，

３５７．０３ －８８２

，

３５２

，

５０５．７６

四、本期向基金份额持有人分配

利润产生的基金净值变动（净值

减少以“

－

”号填列）

－ － －

五、期末所有者权益（基金净值）

４６５

，

６７８

，

４１４．４４ －６８

，

８６２

，

９０９．６８ ３９６

，

８１５

，

５０４．７６

注：本基金的基金合同于

２０１１

年

５

月

３１

日生效，截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，本基金运作未满一年。

报表附注为财务报表的组成部分。

本报告

７．１

至

７．４

财务报表由下列负责人签署：

王 锋 程 蕾 程 蕾

基金管理公司负责人 主管会计工作负责人 会计机构负责人

７．４

报表附注

７．４．１

基金基本情况

华商价值精选股票型证券投资基金（以下简称“本基金”）经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）证

监许可［

２０１１

］第

４４０

号《关于核准华商价值精选股票型证券投资基金募集的批复》核准，由华商基金管理有限公司依照

《中华人民共和国证券投资基金法》和《华商价值精选股票型证券投资基金基金合同》负责公开募集。 本基金为契约型

开放式，存续期限不定，首次设立募集不包括认购资金利息共募集

１

，

２７７

，

８０２

，

２３０．５７

元，业经普华永道中天会计师事

务所有限公司普华永道中天验字（

２０１１

）第

２１８

号验资报告予以验证。经向中国证监会备案，《华商价值精选股票型证券

投资基金基金合同》于

２０１１

年

５

月

３１

日正式生效，基金合同生效日的基金份额总额为

１

，

２７７

，

９２６

，

８２２．０８

份基金份额，其

中认购资金利息折合

１２４

，

５９１．５１

份基金份额。 本基金的基金管理人为华商基金管理有限公司，基金托管人为中国建设

银行股份有限公司。

根据《中华人民共和国证券投资基金法》和《华商价值精选股票型证券投资基金基金合同》的有关规定，本基金的

投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的

Ａ

股股票（包含中小板、创业板及其他经中国证监

会核准上市的股票）、债券、货币市场工具、权证、资产支持证券等，以及法律法规或监管机构以后允许基金投资的其他

品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围。 基金的投资组合比例为：股票（包含创业板股票）投资

比例为基金资产的

６０％－９５％

，其中符合本基金定义的价值型股票类资产投资比例不低于股票类资产的

８０％

；债券投资

比例为基金资产的

０％－３５％

；权证投资比例为基金资产净值的

０％－３％

；并保持不低于基金资产净值

５％

的现金或到期

日在一年以内的政府债券。 本基金的业绩比较基准为沪深

３００

指数收益率

×７５％＋

上证国债指数收益率

×２５％

。

７．４．２

会计报表的编制基础

本基金的财务报表按照财政部于

２００６

年

２

月

１５

日颁布的《企业会计准则

－

基本准则》和

３８

项具体会计准则、其后颁

布的企业会计准则应用指南、 企业会计准则解释以及其他相关规定 （以下合称 “企业会计准则”）、 中国证监会公告

［

２０１１

］

５

号《证券投资基金信息披露

ＸＢＲＬ

模板第

３

号

＜

年度报告和半年度报告

＞

》、中国证券业协会于

２００７

年

５

月

１５

日颁

布的《证券投资基金会计核算业务指引》、《华商价值精选股票型证券投资基金基金合同》和在财务报表附注

７．４．４

所列

示的中国证监会发布的有关规定及允许的基金行业实务操作编制。

７．４．３

遵循企业会计准则及其他有关规定的声明

本财务报表符合企业会计准则的要求，真实、完整地反映了本基金

２０１１

年

１２

月

３１

日的财务状况以及

２０１１

年

５

月

３１

日（基金合同生效日）至

２０１１

年

１２

月

３１

日止期间的经营成果和基金净值变动情况等有关信息。

７．４．４

重要会计政策和会计估计

７．４．４．１

会计年度

本基金会计年度为公历

１

月

１

日起至

１２

月

３１

日止。本财务报表的实际编制期间为

２０１１

年

５

月

３１

日（基金合同生效日）

至

２０１１

年

１２

月

３１

日。

７．４．４．２

记账本位币

本基金的记账本位币为人民币。

７．４．４．３

金融资产和金融负债的分类

（

１

）金融资产的分类

金融资产于初始确认时分类为：以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产、应收款项、可供出售金融资

产及持有至到期投资。 金融资产的分类取决于本基金对金融资产的持有意图和持有能力。 本基金现无金融资产分类

为可供出售金融资产及持有至到期投资。

本基金持有的股票投资、债券投资和衍生工具（主要为权证投资）分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益

的金融资产。 除衍生工具所产生的金融资产在资产负债表中以衍生金融资产列示外，以公允价值计量且其公允价值

变动计入损益的金融资产在资产负债表中以交易性金融资产列示。

本基金持有的其他金融资产分类为应收款项，包括银行存款、买入返售金融资产和各类应收款项等。 应收款项是

指在活跃市场中没有报价、回收金额固定或可确定的非衍生金融资产。

（

２

）金融负债的分类

金融负债于初始确认时分类为：以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债及其他金融负债。 本基金目

前暂无分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债。 本基金持有的其他金融负债包括各类应付款项

等。

７．４．４．４

金融资产和金融负债的初始确认、后续计量和终止确认

金融资产或金融负债于本基金成为金融工具合同的一方时，于交易日按公允价值在资产负债表内确认。 以公允

价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，取得时发生的相关交易费用计入当期损益；对于支付的价款中包含已

宣告但尚未发放的现金股利或债券起息日或上次除息日至购买日止的利息，单独确认为应收项目。 应收款项和其他

金融负债的相关交易费用计入初始确认金额。

对于以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，按照公允价值进行后续计量；对于应收款项和其他金

融负债采用实际利率法，以摊余成本进行后续计量。

当收取某项金融资产现金流量的合同权利已终止或该金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬已转移时，终止

确认该金融资产。 终止确认的金融资产的成本按移动加权平均法于交易日结转。

７．４．４．５

金融资产和金融负债的估值原则

本基金持有的股票投资、债券投资和衍生工具（主要为权证投资）按如下原则确定公允价值并进行估值：

（

１

）存在活跃市场的金融工具按其估值日的市场交易价格确定公允价值；估值日无交易，但最近交易日后经济环

境未发生重大变化且证券发行机构未发生影响证券价格的重大事件的， 按最近交易日的市场交易价格确定公允价

值。

（

２

）存在活跃市场的金融工具，如估值日无交易且最近交易日后经济环境发生了重大变化，参考类似投资品种的

现行市价及重大变化等因素，调整最近交易市价以确定公允价值。

（

３

）当金融工具不存在活跃市场， 采用市场参与者普遍认同且被以往市场实际交易价格验证具有可靠性的估值

技术确定公允价值。 估值技术包括参考熟悉情况并自愿交易的各方最近进行的市场交易中使用的价格、参照实质上

相同的其他金融工具的当前公允价值、现金流量折现法和期权定价模型等。 采用估值技术时，尽可能最大程度使用市

场参数，减少使用与本基金特定相关的参数。

７．４．４．６

金融资产和金融负债的抵销

本基金持有的资产和承担的负债基本为金融资产和金融负债。 当本基金依法有权抵销债权债务且交易双方准备

按净额结算时，金融资产与金融负债按抵销后的净额在资产负债表中列示。

７．４．４．７

实收基金

实收基金为对外发行基金份额所募集的总金额在扣除损益平准金分摊部分后的余额。 由于申购和赎回引起的实

收基金变动分别于基金申购确认日及基金赎回确认日认列。 上述申购和赎回分别包括基金转换所引起的转入基金的

实收基金增加和转出基金的实收基金减少。

７．４．４．８

损益平准金

损益平准金包括已实现平准金和未实现平准金。 已实现平准金指在申购或赎回基金份额时，申购或赎回款项中

包含的按累计未分配的已实现损益占基金净值比例计算的金额。 未实现平准金指在申购或赎回基金份额时，申购或

赎回款项中包含的按累计未实现损益占基金净值比例计算的金额。 损益平准金于基金申购确认日或基金赎回确认日

认列，并于期末全额转入未分配利润。

７．４．４．９

收入

／

（损失）的确认和计量

股票投资在持有期间应取得的现金股利扣除由上市公司代扣代缴的个人所得税后的净额确认为投资收益。 债券

投资在持有期间应取得的按票面利率或者发行价计算的利息扣除在适用情况下由债券发行企业代扣代缴的个人所

得税后的净额确认为利息收入。

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产在持有期间的公允价值变动确认为公允价值变动损益；于处

置时，其公允价值与初始确认金额之间的差额确认为投资收益，其中包括从公允价值变动损益结转的公允价值累计

变动额。

应收款项在持有期间确认的利息收入按实际利率法计算。

７．４．４．１０

费用的确认和计量

本基金的管理人报酬和托管费在费用涵盖期间按基金合同约定的费率和计算方法逐日确认。

其他金融负债在持有期间确认的利息支出按实际利率法计算。

７．４．４．１１

基金的收益分配政策

若期末未分配利润中的未实现部分（包括基金经营活动产生的未实现损益以及基金份额交易产生的未实现平准

金等）为正数，则期末可供分配利润的金额为期末未分配利润中的已实现部分；若期末未分配利润的未实现部分为负

数，则期末可供分配利润的金额为期末未分配利润（已实现部分相抵未实现部分后的余额）。

本基金收益分配应遵循下列原则：

１．

本基金的每份基金份额享有同等分配权；

２．

收益分配时所发生的银行转账或其他手续费用由投资人自行承担。当投资人的现金红利小于一定金额，不足以

支付银行转账或其他手续费用时，基金注册登记机构可将投资人的现金红利按除权后的份额净值自动转为相应类别

的基金份额；

３．

本基金收益每年最多分配四次，每次基金收益分配比例不低于收益分配基准日可供分配利润的

８０％

；

４．

若基金合同生效不满

３

个月则可不进行收益分配；

５．

本基金收益分配方式分为两种：现金分红与红利再投资，投资人可选择现金红利或将现金红利按除权后的份额

净值自动转为基金份额进行再投资；若投资人不选择，本基金默认的收益分配方式是现金分红；

６．

基金红利发放日距离收益分配基准日（即可供分配利润计算截止日）的时间不得超过

１５

个工作日；

７．

基金收益分配后每一基金份额净值不能低于面值，即基金收益分配基准日的基金份额净值减去每单位基金份

额收益分配金额后不能低于面值；

８．

法律法规或监管机构另有规定的从其规定。

７．４．４．１２

分部报告

本基金以内部组织结构、管理要求、内部报告制度为依据确定经营分部，以经营分部为基础确定报告分部并披露

分部信息。

经营分部是指本基金内同时满足下列条件的组成部分：（

１

） 该组成部分能够在日常活动中产生收入、 发生费用；

（

２

）本基金管理人能够定期评价该组成部分的经营成果，以决定向其配置资源、评价其业绩；（

３

）本基金能够取得该组

成部分的财务状况、经营成果和现金流量等有关会计信息。 如果两个或多个经营分部具有相似的经济特征，并且满足

一定条件的，则合并为一个经营分部。

本基金目前以一个单一的经营分部运作，不需要进行分部报告的披露。

７．４．４．１３

其他重要的会计政策和会计估计

无。

７．４．５

会计政策和会计估计变更以及差错更正的说明

７．４．５．１

会计政策变更的说明

本基金本报告期无重大会计政策变更。

７．４．５．２

会计估计变更的说明

本基金本报告期无重大会计估计变更。

７．４．５．３

差错更正的说明

本基金本报告期无重大会计差错的更正。

７．４．６

税项

根据财政部、国家税务总局财税［

２００２

］

１２８

号《关于开放式证券投资基金有关税收问题的通知》、财税［

２００４

］

７８

号

《关于证券投资基金税收政策的通知》、财税［

２００５

］

１０２

号《关于股息红利个人所得税有关政策的通知》、财税［

２００５

］

１０７

号《关于股息红利有关个人所得税政策的补充通知》、财税［

２００８

］

１

号《关于企业所得税若干优惠政策的通知》及其他相

关财税法规和实务操作，主要税项列示如下：

（

１

）以发行基金方式募集资金不属于营业税征收范围，不征收营业税。

（

２

）基金买卖股票、债券的差价收入暂免征营业税和企业所得税。

（

３

）对基金取得的企业债券利息收入，由发行债券的企业在向基金派发利息时代扣代缴

２０％

的个人所得税，暂不

征收企业所得税。对基金取得的股票的股息、红利收入，由上市公司在向基金派发股息、红利时暂减按

５０％

计入个人应

纳税所得额，依照现行税法规定即

２０％

代扣代缴个人所得税，暂不征收企业所得税。

（

４

）基金卖出股票按

０．１％

的税率缴纳股票交易印花税，买入股票不征收股票交易印花税。

７．４．７

关联方关系

关联方名称 与本基金的关系

华商基金管理有限公司 基金管理人、基金注册登记机构、基金销售机构

中国建设银行股份有限公司 基金托管人、基金代销机构

华龙证券有限责任公司 基金管理人的股东、基金代销机构

中国华电集团财务有限公司 基金管理人的股东

济钢集团有限公司 基金管理人的股东

７．４．８

本报告期及上年度可比期间的关联方交易

下述关联交易均在正常业务范围内按一般商业条款订立。

７．４．８．１

通过关联方交易单元进行的交易

７．４．８．１．１

股票交易

金额单位：人民币元

关联方名称

本期

２０１１

年

３

月

１５

日（基金合同生效日）至

２０１１

年

１２

月

３１

日

成交金额

占当期股票

成交总额的比例

华龙证券有限责任公司

１０３

，

５１６

，

２８２．７６ ５．７９％

７．４．８．１．２

债券交易

本基金本报告期内未通过关联方交易单元进行债券交易。

７．４．８．１．３

债券回购交易

金额单位：人民币元

关联方名称

本期

２０１１

年

５

月

３１

日（基金合同生效日）

至

２０１１

年

１２

月

３１

日止期间

成交金额

占当期债券回购

成交总额的比例

华龙证券有限责任公司

１３

，

８３９

，

９９３

，

０００．００ ９５．１９％

７．４．８．１．４

权证交易

本基金本报告期内未通过关联方交易单元进行权证交易。

７．４．８．１．５

应支付关联方的佣金

金额单位：人民币元

关联方名称

本期

２０１１

年

３

月

１５

日（基金合同生效日）至

２０１１

年

１２

月

３１

日

当期

佣金

占当期佣

金总量的

比例

期末应付

佣金余额

占期末应付佣

金总额的比例

华龙证券有限责任公司

８５

，

２３１．５２ ５．７８％ － －

注：

１．

上述佣金按市场佣金率计算，以扣除由中国证券登记结算有限责任公司收取的证管费、经手费和由券商承

担的证券结算风险基金后的净额列示。 债券交易不计佣金。

２．

该类佣金协议的服务范围还包括佣金收取方为本基金提供的证券投资研究成果和市场信息服务。

７．４．８．２

关联方报酬

７．４．８．２．１

基金管理费

单位：人民币元

项目

本期

２０１１

年

５

月

３１

日（基金合同生效日）至

２０１１

年

１２

月

３１

日

当期发生的基金应支付的管理费

５

，

３６５

，

８６１．６２

其中：支付销售机构的客户维护费

２

，

４７０

，

３３５．４０

注：

１．

支付基金管理人华商基金管理有限公司的基金管理人报酬按前一日基金资产净值

１．５０％

的年费率计提，逐

日累计至每月月底，按月支付。

２．

计算公式为：日基金管理人报酬

＝

前一日基金资产净值

×１．５０％ ／

当年天数。

７．４．８．２．２

基金托管费

单位：人民币元

项目

本期

２０１１

年

５

月

３１

日（基金合同生效日）至

２０１１

年

１２

月

３１

日

当期发生的基金应支付的托管费

８９４

，

３１０．２２

注：

１．

支付基金托管人中国建设银行的基金托管费按前一日基金资产净值

０．２５％

的年费率计提，逐日累计至每月

月底，按月支付。

２．

计算公式为：日基金托管费

＝

前一日基金资产净值

× ０．２５％ ／

当年天数。

７．４．８．３

与关联方进行银行间同业市场的债券（含回购）交易

本基金本报告期内未与关联方进行银行间同业市场的债券（含回购）交易。

７．４．８．４

各关联方投资本基金的情况

７．４．８．４．１

报告期内基金管理人运用固有资金投资本基金的情况

本基金本报告期内基金管理人没有投资本基金的情况。

７．４．８．４．２

报告期末除基金管理人之外的其他关联方投资本基金的情况

本基金本报告期内其他关联方没有投资本基金的情况。

７．４．８．５

由关联方保管的银行存款余额及当期产生的利息收入

单位：人民币元

关联方

名称

本期

２０１１

年

５

月

３１

日（基金合同生效日）至

２０１１

年

１２

月

３１

日

期末余额 当期利息收入

中国建设银行股份有限公司

１１３

，

０２５

，

７６３．４７ ９３４

，

８４５．７３

注：本基金的银行存款由基金托管人中国建设银行保管，按银行同业利率计息。

７．４．８．６

本基金在承销期内参与关联方承销证券的情况

本基金本报告期内未参与关联方承销证券的买卖。

７．４．９

期末（

２０１１

年

１２

月

３１

日 ）本基金持有的流通受限证券

７．４．９．１

因认购新发

／

增发证券而于期末持有的流通受限证券

本基金本报告期末未持有流通受限的新发

／

增发证券。

７．４．９．２

期末持有的暂时停牌等流通受限股票

金额单位：人民币元

股票代

码

股票

名称

停牌日

期

停牌

原因

期末

估值单价

复牌日

期

复牌

开盘单价

数量（股） 期末成本总额 期末估值总额

备

注

６００３１５

上海

家化

２０１１－

１２－３０

重大

事项

３４．０９

２０１２－１－

４

３４．７５ ３４９

，

９６３ １２

，

６２８

，

５１０．７８ １１

，

９３０

，

２３８．６７ －

注：本基金截至

２０１１

年

１２

月

３１

日止持有以上因公布的重大事项可能产生重大影响而被暂时停牌的股票，该类股票

将在所公布事项的重大影响消除后，经交易所批准复牌。

７．４．９．３

期末债券正回购交易中作为抵押的债券

７．４．９．３．１

银行间市场债券正回购

本基金本报告期末无银行间市场债券正回购余额，因此没有作为抵押的债券。

７．４．９．３．２

交易所市场债券正回购

本基金本报告期末无交易所市场债券正回购余额，因此没有作为抵押的债券。

７．４．１０

有助于理解和分析会计报表需要说明的其他事项

（

１

）公允价值

（

ａ

）不以公允价值计量的金融工具

不以公允价值计量的金融资产和负债主要包括应收款项和其他金融负债，其账面价值与公允价值相差很小。

（

ｂ

）以公允价值计量的金融工具

（

ｉ

） 金融工具公允价值计量的方法

根据在公允价值计量中对计量整体具有重大意义的最低层级的输入值，公允价值层级可分为：

第一层级：相同资产或负债在活跃市场上（未经调整）的报价。

第二层级：直接（比如取自价格）或间接（比如根据价格推算的）可观察到的、除第一层级中的市场报价以外的资产

或负债的输入值。

第三层级：以可观察到的市场数据以外的变量为基础确定的资产或负债的输入值（不可观察输入值）。

（

ｉｉ

）各层次金融工具公允价值

于

２０１１

年

１２

月

３１

日，本基金持有的以公允价值计量的金融工具中属于第一层级的余额为

２６９

，

１１３

，

７４３．９０

元，属于

第二层级的余额为

１１

，

９３０

，

２３８．６７

元，无属于第三层级的余额。

（

ｉｉｉ

）公允价值所属层次间的重大变动

本基金本期持有的以公允价值计量的金融工具的公允价值所属层级未发生重大变动。

（

ｉｖ

）第三层次公允价值余额和本期变动金额

无。

（

２

）除公允价值外，截至资产负债表日本基金无需要说明的其他重要事项。

§８

投资组合报告

８．１

期末基金资产组合情况

金额单位：人民币元

序号 项目 金额 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２８１

，

０４３

，

９８２．５７ ７０．２９

其中：股票

２８１

，

０４３

，

９８２．５７ ７０．２９

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

１１５

，

９０１

，

７７８．０５ ２８．９９

６

其他各项资产

２

，

８７６

，

２０４．８５ ０．７２

７

合计

３９９

，

８２１

，

９６５．４７ １００．００

８．２

期末按行业分类的股票投资组合

金额单位：人民币元

代码 行业类别 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采掘业

３

，

５００

，

０００．００ ０．８８

Ｃ

制造业

１８０

，

５８８

，

７６２．５７ ４５．５１

Ｃ０

食品、饮料

５

，

１１１

，

５１２．７０ １．２９

Ｃ１

纺织、服装、皮毛

－ －

Ｃ２

木材、家具

－ －

Ｃ３

造纸、印刷

１０

，

１６９

，

３５７．１０ ２．５６

Ｃ４

石油、化学、塑胶、塑料

１３

，

３７０

，

２３８．６７ ３．３７

Ｃ５

电子

５２

，

７８１

，

０６２．４０ １３．３０

Ｃ６

金属、非金属

２３

，

４８３

，

９５８．８０ ５．９２

Ｃ７

机械、设备、仪表

５０

，

０３１

，

１１８．４０ １２．６１

Ｃ８

医药、生物制品

２５

，

６４１

，

５１４．５０ ６．４６

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力、煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

４

，

８７２

，

０００．００ １．２３

Ｆ

交通运输、仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

６２

，

３２３

，

５７９．４２ １５．７１

Ｈ

批发和零售贸易

６

，

４０９

，

０００．００ １．６２

Ｉ

金融、保险业

－ －

Ｊ

房地产业

６

，

９００

，

８９４．００ １．７４

Ｋ

社会服务业

４

，

７２８

，

４０３．６８ １．１９

Ｌ

传播与文化产业

１１

，

７２１

，

３４２．９０ ２．９５

Ｍ

综合类

－ －

合计

２８１

，

０４３

，

９８２．５７ ７０．８２

８．３

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值 占基金资产净值比例（

％

）

１ ００２２４１

歌尔声学

１

，

２３３

，

１２９ ２９

，

５９５

，

０９６．００ ７．４６

２ ６０００１０

包钢股份

５

，

６９９

，

９９０ ２３

，

４８３

，

９５８．８０ ５．９２

３ ００２４３０

杭氧股份

８９４

，

６６３ ２０

，

０４９

，

３９７．８３ ５．０５

４ ００２３７１

七星电子

３７３

，

７１８ １７

，

９３８

，

４６４．００ ４．５２

５ ３０００３６

超图软件

８８４

，

２１８ １７

，

４８０

，

９８９．８６ ４．４１

６ ００２６０３

以岭药业

３８０

，

０００ １４

，

５８８

，

２００．００ ３．６８

７ ００２２５５

海陆重工

３８９

，

１２３ １２

，

１５２

，

３１１．２９ ３．０６

８ ６００３１５

上海家化

３４９

，

９６３ １１

，

９３０

，

２３８．６７ ３．０１

９ ３０００５８

蓝色光标

３８６

，

８４３ １１

，

７２１

，

３４２．９０ ２．９５

１０ ００２２９２

奥飞动漫

４０４

，

６７０ １０

，

１６９

，

３５７．１０ ２．５６

注：投资者欲了解本报告期末基金投资的所有股票明细，应阅读登载于基金管理人网站的年度报告正文。

８．４

报告期内股票投资组合的重大变动

８．４．１

累计买入金额超出期末基金资产净值

２％

或前

２０

名的股票投资明细

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 本期累计买入金额

占期末基金资产净值比

例（

％

）

１ ６０００１０

包钢股份

４６

，

６６５

，

０２４．５２ １１．７６

２ ００２２４１

歌尔声学

４２

，

２９５

，

２４２．０１ １０．６６

３ ００２４３０

杭氧股份

３６

，

６５０

，

０９５．５７ ９．２４

４ ０００００９

中国宝安

２９

，

９７５

，

９２５．３０ ７．５５

５ ００２３７１

七星电子

２２

，

１０９

，

９６７．１６ ５．５７

６ ３０００３６

超图软件

１９

，

７３２

，

７２６．１３ ４．９７

７ ６０００５０

中国联通

１７

，

４４３

，

０７５．９６ ４．４０

８ ００２１５１

北斗星通

１６

，

７７８

，

８０３．８１ ４．２３

９ ００２６０３

以岭药业

１５

，

８３８

，

８４０．８１ ３．９９

１０ ６００８０９

山西汾酒

１５

，

７５８

，

６００．２７ ３．９７

１１ ００２３４１

新纶科技

１４

，

６１８

，

７８３．７７ ３．６８

１２ ６０１５６６

九牧王

１４

，

４１０

，

１１８．５８ ３．６３

１３ ０００９１７

电广传媒

１４

，

１８９

，

２６０．０３ ３．５８

１４ ０００８１６

江淮动力

１３

，

８２２

，

８４２．６６ ３．４８

１５ ６０１９３３

永辉超市

１３

，

７４７

，

２４０．６０ ３．４６

１６ ６００７８７

中储股份

１３

，

１８０

，

２１２．９８ ３．３２

１７ ６００４０６

国电南瑞

１２

，

７４９

，

９２８．６４ ３．２１

１８ ６００３１５

上海家化

１２

，

６２８

，

５１０．７８ ３．１８

１９ ００２１０６

莱宝高科

１２

，

５４２

，

７０４．３８ ３．１６

２０ ００２５６４

张化机

１２

，

２２８

，

５６２．２６ ３．０８

２１ ００２２５５

海陆重工

１２

，

１２１

，

４０７．３８ ３．０５

２２ ３００１６８

万达信息

１１

，

９５１

，

０３０．８３ ３．０１

２３ ３００１４４

宋城股份

１１

，

９４８

，

２１７．１２ ３．０１

２４ ００２５９７

金禾实业

１１

，

７２８

，

５１９．２０ ２．９６

２５ ６００３４０

华夏幸福

１１

，

４６０

，

６４１．７２ ２．８９

２６ ０００８５８

五 粮 液

１１

，

４２６

，

７５０．２７ ２．８８

２７ ００２４６５

海格通信

１１

，

２８５

，

９０４．３８ ２．８４

２８ ３０００５８

蓝色光标

１１

，

２８３

，

９０３．２２ ２．８４

２９ ６０１８８６

江河幕墙

１０

，

６００

，

４２３．５５ ２．６７

３０ ６００４５８

时代新材

１０

，

３３２

，

３８７．６９ ２．６０

３１ ０００５０７

珠海港

１０

，

２６７

，

３７５．４０ ２．５９

３２ ３００２５３

卫宁软件

１０

，

１１６

，

８８２．４５ ２．５５

３３ ０００９８８

华工科技

９

，

７９８

，

８５１．５５ ２．４７

３４ ０００６６１

长春高新

９

，

７０８

，

６９５．９７ ２．４５

３５ ６００７８０

通宝能源

９

，

５２１

，

９０８．３８ ２．４０

３６ ３００２５２

金信诺

９

，

５１８

，

５９９．４６ ２．４０

３７ ００２２９２

奥飞动漫

９

，

４３７

，

５７１．０１ ２．３８

３８ ０００５４６

光华控股

９

，

３９２

，

９７２．２６ ２．３７

３９ ００２６３０

华西能源

９

，

３７８

，

８０１．５３ ２．３６

４０ ６００４１０

华胜天成

９

，

１０３

，

１２０．７２ ２．２９

４１ ３０００２５

华星创业

９

，

０５７

，

４７９．８９ ２．２８

４２ ０００７９２

盐湖股份

８

，

９６８

，

４１０．４２ ２．２６

４３ ００２５８３

海能达

８

，

９４０

，

７７５．６１ ２．２５

４４ ０００６３０

铜陵有色

８

，

７１１

，

９０１．９７ ２．２０

４５ ６００３６２

江西铜业

８

，

６６０

，

８５６．４０ ２．１８

４６ ００２４００

省广股份

８

，

５５１

，

６３３．６０ ２．１６

４７ ６００４９９

科达机电

８

，

３４２

，

４０３．７２ ２．１０

４８ ６００１８８

兖州煤业

８

，

１８１

，

４３７．２９ ２．０６

４９ ６０１２０８

东材科技

８

，

１５３

，

６８９．２９ ２．０５

５０ ００２４５０

康得新

７

，

９４９

，

０３３．３９ ２．００

注：买入股票成本、卖出股票收入均按买卖成交金额（成交单价乘以成交数量）填列，不考虑相关交易费用。

８．４．２

累计卖出金额超出期末基金资产净值

２％

或前

２０

名的股票投资明细

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 本期累计卖出金额

占期末基金资产净值比

例（

％

）

１ ０００００９

中国宝安

２５

，

２２４

，

６７３．５１ ６．３６

２ ６０００５０

中国联通

１７

，

９６７

，

６９６．１２ ４．５３

３ ００２４３０

杭氧股份

１５

，

９３３

，

５６４．１１ ４．０２

４ ００２１５１

北斗星通

１５

，

８０１

，

３１８．４５ ３．９８

５ ６０１５６６

九牧王

１５

，

５７７

，

１１２．１０ ３．９３

６ ０００８１６

江淮动力

１４

，

３７５

，

８３４．８０ ３．６２

７ ６０１９３３

永辉超市

１４

，

２３４

，

５３０．４２ ３．５９

８ ０００９１７

电广传媒

１３

，

７０９

，

００３．２７ ３．４５

９ ００２１０６

莱宝高科

１３

，

６６１

，

２８３．５５ ３．４４

１０ ００２３４１

新纶科技

１３

，

５７２

，

０２９．５６ ３．４２

１１ ６００８０９

山西汾酒

１２

，

８４６

，

１８２．９８ ３．２４

１２ ３００１４４

宋城股份

１２

，

４９０

，

７８９．８２ ３．１５

１３ ００２５９７

金禾实业

１２

，

２５１

，

８５７．５８ ３．０９

１４ ６００４０６

国电南瑞

１２

，

２１５

，

８９４．０５ ３．０８

１５ ００２５６４

张化机

１１

，

９５９

，

５７０．００ ３．０１

１６ ６００３４０

华夏幸福

１１

，

９０９

，

０２２．４１ ３．００

１７ ６００７８７

中储股份

１１

，

８７３

，

０８３．００ ２．９９

１８ ０００８５８

五 粮 液

１１

，

５５０

，

０００．００ ２．９１

１９ ００２４６５

海格通信

１０

，

６４３

，

３９２．７０ ２．６８

２０ ００２２４１

歌尔声学

１０

，

４７５

，

１５４．５０ ２．６４

２１ ６０１２０８

东材科技

１０

，

４２６

，

３７８．５８ ２．６３

２２ ０００６６１

长春高新

１０

，

０１１

，

９００．６９ ２．５２

２３ ０００５０７

珠海港

９

，

５２３

，

８７１．００ ２．４０

２４ ６００４５８

时代新材

９

，

３７３

，

７５３．７０ ２．３６

２５ ６０１８８６

江河幕墙

８

，

６７７

，

６７７．３４ ２．１９

２６ ６００１８８

兖州煤业

８

，

４８６

，

９５８．１０ ２．１４

２７ ６００３６２

江西铜业

８

，

４７８

，

７２６．０８ ２．１４

２８ ０００６３０

铜陵有色

８

，

４５１

，

７３２．８７ ２．１３

２９ ０００９８８

华工科技

８

，

４３３

，

１３６．９８ ２．１３

３０ ６００４１０

华胜天成

８

，

４０３

，

０４２．２５ ２．１２

３１ ６００７８０

通宝能源

８

，

２６２

，

５４５．１０ ２．０８

３２ ００２４５０

康得新

８

，

２３１

，

９０１．８８ ２．０７

３３ ６００４９９

科达机电

７

，

９４４

，

８０３．５９ ２．００

注：买入股票成本、卖出股票收入均按买卖成交金额（成交单价乘以成交数量）填列，不考虑相关交易费用。

８．４．３

买入股票的成本总额及卖出股票的收入总额

单位：人民币元

买入股票成本（成交）总额

１

，

０６７

，

７２８

，

２０５．０１

卖出股票收入（成交）总额

７２２

，

６４８

，

８２８．６９

注：买入股票成本、卖出股票收入均按买卖成交金额（成交单价乘以成交数量）填列，不考虑相关交易费用。

８．５

期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券投资。

８．６

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券投资。

８．７

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的所有资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

８．８

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证投资。

８．９

投资组合报告附注

８．９．１

本基金投资的前十名证券的发行主体本期未被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、

处罚的情形。

８．９．２

本基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。

８．９．３

期末其他各项资产构成

单位：人民币元

序号 名称 金额

１

存出保证金

１

，

４５７

，

５３２．００

２

应收证券清算款

１

，

２６４

，

６０３．９６

３

应收股利

－

４

应收利息

２６

，

９６５．３０

５

应收申购款

１２７

，

１０３．５９

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２

，

８７６

，

２０４．８５

８．９．４

期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有可转换债券。

８．９．５

期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００３１５

上海家化

１１

，

９３０

，

２３８．６７ ３．０１

重大事项

８．９．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§９

基金份额持有人信息

９．１

期末基金份额持有人户数及持有人结构

份额单位：份

持有人户

数（户）

户均持有的基

金份额

持有人结构

机构投资者 个人投资者

持有份额

占总份额

比例

持有份额 占总份额比例

１１

，

４９７ ４０

，

５０４．３４ ８８

，

１６２

，

４６４．０７ １８．９３％ ３７７

，

５１５

，

９５０．３７ ８１．０７％

９．２

期末基金管理人的从业人员持有本开放式基金的情况

项目 持有份额总数（份） 占基金总份额比例

基金管理公司所有从业人员持有

本开放式基金

１４８

，

５５０．９６ ０．０３１９％

§１０

开放式基金份额变动

单位：份

基金合同生效日（

２０１１

年

５

月

３１

日 ）基金份额总额

１

，

２７７

，

９２６

，

８２２．０８

本报告期基金总申购份额

６９

，

６７１

，

７４１．０９

减：本报告期基金总赎回份额

８８１

，

９２０

，

１４８．７３

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

４６５

，

６７８

，

４１４．４４

注：总申购份额包含红利再投、转换入份额，总赎回份额包含转换出份额。

§１１

重大事件揭示

１１．１

基金份额持有人大会决议

本报告期内无基金份额持有人大会决议。

１１．２

基金管理人、基金托管人的专门基金托管部门的重大人事变动

������经本基金管理人

２０１１

年度第一次股东会审议通过，同意王军辞去公司董事的职务，并聘任邵明天为公司董事；

同意郭燕春辞去公司监事的职务，并聘任徐亮天为公司监事。

经本基金管理人

２０１１

年度第二届董事会第十三次会议审议通过，同意聘任程丹倩女士担任副总经理职务同时

不再担任督察长职务、聘任周亚红女士担任督察长职务。

２０１１

年

８

月

３０

日，中国证券监督管理委员会核准本基金管

理人副总经理程丹倩女士、督察长周亚红女士的高级管理人员任职资格。

本基金托管人

２０１１

年

２

月

９

日发布公告，经中国建设银行研究决定，聘任杨新丰为中国建设银行投资托管服务

部副总经理（主持工作），其任职资格已经中国证监会审核批准（证监许可〔

２０１１

〕

１１５

号）。解聘罗中涛中国建设银行

投资托管服务部总经理职务。

本基金托管人

２０１１

年

１

月

３１

日发布任免通知，解聘李春信中国建设银行投资托管服务部副总经理职务。

本基金托管人

２０１１

年

１０

月

２４

日发布任免通知，聘任张军红为中国建设银行投资托管服务部副总经理。

１１．３

涉及基金管理人、基金财产、基金托管业务的诉讼

本报告期内无涉及基金管理人、基金财产、基金托管人基金托管业务的诉讼。

１１．４

基金投资策略的改变

本报告期无基金投资策略的改变。

１１．５

为基金进行审计的会计师事务所情况

普华永道中天会计师事务所有限公司自

２０１１

年

５

月

３１

日起至今为本基金提供审计服务， 本基金本报告期内应支付

给普华永道中天会计师事务所有限公司基金审计费用伍万元整。

１１．６

管理人、托管人及其高级管理人员受稽查或处罚等情况

本基金管理人、托管人及其高级管理人员没有发生受监管部门稽查或处罚的情形。

１１．７

基金租用证券公司交易单元的有关情况

１１．７．１

基金租用证券公司交易单元进行股票投资及佣金支付情况

金额单位：人民币元

券商名称

交易单元

数量

股票交易 应支付该券商的佣金

备注

成交金额

占当期股票

成交总额的比例

佣金

占当期佣金

总量的比例

宏源证券

１ ７２９

，

３１３

，

３２１．４７ ４０．８２％ ５９２

，

５７１．５９ ４０．１９％

国泰君安

２ ５７４

，

３８５

，

７２１．４４ ３２．１５％ ４８８

，

２２４．６８ ３３．１１％

长城证券

１ ３７９

，

５１２

，

７９２．８７ ２１．２４％ ３０８

，

３５６．８５ ２０．９１％

华龙证券

２ １０３

，

５１６

，

２８２．７６ ５．７９％ ８５

，

２３１．５２ ５．７８％

华宝证券

１ － － － －

华创证券

１ － － － －

国联证券

１ － － － －

１１．７．２

基金租用证券公司交易单元进行其他证券投资的情况

金额单位：人民币元

券商名称

债券交易 债券回购交易 权证交易

成交金额

占当期债券

成交总额的比例

成交金额

占当期债券回购

成交总额的比例

成交金

额

占当期权证

成交总额的比例

华龙证券

－ － １３

，

８３９

，

９９３

，

０００．００ ９５．１９％ － －

国泰君安

－ － ７００

，

０００

，

０００．００ ４．８１％ － －

华宝证券

－ － － － － －

华创证券

－ － － － － －

长城证券

－ － － － － －

宏源证券

－ － － － － －

国联证券

－ － － － － －

注：

１．

选择专用席位的标准和程序：

（

１

）选择标准

券商经纪人财务状况良好、经营行为规范、风险管理先进、投资风格与基金管理人有互补性、在最近一年内无重大

违规行为。

券商经纪人具有较强的研究能力：能及时、全面、定期向基金管理人提供高质量的关于宏观、行业及市场走向、个

股分析的报告及丰富全面的信息咨询服务；有很强的行业分析能力，能根据基金管理人所管理基金的特定要求，提供

专门研究报告，具有开发量化投资组合模型的能力。

券商经纪人能提供最优惠合理的佣金率：与其他券商经纪人相比，该券商经纪人能够提供最优惠、最合理的佣金率。

（

２

）选择程序

基金管理人根据以上标准对不同券商经纪人进行考察、选择和确定，选定的经纪人名单需经风险管理小组审批同

意。基金管理人与被选择的证券经营机构签订委托协议。 基金管理人与被选择的券商经纪人在签订委托代理协议时，

要明确签定协议双方的公司名称、委托代理期限、佣金率、双方的权利义务等，经签章有效。委托代理协议一式三份，协

议双方及证券主管机关各留存一份，基金管理人留存监察稽核部备案。

２．

以上交易单元均为本期新增交易单元。

§１２

影响投资者决策的其他重要信息

２０１１

年

１０

月

２８

日，托管人中国建设银行股份有限公司发布关于董事长辞任的公告，根据国家金融工作的需要，郭

树清先生已向中国建设银行股份有限公司（“本行”）董事会（“董事会”）提出辞呈，请求辞去本行董事长、执行董事等职

务。 根据《中华人民共和国公司法》等相关法律法规和本行章程的规定，郭树清先生的辞任自辞呈送达本行董事会之

日起生效。

２０１２

年

１

月

１６

日，托管人中国建设银行股份有限公司发布关于董事长任职的公告，自

２０１２

年

１

月

１６

日起，王洪章

先生就任本行董事长、执行董事。

华商基金管理有限公司

２０１２

年

３

月

３０

日

2011

年

12

月

31

日

华商价值精选股票型证券投资基金

2 0 1 1
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年度

信息披露

Disclosure

D157

2012

年

3

月

30

日 星期五


