
证券代码：

６０１９０１

证券简称：方正证券 公告编号：

２０１２－００９

方正证券股份有限公司

第一届董事会第十四次会议决议公告

公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

方正证券股份有限公司第一届董事会第十四次会议于

２０１２

年

３

月

２９

日（星期四）在北京市海淀区中关村南大街

１

号友谊

宾馆怡宾楼二楼会议室召开。出席会议的董事应到

９

名，实到

９

名。会议的召开程序符合《公司法》、《公司章程》的有关规定。

３

名监事和部分高级管理人员列席了会议。

本次会议由董事长雷杰先生主持，经审议形成如下决议：

一、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年年度报告》；

此项议案须提交股东大会审议。

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

二、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度董事会工作报告》；

此项议案须提交股东大会审议。

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

三、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度独立董事述职报告》；

此项议案须提交股东大会审议。

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

四、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度财务报告》；

此项议案须提交股东大会审议。

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

五、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度总裁工作报告》；

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

六、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度利润分配预案》；

经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，公司

２０１１

年度归属于母公司所有者的净利润为

２５６

，

９１７

，

１３３．５４

元，加上

年初未分配利润

１

，

１６７

，

０６７

，

９０９．７３

元，可供分配的利润为

１

，

４２３

，

９８５

，

０４３．２７

元。根据《公司法》、《证券法》、《金融企业财务规

则》及《公司章程》的有关规定，提取交易风险准备金

２３

，

０７９

，

３８７．３０

元，一般风险准备金

２３

，

０７９

，

３８７．３０

元，盈余公积

２３

，

０７９

，

３８７．３０

元，可供投资者现金分配的利润为

１

，

３５４

，

７４６

，

８８１．３７

元。

公司拟以

２０１１

年末总股本

６

，

１００

，

０００

，

０００

股为基数，以

２０１１

年末未分配利润向全体股东每

１０

股派送现金红利

０．７

元（含

税），共派送现金红利

４２７

，

０００

，

０００

元，本次分配后剩余的未分配利润

９２７

，

７４６

，

８８１．３７

元转入下一年度。

本次不进行资本公积转增股本。

此项预案须提交股东大会审议。

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

七、审议通过了《关于聘任公司

２０１２

年度审计机构的议案》；

经董事会审计委员会提议，同意聘任天健会计师事务所（特殊普通合伙）为公司

２０１２

年度审计机构，审计费用为人民币

８０

万元。

此项议案须提交股东大会审议。

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

八、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度募集资金存放与使用情况的专项报告》；

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

九、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度合规报告》；

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

十、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度内部控制自我评价报告》；

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

十一、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度社会责任报告》；

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

十二、审议通过了《关于公司证券资产管理业务参与股指期货交易的议案》；

根据本议案，公司董事会同意：

１

、公司证券资产管理业务严格遵守法律法规参与股指期货交易业务；

２

、公司证券资产管理业务参与股指期货交易有关事项由资产管理部负责；

３

、授权公司经营管理层办理公司证券资产管理业务参与股指期货交易的相关手续；

４

、授权公司经营管理层全权负责证券资产管理业务参与股指期货交易的决策、管理和监督；

５

、《方正证券股份有限公司证券资产管理业务参与股指期货交易管理办法》。

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

十三、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１２

年内部控制规范实施工作方案》；

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

十四、审议通过了《关于召开公司

２０１１

年年度股东大会的议案》。

公司定于

２０１２

年

４

月

２６

日（星期四）在湖南省长沙市开福区金泰路

１９９

号世纪金源大饭店召开

２０１１

年年度股东大会，详

细内容请参见与本公告同日刊载在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》和上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上之《方正证券股份有限公司关于召开

２０１１

年年度股东大会的通知》。

表决结果：赞成

９

票，反对

０

票，弃权

０

票。

以上议案涉及相关报告与本公告同日刊载在上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上。

特此公告。

方正证券股份有限公司董事会

二

○

一二年四月五日

证券代码：

６０１９０１

证券简称：方正证券 公告编号：

２０１２－０１０

方正证券股份有限公司

第一届监事会第六次会议决议公告

公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

方正证券股份有限公司第一届监事会第六次会议于

２０１２

年

３

月

２９

日（星期四）在北京市海淀区中关村南大街

１

号友谊宾

馆怡宾楼二楼会议室召开。出席会议的监事应到

３

名，实到

３

名。会议的召开程序符合《公司法》、《公司章程》的有关规定。

本次会议由监事会主席郭旭光先生主持，经审议形成如下决议：

一、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度监事会工作报告》；

此项议案须提交股东大会审议。

表决结果：赞成

３

票，反对

０

票，弃权

０

票。

二、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年年度报告》；

此项议案须提交股东大会审议。

表决结果：赞成

３

票，反对

０

票，弃权

０

票。

三、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度财务报告》；

此项议案须提交股东大会审议。

表决结果：赞成

３

票，反对

０

票，弃权

０

票。

四、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度募集资金存放与使用情况的专项报告》；

表决结果：赞成

３

票，反对

０

票，弃权

０

票。

五、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度内部控制自我评价报告》；

表决结果：赞成

３

票，反对

０

票，弃权

０

票。

六、审议通过了《方正证券股份有限公司

２０１１

年度社会责任报告》；

表决结果：赞成

３

票，反对

０

票，弃权

０

票。

以上议案涉及相关报告与本公告同日刊载在上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上。

特此公告。

方正证券股份有限公司监事会

二

○

一二年四月五日

证券代码：

６０１９０１

证券简称：方正证券 公告编号：

２０１２－０１１

方正证券股份有限公司

关于召开

２０１１

年年度股东大会的通知

公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示

１

、会议召开时间：

２０１２

年

４

月

２６

日（星期四）上午

９

：

３０

，会期半天

２

、股权登记日：

２０１２

年

４

月

１９

日

３

、会议召开方式：现场投票

４

、不提供网络投票

按照《中华人民共和国公司法》及《公司章程》等有关规定，根据公司第一届董事会第十四次会议决议，公司定于

２０１２

年

４

月

２６

日（星期四）召开

２０１１

年年度股东大会，现将有关事宜通知如下：

一、召开会议基本情况

１

、会议召集人：公司董事会

２

、会议召开方式：本次股东大会会议采取现场投票的方式

３

、会议召开时间：

２０１２

年

４

月

２６

日（星期四）上午

９

：

３０

，会期半天

４

、会议地点：湖南省长沙市开福区金泰路

１９９

号世纪金源大饭店

５

、股权登记日：

２０１２

年

４

月

１９

日

６

、出席对象：

（

１

） 截至

２０１２

年

４

月

１９

日下午交易结束后在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的本公司全体股东。

股东可以委托代理人出席会议表决，该代理人可以不必为公司股东（授权委托书见附件）；

（

２

）公司董事、监事、高级管理人员；

（

３

）本公司聘请的律师。

二、会议审议事项

１

、审议《方正证券股份有限公司

２０１１

年年度报告》；

２

、审议《方正证券股份有限公司

２０１１

年度董事会工作报告》；

３

、审议《方正证券股份有限公司

２０１１

年度独立董事述职报告》；

４

、审议《方正证券股份有限公司

２０１１

年度监事会工作报告》；

５

、审议《方正证券股份有限公司

２０１１

年度财务报告》；

６

、审议《方正证券股份有限公司

２０１１

年度利润分配预案》；

７

、审议《关于聘任公司

２０１２

年度审计机构的议案》；

８

、审议《关于修订

＜

股东大会议事规则

＞

的议案》；

９

、审议《关于修订

＜

募集资金管理办法

＞

的议案》；

１０

、审议《关于制定

＜

控股股东及实际控制人行为规范

＞

的议案》；

１１

、审议《关于制定

＜

与控股股东及关联方资金往来规范管理办法

＞

的议案》；

１２

、审议《关于更换监事的议案》。

第

１－７

项议案内容详见同日《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》和上海证券交易所网站（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．

ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）刊登的《方正证券股份有限公司第一届董事会第十四次会议决议公告》、《方正证券股份有限公司第一届监事会

第六次会议决议公告》。

第

８－１１

项议案内容详见

２０１２

年

３

月

１５

日《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》和上海证券交易所网站

（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）刊登的《方正证券股份有限公司第一届董事会第十三次会议决议公告》。

第

１２

项议案内容详见

２０１１

年

１２

月

２０

日《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》和上海证券交易所网站

（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）刊登的《方正证券股份有限公司第一届监事会第五次会议决议公告》。

三、会议登记办法

１

、登记方式：法人股东持股东账户卡、营业执照复印件、加盖公章的法人授权委托书（授权委托书式样见附件）和出席

人身份证办理登记手续；公众股股东持股东账户卡、本人身份证（委托代理人还须持有授权委托书、代理人身份证）办理登

记手续；异地股东可以以信函或传真方式登记。

２

、登记地点：方正证券股份有限公司董事会办公室。

３

、登记时间：

２０１２

年

４

月

２４

日、

２５

日上午

９

：

００

—

１１

：

３０

，下午

１３

：

００－－１７

：

００

。异地股东可用信函或传真方式登记。

四、其他事项

１

、联系地址及联系人：

联系地址：方正证券股份有限公司董事会办公室

联系人：陈勇、谭剑伟

电话：

０７３１－８５８３２３６７

传真：

０７３１－８５８３２３６６

邮编：

４１００１５

地址：湖南省长沙市芙蓉中路二段

２００

号华侨国际大厦

２２

层

２

、出席会议者食宿费、交通费自理。

特此公告。

附件：授权委托书

方正证券股份有限公司

二

０

一二年四月五日

附件： 授权委托书

兹委托 先生

／

女士代表本人出席方正证券股份有限公司

２０１１

年度股东大会，并代为行使表决权。

委托人姓名（或股东名称）：

委托人身份证号码（或股东营业执照号码）：

委托人证券帐户号码： 委托人持股数：

受托人姓名： 受托人身份证号码：

委托权限：（见下表）

序号 议案名称 同意 反对 弃权

１

方正证券股份有限公司

２０１１

年年度报告

２

方正证券股份有限公司

２０１１

年度董事会工作报告

３

方正证券股份有限公司

２０１１

年度独立董事述职报告

４

方正证券股份有限公司

２０１１

年度监事会工作报告

５

方正证券股份有限公司

２０１１

年度财务报告

６

方正证券股份有限公司

２０１１

年度利润分配预案

７

关于聘任公司

２０１２

年度审计机构的议案

８

关于修订《股东大会议事规则》的议案

９

关于修订《募集资金管理办法》的议案

１０

关于制定《控股股东及实际控制人行为规范》的议案

１１

关于制定《与控股股东及关联方资金往来规范管理办法》的议案

１２

关于更换监事的议案

注：

１

、如委托人未对会议表决事项做具体指示，受托人可全权代为行使表决权；

２

、第

１２

项议案表决采取累积投票制，如同意该议案所提监事人选，请在同意栏填写持股数，如不同意则不需填写。

委托人签名（法人股东加盖单位印章）：

委托书有效期限：

２０１２

年 月 日至

２０１２

年 月 日

§１

重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。

本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读

年度报告全文。

１．２

公司全体董事出席董事会会议。

１．３

公司年度财务报告已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计并被出具了标准无保留意见的审计报告。

１．４

公司负责人雷杰、主管会计工作负责人王红舟（代）及会计机构负责人（会计主管人员）何其聪声明：保证年度

报告中财务报告的真实、完整。

§２

公司基本情况

２．１

基本情况简介

股票简称 方正证券

股票代码

６０１９０１

上市交易所 上海证券交易所

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 雷杰（代） 陈勇

联系地址

湖南省长沙市芙蓉中路二段华侨国际

大厦

２２

层

湖南省长沙市芙蓉中路二段华侨国际

大厦

２２

层

电话

０７３１－８５８３２３６７ ０７３１－８５８３２３６７

传真

０７３１－８５８３２３６６ ０７３１－８５８３２３６６

电子信箱

ｐｕｂ＠ｆｏｕｎｄｅｒｓｃ．ｃｏｍ ｐｕｂ＠ｆｏｕｎｄｅｒｓｃ．ｃｏｍ

§３

会计数据和财务指标摘要

３．１

主要会计数据

单位：元 币种：人民币

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年增减

（

％

）

２００９

年

营业总收入

１

，

７０９

，

０３３

，

８５０．４１ ３

，

０８７

，

７０３

，

４２９．８４ －４４．６５ ３

，

３１１

，

９２６

，

２８４．２３

营业利润

３３１

，

９８２

，

６０９．８１ １

，

６７４

，

４１１

，

２７０．５９ －８０．１７ １

，

８７７

，

９１７

，

９１１．１４

利润总额

３５８

，

３０１

，

６２０．３７ １

，

７０９

，

５７５

，

００１．０８ －７９．０４ １

，

８８０

，

３７９

，

７４７．５４

归属于上市公司股东的净利

润？？？？

２５６

，

９１７

，

１３３．５４ １

，

２４８

，

１２２

，

９９５．１４ －７９．４２ １

，

３８５

，

４２４

，

６３５．４８

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润？？？

１４７

，

４００

，

７８６．１３ １

，

２１３

，

１１６

，

１０４．２７ －８７．８５ １

，

３４４

，

９２８

，

３２８．７８

经营活动产生的现金流量净

额

－８

，

００８

，

２３５

，

６８４．１８ －３

，

６９２

，

８１１

，

７７２．９９

不适用

１０

，

６２８

，

７１８

，

５６５．６１

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年末

增减（

％

）

２００９

年末

资产总额

２６

，

１４１

，

６７２

，

７４６．６５ ２８

，

０２４

，

０３５

，

７６３．２９ －６．７２ ２９

，

０３４

，

３８９

，

８０５．５１

负债总额

１１

，

５６４

，

８３５

，

６７５．２１ １９

，

０６０

，

４１２

，

９３２．２９ －３９．３３ ２１

，

３７６

，

３４０

，

４９６．９１

归属于上市公司股东的所有

者权益

１４

，

１８８

，

６５４

，

７１２．３０ ８

，

６３６

，

３７７

，

３８４．３８ ６４．２９ ７

，

３５５

，

０６１

，

５６９．２８

总股本

６

，

１００

，

０００

，

０００．００ ４

，

６００

，

０００

，

０００．００ ３２．６１ １

，

６５３

，

８７９

，

１７０．３４

３．２

主要财务指标

２０１１

年

２０１０

年 本年比上年增减（

％

）

２００９

年

基本每股收益（元

／

股）

０．０５０４ ０．２７１３ －８１．４２ ０．３０１２

稀释每股收益（元

／

股）

０．０５０４ ０．２７１３ －８１．４２ ０．３０１２

用最新股本计算的每股收益（元

／

股） 不适用 不适用 不适用 不适用

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元

／

股）

０．０２８９ ０．２６３７ －８９．０４ ０．２９２４

加权平均净资产收益率（

％

）

２．４２ １５．６１

减少

１３．１９

个百分点

２０．６７

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率

（

％

）

１．３９ １５．１８

减少

１３．７９

个百分点

２０．０６

每股经营活动产生的现金流量净额（元

／

股）

－１．３１ －０．８０

不适用

６．４３

２０１１

年末

２０１０

年末 本年末比上年末增减（

％

）

２００９

年末

归属于上市公司股东的每股净资产（元

／

股）

２．３３ １．８８ ２３．９４ ４．４５

资产负债率（

％

）

１０．５６ １８．４２

减少

７．８６

个百分点

２１．８９

３．３

非经常性损益项目

√

适用

□

不适用

单位：元 币种：人民币

非经常性损益项目

２０１１

年金额

２０１０

年金额

２００９

年金额

非流动资产处置损益

－２８

，

８０１．６９ １３

，

３２９

，

８７１．１５ －４

，

４２８

，

６７６．０２

计入当期损益的政府补助，但

与公司正常经营业务密切相

关，符合国家政策规定、按照

一定标准定额或定量持续享

受的政府补助除外

２０

，

２６９

，

４２３．００ １７

，

４５０

，

７３４．００

与公司正常经营业务无关的

或有事项产生的损益

１００

，

０００．００ －７００

，

０００．００

单独进行减值测试的应收款

项减值准备转回

１１５

，

７６５

，

８１１．９５ １０

，

２１７

，

５３３．００ ３５

，

７４０

，

０００．００

采用公允价值模式进行后续

计量的投资性房地产公允价

值变动产生的损益

－３

，

７８３

，

４３０．００ ４

，

６１４

，

３８０．００ ５

，

８５８

，

２６７．００

除上述各项之外的其他营业

外收入和支出

６

，

０７８

，

３８９．２５ ４

，

３８３

，

１２５．３４ ４

，

３１２

，

０５６．００

少数股东权益影响额

－２

，

５６０

，

１４６．９７ －２

，

６４４

，

５６８．６０ －６９

，

６７１．１２

所得税影响额

－２６

，

３２４

，

８９８．１３ －１２

，

３４４

，

１８４．０２ －２１５

，

６６９．１６

合计

１０９

，

５１６

，

３４７．４１ ３５

，

００６

，

８９０．８７ ４０

，

４９６

，

３０６．７０

§４

股东持股情况和控制框图

４．１

前

１０

名股东、前

１０

名无限售条件股东持股情况表

单位：股

２０１１

年末股东总数

１７７

，

９０１

户

本年度报告公布日前一个月末股东总

数

１７２

，

４２４

户

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股总数

持有有限售条件股

份数量

质押或冻结的股份数量

北大方正集团有限公司 国有法人

４１．１８ ２

，

５１２

，

２５２

，

２３２ ２

，

５１２

，

２５２

，

２３２

无

利德科技发展有限公司 境内非国有法人

６．５２ ３９７

，

７３１

，

５９５ ３９７

，

７３１

，

５９５

质押

３９７

，

７３１

，

５９５

哈尔滨哈投投资股份有

限公司

境内非国有法人

４．８６ ２９６

，

２３４

，

９４２ ２９６

，

２３４

，

９４２

无

嘉鑫投资有限公司 境内非国有法人

２．２８ １３９

，

０６６

，

９９１ １３９

，

０６６

，

９９１

无

北京万华信融投资咨询

有限公司

境内非国有法人

２．２８ １３９

，

０６６

，

９９１ １３９

，

０６６

，

９９１

无

苏州尼盛国际投资管理

有限公司

境内非国有法人

２．２８ １３９

，

０６６

，

９９１ １３９

，

０６６

，

９９１

无

全国社会保障基金理事

会转持三户

国有法人

１．６９ １０３

，

２７９

，

２２４ １０３

，

２７９

，

２２４

无

上海圆融担保租赁有限

公司

境内非国有法人

１．３７ ８３

，

４４０

，

１９５ ８３

，

４４０

，

１９５

质押

８３

，

４４０

，

１９５

郑州煤电物资供销有限

公司

国有法人

１．３１ ７９

，

９６３

，

５２０ ７９

，

９６３

，

５２０

无

长沙先导投资控股有限

公司

国有法人

１．３０ ７９

，

２７４

，

４５１ ７９

，

２７４

，

４５１

质押

３９

，

６３７

，

２５０

前

１０

名无限售条件股东持股情况

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类

泰康人寿保险股份有限公司

－

万能

－

团

体万能

２６

，

６８０

，

９５５

人民币普通股

泰康人寿保险股份有限公司

－

分红

－

团

体分红

－０１９Ｌ－ＦＨ００１

沪

２６

，

６７５

，

３９６

人民币普通股

泰康人寿保险股份有限公司

－

传统

－

普

通保险产品

－０１９Ｌ－ＣＴ００１

沪

２１

，

８７０

，

６２５

人民币普通股

泰康人寿保险股份有限公司

－

分红

－

个

人分红

－０１９Ｌ－ＦＨ００２

沪

２１

，

８５９

，

２６６

人民币普通股

华夏成长证券投资基金

１９

，

５１２

，

９９８

人民币普通股

中国工商银行

－

南方隆元产业主题股

票型证券投资基金

１５

，

０００

，

０００

人民币普通股

中国建设银行

－

易方达增强回报债券

型证券投资基金

１４

，

１５６

，

３００

人民币普通股

吴德英

１０

，

７５０

，

０００

人民币普通股

平安证券有限责任公司客户信用交易

担保证券账户

９

，

２８７

，

７００

人民币普通股

方正证券股份有限公司客户信用交易

担保证券账户

７

，

０１８

，

６００

人民币普通股

上述股东关联关系或一致行动的说明

公司第一、二、三、四大无限售条件流通股股东属于同一管理人

－

泰康人寿保险股

份有限公司，未知其他股东是否存在关联关系或一致行动关系。

§５

董事会报告

５．１

管理层讨论与分析概要

一、报告期内经营业绩回顾

（一）公司总体经营情况

２０１１

年是国内券商“转型”的元年，也是公司发展史上具有“里程碑”意义的关键之年。首先，

２０１１

年

８

月

１０

日，在发

起人股东及监管部门的大力支持下，在公司全体员工的共同努力下，公司在上海证券交易所实现

Ａ

股主板

ＩＰＯ

上市，成

为国内第

７

家

ＩＰＯ

上市证券公司，实现了全体方正人多年的梦想。其次，在“经营客户资产，聚焦财富管理”战略思想的

指引下，公司全体员工上下同心、励精图治，成功启动业务转型的步伐，取得良好的经营业绩：截至

２０１１

年

１２

月末，公

司资产总额

２６１．４２

亿元， 归属于上市公司股东的净资产

１４１．８９

亿元。

２０１１

年实现营业收入

１７．０９

亿元， 实现利润总额

３．５８

亿元，归属于上市公司股东的净利润

２．５７

亿元。

（二）报告期内市场环境

２０１１

年，受欧美债务危机升级、国内

ＣＰＩ

居高不下、货币紧缩宏观调控等因素影响，国内经济增长预期放缓，证券

行业的景气周期与估值水平处于历史低位、证券市场呈现了如下发展态势：

１

、一级市场发行规模同比萎缩，二级市场大幅震荡下行，市场活跃度下降

２０１１

年

Ａ

股市场迎来历史上第三大年跌幅：上证综指跌幅

２１．６８％

，深证成指跌幅

２８．４１％

，中小板跌幅

３７．０９％

，创业

板跌幅

３５．８８％

，沪深

３００

指数跌幅

２５．０１％

，

Ａ

股市场成为年内全球最大跌幅的，市场总市值蒸发了

５．９７

万亿元，流通市

值蒸发了

２．８３

万亿元，

Ａ

股市场交易量萎缩，新开股东账户同比下降近两成，交易量为近三年最低。一级发行市场方

面，

２０１１

年

Ａ

股市场

ＩＰＯ

筹资规模为

２８２５．０７

亿元，同比

２０１０

年缩水

４２％

，虽然

ＩＰＯ

筹资规模同比

２０１０

年有所下降，但仍处

于历史高位，为

Ａ

股历史上仅次于

２０１０

年和

２００７

年的第三大筹资年份。值得一提的是，“新股破发潮”成为市场关注焦

点，据

ＷＩＮＤ

数据统计，

２０１１

年沪深两市共

２８２

只新股在

Ａ

股上市，其中年末共

２３９

只下跌，占上市新股

８４．７５％

。

２

、国内券商营业收入大幅下降，各业务板块苦乐不均

受市场环境影响，

２０１１

年国内券商各业务板块呈现明显反差。据

Ｗｉｎｄ

资讯数据统计，传统经纪业务方面，

２０１１

年

度股基交易

４２．５５

万亿元，同比减少

２３％

，日均交易额

１

，

７４４

亿元，同比减少

２４％

，考虑佣金率

２０％

的降幅，

２０１１

年经纪业

务同比减少约

３８％

。资产管理业务也不容乐观，正在运行的券商集合理财产品共有

２６６

只，仅有

４５

只处在盈利状态，亏

损面超过了

８

成。券商自营业务则出现大面积亏损。唯一值得欣慰的是投行业务，

２０１１

年券商来自

ＩＰＯ

的保荐、承销收

入再次创下新的历史纪录。统计数据表明，截至

２０１１

年

１２

月

２０

日，近一年共计有

５６

家券商分得了

ＩＰＯ

承销的大“蛋糕”。

３

、各大券商纷纷抢滩创新业务，“转型”成为共同课题

在传统经纪通道业务的压力下，随着融资融券、投资顾问及新三板等业务的逐步推出，

２０１１

年各大券商纷纷加大

了新业务方面的投入，国内市场融资融券业务规模从

２０１０

年底的

１２８

亿元上升到

２０１１

年底的

３８０

亿元，收入贡献对经

纪业务券商的总体收入贡献度达

５％

，多家券商大力推出各具特色的证券投顾业务，抢滩投资顾问业务市场，此外，新

三板等业务也成为各大券商纷纷布局的重点。券商的竞争优势从单纯追逐资本、网点规模以及资源垄断，开始向追逐

富有吸引力的服务模式、富有活力的经营模式和富有效率的内部管理模式转变。如何培育个性化的核心竞争力、加快

业务转型已成为券商的共同课题。

（三）公司主营业务分行业情况

主营业务分行业情况表

单位：元 币种：人民币

项目 营业收入 营业成本

营业利润

率

营业收入比去

年同期增减

营业成本比上

年同期增减

营业利润率比

上年同期增减

经纪业务

１

，

２８５

，

７２８

，

０４４．９１ ７６１

，

８１６

，

３５５．７５ ４０．７５％ －３６．０２％ －０．５９％ －２１．１２％

自营业务

－２９３

，

１７６

，

４３０．４１ ５

，

０４４

，

４２３．８６ － －１５９．７６ －６６．９９％ －

资产管理业务

３８

，

７３３

，

６８５．５５ ２８

，

１４０

，

９７６．４３ ２７．３５％ ３２５．００％ １４８．５６％ ５１．５７％

期货经纪业务

１５０

，

０７３

，

７１６．５５ １１３

，

０３３

，

８７５．００ ２４．６８％ －１４．７２％ －４．５４％ －８．０４％

投资银行业务

１７７

，

７２２

，

９５７．１５ １７２

，

６７１

，

２１９．２５ ２．８４％ －４２．６４％ －３０．３４％ －１７．１５％

直接投资业务

２２

，

０８７

，

７１４．１６ ３

，

２５２

，

６９４．８７ ８５．２７％ ４４９３．０４％ １２７．１２％ ２８３．０８％

融资融券业务

２３

，

１８６

，

５２９．２１ ３

，

２３２

，

５５８．０１ ８６．０６％ １７２０８６．２３％ １０８００１．１０％ ８．２６％

基金管理业务

１

，

２６４

，

１２８．６８ ４４

，

２７０

，

１６６．４４ －３４０２．０３％ － － －

其他业务

３０４

，

２９５

，

６７０．９２ ２４６

，

４７１

，

１３７．３０ １９．００％ ２３０．７９％ －２．４４％ １９３．６４％

注：期货经纪业务、投资银行业务、直接投资业务、基金管理业务分别由公司的控股子公司方正期货有限公司、瑞

信方正证券有限责任公司、方正和生投资有限责任公司、方正富邦基金管理有限公司承担，详见本节“控股子公司的

经营情况及业绩分析”。

１

、经纪业务

公司以“转型”为主线，在“营销、服务、经营”的指导方针下，优化后台建设，加快

网点布局，狠抓产品销售，积极努力作为。受国内证券市场影响，尽管公司经纪业务指标“绝对数”有所回落，经纪

业务的主要经营指标占全国的比重（份额）处于持续上升趋势。

（

１

）代理买卖净收入全国占比保持稳定

２０１１

年，公司实现股票基金权证交易量

１．４８

万亿元，市场份额

１．７４％

，居市场第

１６

名。代理买卖证券业务净收入居

行业第

１７

名（根据中国证监会

ＣＩＳＰ

系统数据）。

单位：人民币亿元

证券种类 公司上海交易量 公司深圳交易量 市场交易量 市场份额（

‰

）

Ａ

股

８２５８．６７ ６２７１．７７ ４１８２６１．７０ １７．３７

Ｂ

股

４０．７７ １４．２９ １２９６．１０ ２１．２４

基金

３５．４９ ６１．６７ ３１２１．６４ １５．５６

权证

１０９．８０ ０．００ ３４７４．８０ １５．８０

国债

０．７６ ０．０１ ３１９．７７ １．２０

企债

３．９０ ３．５６ １９２８．０２ １．９４

其他债券

７．１９ １．３４ ２１２３．９５ ２．０１

合计

８４５６．５８ ６３５２．６４ ４３０５２５．９９ １７．２０

（

2

）新开股东账户数全国占比持续上升

2011

年营业部新开股东账户

34

万户，公司客户总数已达

204

万户。新开股东账户全国占比

2.48%

，较

2010

年增长

1.36%

。

（

3

）客户托管资产全国占比稳步上升

尽管

2011

年因市场大幅下跌导致证券业客户资产缩水严重，但公司通过营销工作的补充，稳定了托管市值，并使

占有率保持上升。截至

12

月末，公司托管证券市值为

1467

亿元，托管市值全国占比达到

0.65%

。

（

4

）产品销售有了重大突破，销售能力和销售意识大幅提高

2011

年公司全年销售额达到了

24.55

亿元，其中公募基金销售额

15.68

亿元，比

2010

年增长

12.8

倍。产品销售带来分

仓收入达到

2620

万元，比

2010

年增长

259%

，基金分仓交易额贡献度达到

2.85%

，比去年增长将近两个百分点，与行业差

距有所缩小。

(5)

网点建设方面取得良好成果

截至

2011

年

12

月

31

日，公司拥有证券营业部

95

家，另有

4

家营业部获中国证监会批准设立正在筹建

,

成功实现了

在安徽、广西两个省份的布局，扩大至

18

个省（市）

,

基本覆盖全国经济发达地区，形成了

"

立足湘浙、辐射全国

"

的网点

布局；公司还在湖南省湘潭县、双峰县尝试设立非现场交易轻型营业部，这是公司新一轮网点建设改革的开端，对于

未来网点的建设具有指导意义。

公司证券营业部数量在全国

106

家券商中名列第

14

位，在目前已上市的券商中名列第

6

位，具有明显的数量优势。

其中，湖南、浙江是公司营业部的主要分布区域，拥有

69

家营业部，占营业部总数

72.63%

。

2

、自营业务

受

A

股市场延续单边下跌态势影响，加上公司自营结构偏股以及新股申购限售期，

2011

年公司自营收益出现一定

程度的下滑， 证券自营业务收入为

-2.93

亿元，可供出售金融资产产生的利得

-4.25

亿元，投资收益率为

-22.60％

，略好

于万德资讯统计的

2011

年普通股票型基金平均收益率

-24.88％

。

公司根据市场环境变化，灵活调整投资结构，积极创新投资模式，启动了固定收益类投资项目。固定收益类证券

投资于

2011

年

11

月

9

日启动，截至

2011

年末年化投资收益率好于基准水平。衍生品类证券投资，作为风险管理的重要

手段和对权益类投资的有效补充， 由于开展时间不长公司采取谨慎的原则进行了股指期货套期保值业务的小额尝

试，截

2011

年末保有正收益。

3

、资产管理业务

2011

年是公司资产管理业务开展的第二年度。全年共发行

2

款理财产品，其中金泉友

3

号首募份额

7.98

亿元，金泉

友

4

号首募规模

4.54

亿份（

2012

年

2

月完成募集）。截至

2011

年

12

月末，金泉友

1

号、

2

号、

3

号三只正常运作的理财产品合

计保有规模为

17.68

亿份。全年实现资产管理收入

3561.03

万元，同比增长

296.74%

，实现营业利润

1059.27

万元，在业务

开展的第二个年度实现盈利。依托于良好的产品设计和投资运作能力，金泉友系列产品总体业绩优于沪深

300

指数同

期表现。凭借旗下产品表现，公司

2011

年荣登上海文汇新民联合报业集团下《理财

1

周》推出的《券商理财能力榜》榜

眼，被评为

"

财神

"

券商。

4

、融资融券业务

2011

年，公司融资融券业务发展突飞猛进，融资融券授信额度、开户数、余额一路飙升，

6

个月超越

10

家试点券商，

在两融市场余额排名第

14

位，在第三批试点券商中排名第

4

，且市场份额超过自身交易份额，在第三批

14

家试点券商

中成长最快。截至

2011

年

12

月

31

日，公司融资融券授信总额达到

51.59

亿元，信用账户

3807

户，余额

8.82

亿元，市场份额

占比

2.31%

，交易量

64.7

亿元，总收入

2318.65

万元，成为公司业务转型新的利润增长点。

5

、代办系统主办券商业务

公司于

2011

年

4

月

28

日获得新三板业务资格。

2011

年， 公司已与全国

10

多个高新区达成战略合作协议 （长沙、株

洲、湘潭、益阳、杭州、深圳、北京、武汉、新余、重庆）；充分利用资源、品牌优势，重点布局湖南（长株潭），签约项目

13

家，其中湖南地区

11

家，江西

1

家，湖北

1

家，完成协议余额

929

万元，储备了一大批较为丰富的项目资源。

6

、研究所业务

2011

年公司重点加强了卖方研究业务，全年协议签约基金公司家数达到

23

家。所签约基金公司实际产生佣金收

入家数达到

13

家，研究分仓实现净佣金收入

1673.74

万元，研究所成功实现从

"

成本单元

"

到

"

创收单元

"

的转变。公司研

究所成功跻身央视等全国性主流财经媒体；在年度行业评选中，宏观经济、

TMT

、有色金属、机械设备、农林牧渔

5

个研

究小组上榜

"

金牛分析师

"

，其中

TMT

小组位列该领域第一；在朝阳永续主办的

"2011

年（第三届）中国证券业最佳伯乐

奖评选

"

中，方正证券研究所获

"

行业研究领先奖

"

、

TMT

研究小组获最佳组合奖；机械设备研究小组在

"

搜狐财经

--

首

届金罗盘券商研究能力评价

"

中获评为

2011

年首届搜狐金罗盘最佳分析师，市场影响力不断增强。

（四）比较式会计报表变动幅度超过

30%

以上项目

单位

:

元 币种

:

人民币

项目

２０１１

年末

２０１０

年末

增 减 百 分 比

（

％

）

主要原因

结算备付金

１

，

７０７

，

９５３

，

９１９．２９ ５

，

７０４

，

８３２

，

６３６．００ －７０．０６％

期末客户资金流出

交易性金融资产

８３５

，

３９５

，

４２６．９１ ２

，

３９２

，

４５６

，

９１１．４５ －６５．０８％

期末持仓股股票数量和公

允价值下降

买入返售金融资产

５８６

，

６７０

，

０００．００ － －

本期开展逆回购业务

应收利息

２６

，

１６４

，

５７２．６６ １

，

０４８

，

７５０．５７ ２３９４．８３％

期末定期存款预提利息增

加

可供出售金融资产

１

，

７７２

，

９７４

，

６１５．７８ １

，

２０６

，

０５０

，

４２７．１９ ４７．０１％

增加债券业务投资

长期股权投资

１

，

７１６

，

６２２

，

９７１．４２ １９

，

５２２

，

９７１．４２ ８６９２．８４％

本期参股盛京银行

在建工程

７００

，

０００．００ ６

，

１３８

，

３６１．１２ －８８．６０％

转固定资产及长期待摊费

用

无形资产

５５

，

２７９

，

３５４．５１ ３８

，

９０６

，

３１９．５０ ４２．０８％

购置信息系统软件

递延所得税资产

２２７

，

８４０

，

２７８．１５ １５６

，

３１９

，

６８５．６７ ４５．７５％

金融资产减值引起的暂时

性差异增加

其他资产

１

，

０７２

，

３１２

，

３５５．５３ １７２

，

５１１

，

３９２．６８ ５２１．５９％

本期融资融券业务规模增

加

代理买卖证券款

９

，

８４３

，

８３５

，

９２７．９９ １７

，

０３６

，

６３０

，

７９１．３２ －４２．２２％

客户存入资金减少

应交税费

１０９

，

８６２

，

５２９．８１ ２１９

，

０１７

，

０６８．９４ －４９．８４％

收入下降， 致使期末未交

税金减少

递延所得税负债

－ １０２

，

９８３

，

８９７．３３ －１００．００％

金融资产市值下降， 前期

确认的递延所得税负债转

回以及本期期末递延所得

税资产和递延所得税负债

按净额列示

股本

６

，

１００

，

０００

，

０００．００ ４

，

６００

，

０００

，

０００．００ ３２．６１％

本期发行股份

资本公积

５

，

７２４

，

０６０

，

５１０．９１ １

，

９２８

，

７００

，

３１６．５３ １９６．７８％

新股发行产生的股本溢价

项目

２０１１

年度

２０１０

年度

增减百分比

（

％

）

主要原因

手续费及佣金净收

入

１

，

４３３

，

５４３

，

４９５．７８ ２

，

２６９

，

４６３

，

８３４．６７ －３６．８３％

经纪业务的佣金收入大幅

下降；另外，公司投行业务

收入低于上年同期

利息净收入

５３４

，

１２０

，

３９６．２７ ３１５

，

３５３

，

９９４．２０ ６９．３７％

本期利率上升， 以及募集

资金增加

投资净收益

１６

，

２９０

，

０００．１８ ２３５

，

６４０

，

０３１．２７ －９３．０９％

自营业务的投资收益下降

公允价值变动净收

益

－３０５

，

３４２

，

３０３．０９ ２４９

，

２８３

，

２７１．２６ －２２２．４９％

期末持有的交易性金融资

产市值下降

汇兑净收益

－２

，

２５２

，

６４９．５３ －８６４

，

７８７．３７ １６０．４９％

受人民币升值影响

其他业务收入

３２

，

６７４

，

９１０．８０ １８

，

８２７

，

０８５．８１ ７３．５５％

本期咨询业务规模增加

营业税金及附加

８３

，

７０２

，

３１２．６２ １３７

，

８１０

，

２６３．７０ －３９．２６％

本期应税收入下降

资产减值损失

－１１７

，

５９２

，

１０６．９８ －７

，

８４９

，

４３０．５０ １３９８．１０％

收回鸿仪投资历史债权，

资产减值准备转回

其他业务成本

１３

，

３２４

，

０６９．４２ ６

，

７５５

，

０６２．０６ ９７．２５％

与其他业务收入配比增长

营业外支出

１

，

５５１

，

９３１．９８ ３

，

９９１

，

５２５．９８ －６１．１２％ ２０１０

年度出售非流动资产

所得税费用

１０７

，

０４３

，

２２８．０１ ４３７

，

１９４

，

２９８．６４ －７５．５２％

本期利润总额下降， 致使

应纳税所得额下降

其他综合收入

－３５２

，

８１９

，

４６４．２６ ３３

，

１９２

，

８１９．９６ －１１６２．９４％

期末持有的可供出售金融

资产市值下降

经营活动产生的现

金流量净额

－８

，

００８

，

２３５

，

６８４．１８ －３

，

６９２

，

８１１

，

７２２．９９ １１６．８６

期末客户资金流出

（五）公司主营业务分地区情况

1

、营业收入地区分布报告

单位

:

元 币种

:

人民币

地区

２０１１

年度

２０１０

年度

增减百分比

（

％

）

营业部数量 营业收入 营业部数量 营业收入

湖南

４８ ５３１

，

７４３

，

７６６．６０ ４６ ９０４

，

２５７

，

８２７．４９ －４１．２０％

浙江

２１ ２８３

，

０４０

，

４６３．５１ １７ ４８４

，

１６５

，

５９８．０７ －４１．５４％

北京

４ ４１

，

４０６

，

３４１．３５ ２ ６１

，

３０４

，

７８２．８９ －３２．４６％

广东

６ ３８

，

９１８

，

９４９．２５ ６ ５９

，

３９１

，

９７４．９６ －３４．４７％

河南

３ ３３

，

６９８

，

３４３．４６ ３ ４０

，

６８９

，

０１０．０５ －１７．１８％

上海

２ ２７

，

６８０

，

９８５．１１ ２ ５０

，

５８６

，

０２６．８８ －４５．２８％

河北

２ １１

，

２８９

，

８４０．１９ １ １１

，

８８３

，

８４０．４９ －５．００％

贵州

１ １０

，

７１６

，

７６２．９５ １ １８

，

１７４

，

２１８．７５ －４１．０３％

云南

１ ９

，

０３９

，

０９８．２２ １ １４

，

７５４

，

６１３．６４ －３８．７４％

陕西

１ ８

，

９７５

，

７４７．３１ １ １４

，

６９１

，

３４７．９１ －３８．９０％

重庆

１ ７

，

５２９

，

６０１．９９ １ １６

，

４２２

，

８５５．９１ －５４．１５％

江苏

１ ７

，

４０７

，

３９９．２４ ２ １２

，

７９３

，

４７１．０７ －４２．１０％

江西

１ ７

，

３３２

，

２９２．６２ １ １２

，

２２４

，

７３６．００ －４０．０２％

天津

１ ６

，

７９７

，

０５５．２５ １ １２

，

３７５

，

３２９．５３ －４５．０８％

山西

１ ４

，

７５８

，

５６２．１７ １ ７

，

５４４

，

１０７．３４ －３６．９２％

湖北

１ ９９９

，

８４４．０６ １ － －

公司本部及子公司

－ ６７７

，

６９８

，

７９７．１３ － １

，

３６６

，

４４３

，

６８８．８６ －５０．４０％

合计

９５ １

，

７０９

，

０３３

，

８５０．４１ ８７ ３

，

０８７

，

７０３

，

４２９．８４ －４４．６５％

2

、营业利润地区分布报告

单位

:

元 币种

:

人民币

地区

２０１１

年度

２０１０

年度

增 减 百 分 比

（

％

）

营业部数量 营业利润 营业部数量 营业利润

湖南

４８ １７９

，

５２９

，

６３３．８７ ４６ ５６３

，

０９８

，

７７６．６６ －６８．１２％

浙江

２１ １０９

，

８７５

，

９１５．８３ １７ ３１２

，

７６５

，

６９１．９４ －６４．８７％

北京

４ １

，

４８６

，

４９６．８２ ２ ３０

，

７３４

，

４７７．７５ －９５．１６％

广东

６ －５

，

８３２

，

１４５．２７ ６ ２２

，

７５９

，

６８０．５０ －１２５．６２％

河南

３ －８

，

３２６

，

７２２．００ ３ ５７４

，

０４９．４５ －１５５０．５２％

上海

２ ５

，

５８７

，

８５５．３３ ２ ２３

，

７８８

，

８６２．０４ －７６．５１％

河北

２ －８

，

４５４

，

００３．８９ １ ２

，

４２８

，

９９８．８４ －４４８．０４％

贵州

１ ２

，

９０８

，

９９２．２３ １ ９

，

９３２

，

２２２．２９ －７０．７１％

云南

１ ２

，

２８５

，

５１２．４９ １ ７

，

６７１

，

８５５．３１ －７０．２１％

陕西

１ －３７７

，

２７４．１２ １ ３

，

２１０

，

７４７．４６ －１１１．７５％

重庆

１ ７２

，

１９３．０８ １ ６

，

８０２

，

９６８．１８ －９８．９４％

江苏

１ －２

，

２１４

，

２２１．３１ ２ －１

，

６２８

，

９５１．２６ ３５．９３％

江西

１ １１４

，

９２２．６５ １ ４

，

７７７

，

０３７．０８ －９７．５９％

天津

１ －８７２

，

５７９．５３ １ ４

，

４４３

，

５３８．５０ －１１９．６４％

山西

１ １５０

，

６７９．３３ １ ２

，

５５７

，

６７１．３９ －９４．１１％

湖北

１ －６

，

４１６

，

５５７．９８ １ －

公司本部及子公司

－ ６２

，

４６３

，

９１２．２８ ６８０

，

４９３

，

６４４．４６ －９０．８２％

合计

９５ ３３１

，

９８２

，

６０９．８１ ８７ １

，

６７４

，

４１１

，

２７０．５９ －８０．１７％

（六）报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说明（

20%

及

以上）

报告期内，证券经纪业务仍然是公司利润的主要来源，自营业务对公司利润的贡献下滑较大，主要是因为

2011

年，证券市场持续低迷，行情震荡下行，金融资产价格下跌，公司自营业务亏损

2.93

亿元所致。

报告期内，公司主营业务及其结构无重大变化。

报告期内，受证券市场持续低迷、行情震荡下行、成交金额日趋萎缩、证券经纪业务竞争继续加剧、佣金率下滑等因

素影响，公司证券经纪业务、自营业务收入同比降幅较大；公司积极开拓其他业务，融资融券业务收入同比增幅较大。

（七）资产结构和资产质量

报告期公司自有资金充足，资产质量优良，无银行借款及其它融资情况，其中：货币资金及结算资金占资产比重

（扣除经纪业务客户交易结算资金

98.44

亿元）为

53.72%,

资产负债率（扣除经纪业务客户交易结算资金）为

10.56%

，公

司基本不存在流动性风险。

截至

2011

年

12

月

31

日，公司总资产

261.42

亿元，扣除经纪业务客户交易结算资金

98.44

亿元后，

2011

年末公司

总资产为

162.98

亿元。从资产结构看，具有较好的流动性。其中：货币性资产

87.56

亿元，占

53.72%

，交易性金融资产与

可供出售金融资产

26.08

亿元，占

16.00%

，融出资金及其他流动资产

22.06

亿元

,

占

%13.54%;

长期股权投资账面价值为

17.17

亿元，占

10.53%

；固定资产等其他长期性资产

10.11

亿元，占

%6.20%

。

从资产负债 （扣除经纪业务客户交易结算资金） 规模和结构看，

2011

年负债总额为

17.21

亿元， 资产负债率为

10.56%%

，说明公司偿债能力较强，完全能够满足负债支付的需求。

2011

年

8

月

4

日经中国证监会

"

证监许可

[2011]1124

号

"

《关于核准方正证券股份有限公司首次公开发行股票的批

复》批准，我公司首次公开发行股票，募集资金净额

56.48

亿元，募集资金到位后，公司净资本将进一步增加，为与净资

本规模挂钩的业务发展拓展了空间。公司按照《方正证券股份有限公司首次公开发行

A

股招股说明书》承诺及公司实

际情况，调整了自营规模，拓展了融资融券业务，并且补充了子公司资本金。募集资金增强了公司的资本实力并且推

进各项业务的发展。

报告期，母公司公司净资本

85.96

亿元、净资本与负债比例为

1391.91%

、净资产与负债比例为

2277.46%

，各项风险

控制指标符合《证券公司风险控制指标管理办法》的有关规定。

（八）现金流转情况

2011

年公司现金及现金等价物净增加额为

-41.24

亿元，其中：

1

、经营活动产生的现金流量净额为

-80.08

亿元，主要是经纪业务客户交易结算资金减少

71.93

亿元，以及融资融

券业务、债券回购业务和买入可供出售金融资产的资金流出增加所致。

经营活动现金主要流入项目为

:

收取利息、手续费及佣金的现金

20.47

亿元，处置交易性金融资产净增加

10.83

亿

元，收到其他与经营活动有关的现金

2.10

亿元。

经营活动现金主要流出项目为

:

支付利息、手续费及佣金的现金

1.19

亿元，支付给职工以及为职工支付的现金

8.05

亿元，支付的各项税费

3.74

亿元，支付买入返售金融资产

5.87

亿元，支付的其他与经营活动有关的现金

94.68

亿元。（其

中买卖证券款增加支付

71.93

亿元，融出资金增加支付

8.73

亿元，可供出售金融资产增加支付

8.68

亿元）。

2

、投资活动产生的现金流量净额

-18.13

亿元。

投资活动现金流入项目：取得投资收益

0.16

亿元、处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回现金净额

0.04

亿

元；投资活动产生的现金流出项目：购建固定资产等长期资产产生的现金净流出

1.36

亿元，投资支付现金

16.97

亿元。

3

、筹资活动产生的现金流量净额

57.15

亿元，主要是经中国证监会

"

证监许可

[2011]1124

号

"

《关于核准方正证券股

份有限公司首次公开发行股票的批复》批准，公司首次公开发行人民币普通股（

A

股）

15

亿股，每股发行价格

3.9

元，共

募集资金

58.5

亿元，扣除发行费用，募集资金净额为

56.48

亿元。

（九）融资渠道、长短期负债结构分析

1

、公司融资渠道

经中国证监会

"

证监许可

[2011]1124

号

"

《关于核准方正证券股份有限公司首次公开发行股票的批复》批准，公司

首次公开发行人民币普通股（

A

股）

15

亿股，每股发行价格

3.9

元，共募集资金

58.5

亿元，扣除发行费用，募集资金净额为

56.48

亿元。

公司日常经营主要的融资渠道为银行间市场和债券回购融入短期资金。

2

、公司负债结构

报告期末，公司总负债

17.47

亿元（扣除经纪业务客户交易结算资金

98.44

亿元），其中：应付职工薪酬

1.75

亿元，应

交税金

1.10

亿元、预期负债

2.01

亿元、其他负债

12.33.

亿元（主要为应付货币保证金

10.23

亿元）。资产负债率（扣除经纪

业务客户交易结算资金）为

10.56％

。报告期末公司无重大未偿还的债务。

3

、公司为维护流动性水平所采取的措施和相关管理政策

本公司一贯坚持资金的统一管理和运作，持续加强资金管理体系的建设，明确资金的拆借、回购、质押贷款等业

务由财务管理部负责。公司定期监控短期和长期的流动资金需求，以及是否符合借款协议的规定，以确保维持充裕的

现金储备和可供随时变现的有价证券。

第一，公司年度、季度进行客观、合理的全面预算管理，测算公司年度、季度净现金流。

第二，为保障创新业务和其他重大投资业务对流动性的需求预留资金。

第三，建立严格的净资本管理措施，投资新项目前对流动性等相关指标做压力测试。

第四，加强闲置资金的运作。目前公司自有资金相对充裕，便利用货币债券市场进行闲置资金运作。

4

、公司融资能力分析

公司规范经营，资产质量优良，同时与各大商业银行保持着良好的合作关系，因此公司可以通过债券回购及其他

经主管部门批准的方式进行融资，解决公司短期的资金需求。

（十）控股子公司的经营情况及业绩分析

1

、方正期货有限公司

方正期货有限公司成立于

1993

年

2

月

26

日，注册资本

20,000

万元，公司持有

85%

的股权，主要从事商品期货经纪和

金融期货经纪业务。 截至

2011

年

12

月

31

日， 方正期货有限公司的总资产为

152,947.18

万元， 净资产为

31,499.04

万元；

2011

年实现营业收入

15,007.37

万元，利润总额

3834.66

万元、净利润为

2844.33

万元。

2

、瑞信方正证券有限责任公司

瑞信方正证券有限责任公司成立于

2008

年

10

月

24

日，注册资本

80,000

万元，公司持有

66.7%

的股权，主要从事投资

银行业务。 截至

2011

年

12

月

31

日， 瑞信方正证券有限责任公司的总资产为

87,567.50

万元， 净资产为

85,818.53

万元；

2011

年实现营业收入

17,772.30

万元，利润总额

712.97

万元、净利润为

454.15

万元。

2011

年，瑞信方正证券有限责任公司主承销家数为

8

家，承销金额

179

亿元人民币（据

Wind

资讯统计市场排名为

19

名），其中：股权融资方面，以联席主承销商身份完成中金黄金

28

亿定向增发，以副主承销商及财务顾问身份参与完成

公司首次公开发行项目；债权融资方面，共计参与完成

12

个项目，其中，主承销的项目包括以联席主承销商身份承销

中国石化

230

亿可转债、北京银行

35

亿次级债、供销集团

15

亿企业债、

2011

年第一期

200

亿铁道债、交通银行

260

亿次级

债、徐工集团

30

亿公司债，以及独家主承销的宗申动力

7.5

亿公司债。在并购和财务顾问业务方面，公司保持较快发展

态势，

2011

年共计完成项目

4

个。其中，福瑞中蒙收购法国

Echosens

公司

100%

股权项目，成为创业板的首例跨境并购、

首例战略性并购项目。

3

、方正和生投资有限责任公司

方正和生投资有限责任公司成立于

2010

年

8

月

5

日，注册资本

170,000

万元，为公司全资子公司。截至

2011

年

12

月

31

日，方正和生投资有限责任公司总资产为

172,266.03

万元，净资产为

172,087.55

万元；

2011

年实现营业收入

2,208.77

万元，利润总额

2,383.50

万元、净利润为

2,182.67

万元。

2011

年，方正和生投资有限责任公司投资

1.97

亿元参股东兴证券

股份有限公司，占其总股本的

2.69%

，本期共收到东兴证券股份公司派发的红利

1501.2

万元。

4

、方正富邦基金管理有限公司

方正富邦基金管理有限公司成立于

2011

年

7

月

8

日，注册资本

20,000

万元，公司持有

66.7%

的股权。截至

2011

年

12

月

31

日，方正富邦基金管理有限公司的总资产为

21,013.63

万元，净资产为

16,563.99

万元；

2011

年实现营业收入

126.41

万元，利润总额

-3,542.18

万元、净利润为

-3,434.70

万元。方正富邦基金管理有限公司

2011

年度亏损，主要是因为其开

业时间较短，筹办费用较高。

2011

年

12

月，方正富邦基金管理有限公司完成首支基金

-

方正富邦创新动力股票型证券

投资基金的募集，共募集资金

13.13

亿元。

（十一）报告期内公司证券营业部、分公司、专业子公司新设和处置情况

1

、新设方正富邦基金管理有限公司

经中国证监会证监许可

[2011]1038

号《关于核准方正富邦基金管理有限公司的批复》批准，公司与富邦证券投资

信托股份有限公司共同出资人民币

2

亿元在北京市设立方正富邦基金管理有限公司，其中公司占股

66.7%

，富邦证券

投资信托股份有限公司占股

33.3%

。

2

、新设浙江分公司

经中国证监会证监许可

[2011]591

号《关于核准方正证券股份有限公司在浙江设立

1

家分公司的批复》批准，公司

在浙江省杭州市设立方正证券股份有限公司浙江分公司，管理公司在浙江省的

21

家营业部。

3

、公司证券营业部的新设和处置情况

（

1

）证券营业部新设情况

报告期内，公司新设

8

家证券营业部，具体如下：

序号 证券营业部名称 地址

１

兰溪丹溪大道证券营业部 浙江省兰溪市丹溪大道

１６

号

１

、

３

、

４

楼

２

玉环长治路证券营业部 浙江省玉环县长治路

９８

号新世纪大厦

１

号楼

１

、

２

层

３

浏阳金沙路证券营业部 湖南省浏阳市圭斋路与金沙中路交叉处中央公园

Ａ

栋

４

楼

４

吉首人民北路证券营业部 湖南省吉首市人民北路

７７

号

２

、

３

层

５

北京回龙观西大街证券营业部 北京市昌平区回龙观镇西大街

１８

号

１－１０２

、

１０３

６

北京通朝大街证券营业部 北京市通州区通朝大街商业

１７２

、

１７８

号

７

长沙枫林三路证券营业部 湖南省长沙市枫林三路

２９２

号科研楼

１

、

２

楼

８

怀化迎丰路证券营业部 湖南省怀化市迎丰路

２０６

号

（

2

）证券营业部搬迁情况

报告期内，公司共完成

11

家证券营业部同城搬迁、

2

家证券营业部异地搬迁，

1

家营业部正在同城搬迁开业申请材

料审批中，具体情况如下：

原证券营业部名称 同城搬迁后名称 搬迁后地址

广州小北路证券营业部 广州兴盛路证券营业部 广州市天河区珠江新城兴盛路

１２

号隽峰苑

２

期

３

楼

杭州平海路证券营业部 杭州中河中路证券营业部 浙江省杭州市中河中路

１９８

号

１２

、

１３

、

１４

层

杭州延安路证券营业部 杭州延安路证券营业部 浙江省杭州市延安路

３９８

号二轻大厦

Ｂ

楼

８

、

９

、

１１

层

杭州杭海路证券营业部 杭州杭海路证券营业部

浙江省杭州市江干区杭海路

８８８

号永和大厦

Ｂ

座

３０１

、

１０１

温岭丹崖路证券营业部 温岭泽楚路证券营业部 浙江省温岭市泽国镇泽楚路

２７３

号

１－４

层

苍南龙港大道证券营业部 苍南龙港大道证券营业部 浙江省温州市苍南县龙港大道红旗大厦

２

层

宁波镇明路证券营业部 宁波解放北路证券营业部 宁波市海曙区解放北路

１２４．１２８

号新金穗大厦

１．８

楼

长沙人民中路证券营业部 长沙芙蓉路证券营业部 湖南省长沙市芙蓉中路

４５０

号恒生大厦

４

层

长沙宁乡人民北路证券营业部 长沙宁乡沿河北路证券营业部

湖南省长沙宁乡县沿河北路

１１８

号

７

栋临街商铺

２

楼

岳阳东茅岭证券营业部 岳阳东茅岭证券营业部 湖南省岳阳市东茅岭东方明珠大厦

８

楼

重庆邹容路证券营业部 重庆新南路证券营业部

重庆市渝北区龙溪街道新南路

９

号碧海金都

１

幢

２

楼

益阳五一西路证券营业部 益阳五一路证券营业部

湖南省益阳市资阳区五一路北大门购物广场

４

楼

Ｃ

区（开业申请材料审批中）

原证券营业部名称 异地搬迁后名称 搬迁后地址

南京中山路证券营业部 嘉兴中环西路证券营业部 浙江省嘉兴市中环西路

１２２８

号

１

、

２

、

２１

楼

长沙星沙板仓路证券营业部 杭州滨江通和路证券营业部 浙江省杭州市滨江区通和路

６８

号

１－２

层裙房

（十二）报告期内影响公司业务经营活动的风险因素及其表现

1

、信用风险

信用风险是指因借款人或交易对手无法履约而带来损失的风险。公司的信用风险主要来自货币资金、结算备付

金、存出保证金以及应收款项

(

含买入返售资产

)

等。管理层会不断检查这些信用风险的敞口。对于银行存款，公司董事

会风险控制委员会根据实际情况制定了信用政策，对银行进行评估已确定适当的资金存款分配。信用评估主要依据

银行的外部评级。

由于历史原因遗留的应收账款，对于账龄较长的款项存在信用风险，公司已对单项金额重大的应收款项均全额

计提了坏账准备，最能代表公司资产负债表日应收款项的最大信用风险敞口为公司应收账款账面金额减去相应的坏

账准备。

在不考虑可利用的担保物或其他信用增级的情况下，公司的最大信用风险敞口为金融资产的账面价值扣除已确

认的减值准备后的余额。

对于以公允价值计量的金融工具而言，其当前的风险敞口并非最大风险敞口。其风险敞口随公允价值的变动而

变动。

2

、流动风险

流动性是指资产在不遭受价值损失的条件下是否具有迅速变现的能力，资金的流动性影响到公司偿还到期债务

的能力。流动风险是指公司在履行与金融负债有关业务时遇到资金短缺的风险。流动风险可能源于无法尽快以公允

价值售出金融资产；或者无法偿还到期债务；后者源于提前到期的债务；或者源于无法产生预期的现金流。

公司一贯坚持资金的统一管理和运作，持续加强资金管理体系的建设，明确资金的拆借、回购、质押贷款等业务

由财务管理部负责。公司定期监控短期和长期的流动资金需求，以及是否符合借款协议的规定，以确保维持充裕的现

金储备和可供随时变现的有价证券。

截至

2011

年

12

月

31

日，公司

85.12%

的负债为证券经纪业务产生的代理买卖证券款，在实行三方存管后，代理买卖

证券款对应的客户资金存款由托管银行监控，证券公司不能支配和挪用，因此这部分经纪业务负债的流动性风险较

小。

公司金融负债账面金额与按照未折现合同现金流计算的金额并不存在重大差异，只有辞退福利的预提导致金融

负债账面金额与按照未折现合同现金流计算的金额存在差异

420.79

万元。截至

2011

年

12

月

31

日，公司即期金融资产之

和为

2,129,553.37

万元，即期金融负债总额

1,123,009.65

万元。

此外，公司尚存在已经签约但尚未支付的财务承诺

(

经营租赁

)3.98

亿元。公司的上述资金亦能满足财务承诺的支

付需求。本年度末净资本高于扣除代理买卖证券款后的负债总额及财务承诺总额，流动性风险并不重大。

3

、市场风险

市场风险是指持有的金融工具的公允价值或未来现金流量因市场价格变动而发生波动的风险， 包括利率风险、

外汇风险其他价格风险。

（

1

）利率风险

利率风险是指公司的财务状况和现金流量受市场利率变动而发生波动的风险。 公司的生息资产主要为银行存

款、结算备付金、存出保证金、融出资金等。公司利用敏感性分析作为监控利率风险的主要工具。采用敏感性分析衡量

在其他变量不变的假设下，利率发生合理、可能的变动时，将对利润总额和股东权益产生的影响。

浮动利率工具使公司面临现金流量利率风险，而固定利率工具使公司面临公允价值利率风险。截至

2011

年

12

月

31

日，公司为固定利率金融资产为融出资金，由于融出资金金额为

87,689.86

万元，故无重大固定利率风险。

公司主要的资产和负债由证券经纪业务产生，客户资金存款和代买卖证券款币种和期限相互匹配，因此公司的

利率敏感性资产和负债的币种和期限结构基本匹配，利率风险敞口较小，利率变动对利润总额的影响并不重大。

（

2

）汇率风险

在汇率风险方面，公司持有的外币资产及负债占整体的资产及负债比重并不重大；在公司收入结构中，绝大部分

赚取收入的业务均以人民币进行交易。公司外币资产及负债均为外币经纪业务，不涉及交易和投资业务。在货币资金

中，外币比重为

1.75%

，在结算备付金中，外币比重为

1.20%

，外币业务在公司中所占比例并不重大。公司通过最大限度

降低外币资金的净额来降低汇率风险。

（

3

）价格风险

公司的其他价格风险主要为股票价格和产品价格等的不利变动而使公司表内和表外业务发生损失的风险。该项

风险在数量上表现为交易性金融工具的市价波动同比例影响公司的利润变动；可供出售金融工具的市价波动同比例

影响本集团的股东权益变动。截至

2011

年

12

月

31

日，公司交易性金融资产占资产总额的比例为

3.19%

，可供出售金融

资产占资产总额的比例为

6.76%

。

对于公司持有的交易性金融资产与可供出售金融工具建立逐日盯市的政策，每日生成盈亏报表，及时监控。对于

重大的投资，进行敏感性分析和压力测试，测试金融资产对对净资本的影响。

4

、公允价值

公司持有的金融工具账面金额与其公允价值大致相等。公司采用如下方法确定金融工具的公允价值。

(1)

权益性投资

计入交易性金融资产的权益性投资的公允价值基于公开市场报价，公司对处在限售期的可供出售金融资产的公

允价值，参照《关于证券投资基金执行

<

企业会计准则

>

估值业务及份额净值计价有关事项的通知》

(

证监会计字

[2007]

21

号

)

中规定原则。

(2)

其他

这些资产和负债的账面价值接近于其公允价值。

（十三）账户规范情况专项说明

为贯彻中国证监会《关于做好证券公司客户交易结算资金第三方存管有关账户规范工作的通知》、中国证券登记

结算有限责任公司《关于进一步规范账户管理工作的通知》以及沪、深交易所《关于加强账户交易管理工作的通知》精

神，全面推进公司客户交易结算资金第三方存管工作，进一步推动账户清理和规范管理工作，逐步提高客户管理和服

务水平，公司制定了一系列长效的管理管理机制确保该项工作的顺利开展。

1

、公司运营管理部及清算中心负责账户清理规范工作，负责落实监管部门有关精神，制订账户清理工作计划和

业务规章制度，协调处理业务开展过程中出现的各种问题，保证账户规范管理工作的持续和有效开展。

2

、公司不断完善不合格账户、司法冻结账户、风险处置账户、纯资金账户等账户清规规范管理的规章制度和业务

流程。公司制订颁布了《经纪业务操作指引》、《证券账户业务管理办法》、《

B

股证券账户业务操作规程》、《不合格账户

规范为合格账户的操作流程》、《小额休眠账户规范管理流程》等业务操作流程，较好的规范、统一和指导业务操作。

3

、公司严格按照中国证券登记结算有限责任公司有关要求加强了休眠账户管理，每年年初进行小休账户筛选及

向中国证券登记结算有限责任公司申报登记工作。在办理客户激活账户手续时，公司严格规范激活申请、账户资料补

齐等操作，确保账户的真实和权属关系清晰。

4

、

2010

年

11

月，公司将柜台系统更换至恒生开发商提供的账户统一管理系统。该账户统一管理账户系统是恒生

柜台交易系统的账户管理职能延伸并剥离出来，使之独立于柜台交易系统，同时整合中登公司账户登记业务的专门

账户管理系统。该系统根据证券公司账户管理业务的特点，将账户业务受理过程中有业务关联的业务步骤整合在一

起，形成一站式开户功能，通过一站式开户过程，使得柜员无需切换系统，就能够完成资金账户开户、证券账户开户，

登记证券账户并建立结算关系、存管账户开户、中登账户资料校验、深圳证券账户使用信息申报等业务，新增的预约

开户与系统的对接功能，更有效提升账户业务处理效率。通过与公安部身份信息联网等技术手段能有效辨别身份真

伪，建立账户合规管理的长效机制，防止新的不合格账户的出现。该系统与客户电子影像管理系统结合，进一步强化

了证券公司客户档案的管理水平，从而可以提升公司与营业部账户规范管理的能力。该系统灵活多样的业务审核流

程管理，满足公司对业务审核管理的多样化需求，实现业务合规管理。

5

、将账户规范管理情况与营业部绩效考核进行挂钩，有效地保障业务规范开展。

通过多年的账户整改和规范管理，公司账户规范管理取得了良好的效果。截止

2011

年

12

月

31

日，公司各类账户情

况如下：剩余历史不合格账户由

2010

年

12

月

31

日的

822

户下降至

812

户；期间未新增不合格账户；不合格账户占合格

账户的比例为

0.041%

；休眠账户为

440293

户；纯资金账户为

77108

户；历史司法冻结账户公司均已联系到人，并已按中

登公司有关要求进行了司法冻结申报处理，并将其纳入合格账户类别管理；日常发生的司法冻结账户均按中登公司

要求进行司法冻结申报处理。目前无司法冻结账户。

（十四）公司动态风险控制指标监控情况和补足机制建立情况

根据《证券公司风险控制指标管理办法》、《证券公司风险控制指标动态监控系统指引（试行）》等法律法规的规

定，公司已建立健全了动态风险控制指标监控机制及净资本补足机制。

为确保在风险可测、可控、可承受的前提下从事各项业务，公司不仅制定了《风险监控管理暂行办法》、《风险控制

指标监控及净资本补足规定》等风控制度，对财务管理部等与净资本风险监控有关的部门的职责、对净资本等风险控

制指标动态监控及净资本补足的进行了明确规定，而且还通过业务部门的前端控制、合规部门对风险控制指标的持

续动态监控、定期不定期地开展压力测试等多种方式，确保净资本等各项风险控制指标持续符合法律法规的规定。

公司建立健全了净资本补足机制，如公司的净资本风险控制指标突破预警指标，公司先采取控制业务规模等措

施；采取措施后风险控制指标仍不符合中国证监会规定的标准时，公司董事会可采取增资扩股、借入次级债、国家法

律法规规定的其他方式等措施补足净资本。

报告期内，公司根据监管要求，按时向所在地监管部门报送了《风险控制指标动态监控周报表》，净资本等各项风

险控制指标整体情况良好并持续符合《证券公司风险控制指标管理办法》所规定的各项风险控制指标标准。

全年，公司证券自营业务持有三只权益类证券的市值与其总市值的比例超过

4%

的预警标准，公司均在规定时间

内向中国证监会以及湖南证监局提交了书面报告， 还采取了在证券自营部门投资管理系统中设置

4.95%

的禁止买入

点等有效措施，以确保该项风险控制指标持续符合监管规定。除此之外，公司其它各项风险控制指标均未发生触及预

警标准的情况。

此外，为防范风险、合理确定有关业务的最大规模，公司在申报

"

金泉友

3

号

"

和

"

金泉友灵活配置

"

产品以及作出对

方正和生投资有限责任公司追加投资、投资盛京银行等重大投资决策前，均对风险控制指标进行了压力测试。

2011

年

6

月，公司还根据监管部门的要求开展了

"2011

年证券行业统一情景压力测试

"

工作，测试结果均表明，在假定的轻度、

重度的压力情景下，公司净资本等各项风险控制指标均完全符合监管要求。

（十五）报告期内公司合规管理体系建设及合规、稽核部门报告期内完成的检查稽核情况

1

、合规管理体系建设情况

公司一直重视合规管理体系的建设。报告期内，公司按照监管部门和《公司章程》的规定，进一步完善了合规管理

体系，围绕经纪业务合规管理、信息隔离墙、新业务合规管理与风险控制等工作重点，推行合规管理新举措，强化合规

监测与考核，对发现的违法违规行为及时查处，公司合规管理工作有效开展。

2011

年，公司合规运行状况良好，未被采

取重大监管措施，无因涉嫌重大违法违规正受到有关机关或者行业自律组织调查的情形，未因重大违法违规行为而

受到处罚。

2011

年，公司在建立合规管理体系、落实合规管理制度、保障合规运行等方面主要开展了如下工作：

（

1

）修订、制定合规管理制度

2011

年

9

月至

10

月，根据公司上市后的有关新要求、新颁布的监管规定以及公司业务的实际运作情况，公司对《信

息隔离墙制度》、《风险监控管理办法》 等合规管理制度进行了一次全面地修订与完善， 以适应公司内外部环境的变

化，保障公司合规管理的有效运行。

此外，公司还根据风险管理的要求，于

2011

年

9

月制定颁布了《压力测试管理办法》，对公司压力测试的组织架构

和职责、流程和方法、报告和应用等进行了明确的规定，以提高公司风险管理的能力，确保净资本等风控指标持续符

合监管规定。

（

2

）推行合规管理新举措

为全面总结经纪业务合规管理的经验，公司于

2011

年年初，对营业部合规专员管理制度的实施效果进行了全面

评估、总结和反思，并在此基础上采取了建立合规专员任前谈话制度、进行区域合规专员试点、规范合规专员兼职范

围等七项管理措施，以提升经纪业务合规管理能力。上述管理新举措，经公司总裁办公会议审议通过后，已逐步得以

实施，并已初见成效。

（

3

）做好信息隔离工作

报告期内，公司严格落实证券监管部门、中国证券业协会有关证券公司信息隔离合规管理的要求，结合公司经营

管理的实际情况，建立并严格实施发布研究报告的合规审核制度，进一步强化对公司工作人员，特别是重要部门与重

要岗位工作人员证券投资行为的合规管理，通过签署备忘录、建立观察名单和限制名单等方式加强与子公司之间的

信息隔离合规管理，防范利益冲突。

（

4

）加强新业务的合规管理

2010

年底，公司正式获准开展融资融券业务。公司法律合规与风险管理部根据公司相关制度的规定，加强了对融

资融券业务的合规管理与风险控制，以确保这项业务的开展依法合规：根据业务发展的实际情况适时修订了《融资融

券合同》并规范了合同的用印；严格融资融券客户日常授信业务的审核的同时，制订完善了合规审核的业务流程；加

强对融资融券业务各项风险控制指标的风险监控，及时处理系统提示的风险预警等。

公司于

2010

年取得中间介绍业务资格后，按照审慎经营的原则，建立健全了中间介绍业务合规管理和风险控制

制度，有效隔离中间介绍业务与公司其他业务的风险。

2011

年上半年，公司合规管理部门对株洲车站路营业部、绍兴

胜利东路营业部等

6

家营业部开展中间介绍业务的情况进行了合规检查。经查，开展中间介绍业务的营业部在业务人

员资格、业务对接和业务执行情况等方面均符合监管部门的要求，中间介绍业务与公司其他业务之间已建立风险隔

离制度。

（

5

）严格落实合规考核制度

2011

年

12

月，公司法律合规与风险管理部牵头组织了对公司

17

个总部部门、

17

位总部部门负责人、

91

家营业部及

合规专员的专项合规考核。经考核，公司对报告期内存在合规扣分事项的证券投资部、

21

家营业部给予了合规考核扣

分。同时，对因工作失职和考核排名靠后的

4

名合规专员，分别给予了解除劳动合同关系、解除职务聘任的处分。

（

6

）切实、全面履行反洗钱义务

报告期内，为防范洗钱和恐怖融资风险，公司深入开展了反洗钱客户身份识别、客户风险等级划分、大额交易和

可疑交易的识别与报告、反洗钱宣传与培训等各项反洗钱工作，并通过编写发放《方正证券反洗钱工作实用手册》、组

织营业部进行反洗钱自查自纠、开展内部反洗钱现场检查和非现场检查等措施，指导、督促营业部全面、有效落实反

洗钱各项要求。

全年，公司共

14

家营业部接受了所在地人民银行或证监局的反洗钱现场检查，均未受到行政处罚。从全年内、外

部反洗钱检查的情况看，公司反洗钱工作取得了明显的成效。

2

、合规部门报告期内完成的合规检查情况

报告期内，公司法律合规与风险管理部会同稽核审计部分别于年末和年初对资产管理业务内部控制制度执行情

况进行了两次检查；根据

2010

年市场份额增长排名靠前、新开客户数量较多、营销团队人数规模较大、反洗钱工作需

重点关注的四类标准，对

23

家营业部进行了现场合规检查，对检查过程中存在问题较多的四家营业部下达了《合规风

险整改通知书》；根据中国证券业协会的要求，于

2011

年

11

月份对《证券公司直接投资业务监管指引》的落实情况进行

了合规自查。各次检查合规部门均出具了专项检查报告，对检查发现的问题均督促相关部门及时进行了整改。

3

、稽核部门报告期内完成的稽核审计情况

2011

年度，公司稽核审计部共完成

53

家营业部的常规审计，

17

家营业部负责人的离任审计、

24

项专项审计、

32

项

工程结算稽核。审计查处失职及违规违纪人员

6

人，公司对违规违纪人员进行了纪律处分和通报批评。

（

1

）

53

家营业部的常规审计

2011

年对

53

家营业部进行了常规审计，审计范围包括营业部的业务管理、财务管理、人事管理、行政综合管理、信

息技术管理、内部控制制度建立和执行情况等方面，并重点关注各业务风险点的风险防范情况，同时对前次稽核发现

问题的整改情况进行核实。稽核报告侧重反映被稽核营业部的不足和存在的问题以及改进建议，并督促被稽核营业

部在规定的时间内落实整改。

（

2

）

17

家营业部负责人的离任审计

2011

年，根据公司人事任免文件，对

17

家营业部负责人离任进行了离任审计，审计范围包括对负责人任期内的业

务开展情况、经营目标完成情况、资产安全情况及内部管理情况等方面进行了全面审计，对负责人的履职情况做出独

立评价，同时督促被稽核营业部在规定的时间内落实整改。

（

3

）完成专项稽核

24

项

2011

年，根据监管部门要求，会同财务管理部对

20

家营业部的财务规范情况进行了专项稽核，与法律合规与风险

管理部组成联合检查组完成对资产管理业务开展情况的专项稽核，完成

2

家营业部营销管理等问题的专项稽核。完成

对一家营业部部分客户经理参加证券从业资格考试舞弊案件的调查，审计查处失职及违规违纪人员

6

人。

（

4

）完成工程预算审核项目

97

项，结算稽核项目

32

顶，参与招投标项目

49

项、参与验收项目

25

项。

二 对公司未来的展望

（一）未来市场发展趋势展望

1

、

2012

年市场将维持震荡的格局

就宏观经济运行的态势来看，在

"

人民币升值

"

和

"

国民经济复苏

"

的经济景气周期下，尽管受

CPI

居高不下、欧债危

机等影响，我国经济将逐渐走出低谷、实现复苏，证券市场低迷的态势有望得到改善。但与此同时，但受欧债危机或国

内经济增长下滑趋势的影响，还存在一些不确定因素。预计

2012

年市场将维持震荡的格局。

2

、创新业务发展将成为行业增长亮点

就证券行业发展现状来看，在行业创新政策支撑下，融资融券、直接投资、新三板扩容等创新业务发展将成为行

业增长亮点，将增强公司业绩增长的正向波动率。同时，监管层有望进一步规范佣金价格战，控制新设营业部数量，

"

新型营业部

"

政策有可能出台，券商发展的内外部环境将有所改善。证券行业以风险控制为核心，规范传统业务、推进

创新业务的政策取向，将为风控能力强、资本雄厚、业务基础好同时又锐意进取的券商创造巨大的发展空间。

3

、公司上市后将迎来新的发展机会

就公司未来发展前景来看，上市后公司资本规模、品牌优势将进一步扩大，综合实力将得到进一步增强，公司本

身具备的地缘资源禀赋优势将得到进一步彰显，特别是公司

"

全面转型财富管理

"

的实施，将极大优化现有的经营模

式。公司可以这样乐观估计，未来几年内，公司将逐步在各细分市场和单元建立和提升品牌优势，实现

"

全牌照

"

下金

融产品设计、销售、运营三环节体系，从而真正实现

"

全面财富管理服务商

"

的战略转型，实现

5

年跻身券商前

10

强的宏

伟目标。

（二）公司

2012

年整体工作思路

2012

年将是公司实现战略转型的关键之年。根据公司全面转型

"

财富管理

"

、

"

二次创业

"

的指导方针，

2012

年公司

将继续坚定不移地走

"

营销、服务、经营

"

为核心内容的转型之路，尤其是聚焦金融企业的本质业务

--"

财富管理

"

，这是

公司未来发展的希望所在。

结合对市场环境的研判及公司实际情况，

2012

年公司的主要工作思路是：在确保传统业务稳定开展的同时，高

度重视新业务的开展，努力寻求新业务的突破；同时，进一步优化管理模式，积极探索

"

分权管理

"

的新模式，加强开源

与节流，确保公司发展再上新台阶。

2012

年，公司重点加强如下几个方面的工作：

1

、采取有效手段确保传统业务稳定增长

经纪业务和证券自营作为传统业务，公司将采取有效措施确保稳定开展。经纪业务方面，

2012

年公司将在原有管

理模式优化的基础上，扩大授权营业部的试点范围，进一步调动营业网点的积极性；在目前的市场环境下，公司将重

点放在新型营业部的规划和发展上，努力降低运营成本，提高市场竞争力；同时重点加强与银行、信托公司的合作，开

展

"

伞型信托

"

等业务，引进银行资金，活跃交易，满足客户需求。证券自营业务方面，公司将加强投资调研工作，提高

投资操作水平和市场应变能力，争取创造良好的业绩；在市场复杂多变的情况下，提高固定收益投资规模，扩大量化

投资的占比，加大股指期货的套期保值，锁定下跌风险。

2

、重点推进新业务，寻求业务突破，开辟公司新的利润增长点

资产管理、融资融券、场外市场业务是公司

2012

年重点拓展的新业务，公司将在资源方面予以重点倾斜，积极寻

求突破，将其打造成新的利润增长点。资产管理业务方面，公司将完成资产管理部迁址北京及资产管理分公司筹建，

同时不断丰富资产管理业务的产品线。

2012

年争取发行

3

只产品，其中

2

只集合理财产品，

1

只专户理财产品，使公司资

产管理的产品总数达到

7

只，管理的总资产规模进入行业前

25

名。融资融券业务方面，在

"

转融通

"

推出的市场环境下，

2012

年公司力争在行业

109

家券商中维持前

15

名的位置，保持并扩大现有优势，重点提高融资融券余额的转化率。场

外市场业务方面，公司将充分利用上市后在资金和人才方面的优势，积极跟进政策动态，圈人、圈地、圈项目，实现场

外市场业务的良好布局。公司将集中力量在湖南、浙江、北京三地开展场外市场业务，争取在湘浙两省柜台市场（

OTC

）

上有所作为，争取成为首批试点券商。

3

、推进授权管理模式的探索，尝试

"

分权管理

"

，提高运营效率

公司现在为全牌照证券公司，业务单元多元化，有近百家网点，分布在全国

18

个省市，传统业务又面临着激烈的

竞争和转型，管理模式的优化和创新势在必行。本着

"

相信善意，鼓励作为

"

的原则，近年来公司在制度、管理模式和流

程上做了些尝试，

2012

年公司将重点推进管理模式的改革。总部层面，公司将推进

"

授权管理

"

模式，逐层签订《经营责

任书》，对于部分重点业务单元尝试分公司的运作；营业部层面，公司将积极探索多种管理模式，如总部直管模式、分

公司管理模式、区域督导模式、区域集中管理模式、扩大营业部经营授权模式和托管模式，重点推进分权管理，鼓励自

主经营，将

"

准企业家

"

、

"

你的地盘你做主

"

落到实处。在此基础上，公司将进一步提升合规管理及稽核审计工作的地位

和影响力，强化预算管理和月度经营会议的调度和推动，努力提高运营效率。

4

、深化转型，加强资源整合，构建全面财富管理体系

在提高产品意识、提升产品销售能力的基础上，围绕财富管理转型方向，

2012

年公司将重点加强资源整合和财富

管理平台的建设。资源整合方面：一是营销资源的整合，包括队伍整合、渠道整合，将营销队伍真正打造成公司自有产

品销售和全面理财服务的战略性资源；二是将单客户多银行存管系统、报价式回购业务等优势，与业务拓展进行有效

整合，提升整体运营效率；三是整合自营、资管、电子商务等部门的数量化投资人才，开展套利交易、高频交易、程序化

交易，开展交易增值业务。平台建设方面：公司将重点加强资产管理、财富管理中心、研究所、电子商务平台和

95571

呼

叫中心的建设，推进服务产品化、标准化，在产品设计、产品销售、产品运营等领域建立具有方正特色的运营机制，搭

建全方位（涵盖富、贵、雅客户和机构客户）、全流程的

"

一站式

"

、

"

立体式

"

财富管理服务体系。

5

、强化内部管理，努力开源节流，降低运营成本，提高效率

在管理模式优化的基础上，公司将进一步强化内部管理，提高运营效率。开源方面，尽一切可能争取扩大收入来

源，加大资产清收力度，盘活现有资产，成立资金运营部，加强现金管理（包括自有资金、客户保证金、融通资金），提高

公司自有资金和客户资金的管理效率；节流方面，公司将调整

A+B+C

的薪酬结构，努力控制薪酬收入占比，同时控制

网点新设节奏和数量，重点推进网点轻型化，压缩营业部网点现有面积，控制新设面积和投入，一些小型营业部改造

为非现场交易营业部，优化部门岗位设置，共享区域内人力、管理、服务资源。

6

、继续加强人才的引进和队伍建设

是否拥有一支强大的有核心竞争力员工队伍，是公司今后在市场上是否具有核心竞争力的关键。

2012

年，公司将

在薪酬与绩效管理、核心人才管理、人力资源体系建设方面采取有效措施，加强员工队伍的建设与管理。一方面对现

有薪酬激励模式进行优化，持续、全面推进综合考评工作；另一方面加强核心人才的管理，全面实施干部培养与领导

力提升工作、系统开展后备人才的发掘与培养工作、持续推进外部优秀人才的招募与引进，营造良好的职场氛围；同

时，持续推进人力资源体系的建设，包括干部管理、薪酬管理、招聘管理、培训管理、员工关系管理等体系建设与实践。

通过上述努力，为公司长远发展奠定坚实的人才基础。

7

、完成香港子公司的筹建，正式启动香港业务

为了尽快熟悉国际金融市场的规则，引进国际同行先进的经营管理经验，使公司在业务理念、业务模式、管理水

平、研究力量及品牌影响等方面都得到丰富与提升，同时给客户提供更多的产品选择与更好的服务，公司将进一步加

大国际化的发展步伐。

2012

年，公司将完成香港子公司筹建的工作，正式启动香港业务。

8

、积极寻找融资并购机会，抓住时机进一步扩大公司规模

随着新业务的开展，公司将面临较大的资金压力。如果条件具备，本年内公司将启动再融资。与此同时，作为公司

做大做强的战略部署，公司将积极寻找机会，再并购一家中等规模券商，扩充公司整体规模和网点布局。

5.2

主营业务分行业、产品情况表

请见前述

5.1

5.3

报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说明

请见前述

5.1

§6

财务报告

6.1

本报告期无会计政策、会计估计的变更

6.2

本报告期无前期会计差错更正

6.3

与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明

报告期新纳入合并财务报表范围的子公司

2011

年公司与富邦证券投资信托股份有限公司共同出资设立方正富邦基金管理有限公司，于

2011

年

7

月

8

日办妥

工商设立登记手续，并取得注册号为

110000450177489

的《企业法人营业执照》。该公司注册资本

20,000.00

万元，公司

出资

13,340.00

万元，占其注册资本的

66.70%

，拥有对其的实质控制权，故自该公司成立之日起，将其纳入合并财务报

表范围。
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