
数据来源： 金罗盘 张常春

/

制表

证券简称

成交价

（元）

成交金额

(

万元

)

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

太平洋

（

６０１０９９

）

６．１ ６１０ １００

信达证券股份有限

公司北京北辰东路

证券营业部

太平洋证券股份有

限公司开远灵泉东

路营业部

海通证券

（

６００８３７

）

８．１１ ７１０．３５ ８７．５９

国海证券股份有限

公司成都神仙树北

路证券营业部

国海证券股份有限

公司成都神仙树北

路证券营业部

威远生化

（

６００８０３

）

１０．６１ １２３０．７６ １１６

安信证券股份有限

公司总部

申银万国证券股份

有限公司上海吉林

路营业部

中信证券

（

６０００３０

）

１１．５９ １２８２．９９ １１０．７

北京高华证券有限

责任公司北京金融

大街证券营业部

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

金地集团

（

６００３８３

）

５．９９ １５６２．４６ ２６０．８４

北京高华证券有限

责任公司北京金融

大街证券营业部

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

江苏阳光

（

６００２２０

）

２．９９ １９９．６３ ６６．７７

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

江苏阳光

（

６００２２０

）

２．９９ ２０１．６５ ６７．４４

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

威远生化

（

６００８０３

）

１０．６１ ２６５２．５ ２５０

东海证券有限责任

公司东海证券总部

海通证券股份有限

公司广州东风西路

营业部

江苏阳光

（

６００２２０

）

２．９９ ２２１．８１ ７４．１８

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

江中药业

（

６００７５０

）

２２．６ ３００．５８ １３．３

国海证券股份有限

公司成都神仙树北

路证券营业部

国海证券股份有限

公司成都神仙树北

路证券营业部

威远生化

（

６００８０３

）

１０．６１ ３８１．９６ ３６

安信证券股份有限

公司总部

海通证券股份有限

公司广州东风西路

营业部

三安光电

（

６００７０３

）

１０．７５ １３３０３．１３ １２３７．５

中信建投证券股份

有限公司北京市三

里河路证券营业部

平安证券有限责任

公司深圳福华路证

券营业部

证券简称

成交价格

（元）

成交量

(

万股

)

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

恒宝股份

（

００２１０４

）

７．５ ３００ ２２５０

国泰君安证券股份

有限公司北京金融

街证券营业部

国泰君安证券股

份有限公司北京

金融街证券营业

部

荣信股份

（

００２１２３

）

１４．５ ７０ １０１５

宏源证券股份有限

公司北京东四环中

路证券营业部

宏源证券股份有

限公司北京东四

环中路证券营业

部

海 利 得

（

００２２０６

）

７．７ ２００ １５４０

中国国际金融有限

公司深圳福华一路

证券营业部

机构专用

力生制药

（

００２３９３

）

２７．１ １１．８ ３１９．７８

渤海证券股份有限

公司天津宾水西道

证券营业部

渤海证券股份有

限公司天津大沽

北路证券营业部

力生制药

（

００２３９３

）

２７．１ １１．６７ ３１６．２６

渤海证券股份有限

公司天津宾水西道

证券营业部

渤海证券股份有

限公司天津大沽

北路证券营业部

众业达

（

００２４４１

）

１５ ５７．２ ８５８

机构专用

中信证券股份有

限公司上海沪闵

路证券营业部

徐家汇

（

００２５６１

）

１０．０４ ５０ ５０２

海通证券股份有限

公司上海天平路证

券营业部

海通证券股份有

限公司丹阳丹金

路证券营业部

徐家汇

（

００２５６１

）

１０．０４ ３５ ３５１．４

海通证券股份有限

公司上海天平路证

券营业部

海通证券股份有

限公司丹阳丹金

路证券营业部

中科电气

（

３０００３５

）

１０．１３ ３２．３４ ３２７．６３

国海证券股份有限

公司成都神仙树北

路证券营业部

国海证券股份有

限公司成都神仙

树北路证券营业

部

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流入前三个股

趋势分析

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

有色金属

１６．８６ ２．７４ ５．１１ ２．７７ ６．２４

普涨 资金连续流出

包钢稀土 （

３．８１

亿）， 广晟有色 （

０．４０

亿）， 铜陵有色 （

０．３９

亿）

国际联动 强弱分化

２

证券信托

１６．２０ ４．６１ ３．９９ ２．０３ ５．５７

全线上涨 资金连续流出

海通证券 （

４．１５

亿）， 中信证券 （

２．９４

亿）， 广发证券 （

２．０１

亿）

估值偏低 强弱分明

３

建筑建材

９．１４ ０．８７ ２．４０ １．５８ ４．２９

全线上涨 资金连续流出

海螺水泥 （

２．６７

亿）， 中国铁建 （

０．６０

亿）， 冀东水泥 （

０．５６

亿）

景气降低 强弱明显

４

食品饮料

７．７９ １．６１ ２．５２ １．０４ ２．６２

全线上涨 资金连续流出

贵州茅台 （

１．５７

亿）， 五 粮 液 （

０．８６

亿）， 沱牌舍得 （

０．８４

亿）

景气降低 强弱分明

５

机械设备

７．６１ ０．９３ １．５８ １．２４ ３．８７

全线上涨 资金连续流出

中联重科 （

１．１１

亿）， 三一重工 （

０．７０

亿）， 郑煤机 （

０．５４

亿）

景气降低 强弱分化

序号 板块 资金净流入量

资金净流入量

板块当日表现 板块近日表现 资金流出前三个股

后市趋势判断

特大户 大户 中户 散户 基本面 技术面

１

银行

－１．１４ １．４６ －０．９２ －０．６４ －１．０５

涨跌参半 资金连续流出

浦发银行 （

－０．５２

亿）， 招商银行

（

－０．３９

亿）， 交通银行 （

－０．２３

亿）

估值偏低 止跌

２

纺织服装

０．３９ －０．０８ ０．２０ ０．０９ ０．１８

普涨 资金连续流出

美尔雅 （

－０．１２

亿）， 卡奴迪路

（

－０．１１

亿）， 罗莱家纺 （

－０．０８

亿）

景气提升 强弱分化

３

综合

０．４０ ０．０３ ０．０１ ０．０７ ０．２９

全线上涨 资金连续流出

工大高新 （

－０．２１

亿），

ＳＴ

宝利来

（

－０．０２

亿），

ＳＴ

沪科 （

－０．０１

亿）

题材丰富 强弱明显

４

餐饮旅游

０．７９ ０．１６ ０．１９ ０．０８ ０．３６

全线上涨 资金连续流出

宋城股份 （

－０．０４

亿），

ＳＴ

零七

（

－０．０３

亿），

ＳＴ

罗顿 （

－０．０１

亿）

景气提升 强弱分化

５

家用电器

１．４４ ０．３６ ０．２８ ０．１３ ０．６８

全线上涨 资金连续流出

盾安环境 （

－０．０７

亿）， 老板电器

（

－０．０５

亿）， 伊 立 浦 （

－０．０４

亿）

景气提升 强弱分化
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有色、券商板块资金大量净流入

时间：

2012

年

4

月

5

日 星期四 资金流出流入单位： 亿元

（以上数据由本报网络数据部统计， 国盛证券分析师成龙点评）

资金流向

Capital Flow

点评： 周四两市大盘先抑后扬，

放量大涨。 板块资金几乎呈现全线净

流入态势。 有色金属和证券信托板

块， 周四资金出现大量净流入， 机构

和散户均有大量资金净流入， 是当天

大盘上涨的推动力量， 底部启动， 择

强关注。 建筑建材、 食品饮料和机械

设备板块， 周四资金净流入量也居前，

主要是散户抄底资金大量净流入， 可

逢低择强关注。

从周四资金净流出居前的板块看，

只有银行板块成为周四唯一有资金净

流出的板块， 但当天机构资金为净流

入， 散户资金是净流出， 板块止跌但

走势欠强势， 观望为宜。 纺织服装、

餐饮旅游、 家用电器和综合板块， 周

四资金为净流入， 但资金净流入量偏

少， 板块个股强弱分化， 宜择强关注。

A

股机构投资者面临严峻考验

肖玉航

从目前

A

股市场来看， 基金

(

公募、 专户、 社保、 企业年金

)

、

保险公司、 券商集合理财产品及券

商资本金的股票投资、 证券投资信

托、

QFII

等构成中国

A

股市场机

构群体。 通过年报、 证券市场复杂

走势变化及机构投资者情况来看，

笔者研究认为， 机构投资者进入严

峻的市场化竞争格局， 下面我们仅

从基金、 证券公司与保险机构三个

层面来进行论述。

连年亏损

基金元气大伤

研究投资机构发现， 基金在近

两年中总体出现亏损， 而

2011

年

的亏损面更为明显。 日前

64

家基

金公司旗下的

873

只基金

2011

年

年报已披露完毕， 数据显示

2011

年

873

只基金亏损

5004

亿元， 这

是中国基金业历史上仅次于

2008

年的第二大亏损年度。 除货币市场

基金和保本型基金外的其他各类

型基金去年均出现亏损， 股票型

和混合型基金成为亏损 “重灾

区”。

2011

年基金公司管理费收

入、 托管费支付额和佣金费用均

同比下降。

从其市场影响力来看， 目前

2

万亿左右的基金规模仅有

A

股总

规模的

10%

左右， 其对市场的影

响也在下降。 连年亏损， 使得基金

元气大伤， 而随着证券市场行情的

跌宕起伏、 基金人员的离职增加等

因素变化， 部分基金可能清盘， 基

金业的未来竞争已日趋白热化。

靠天吃饭

证券公司竞争激烈

从另一市场主体证券公司的角

度看， 虽然部分券商受益

IPO

发

行， 但占比较大的佣金收费与资产

理财出现同比大降等均显示行业竞

争激烈。

截至

2011

年底， 全国大约共

有

4851

家证券营业部， 其中北京

共有证券营业部

246

家， 上海达

478

家， 深圳达

217

家。 这三大城

市所拥有的证券营业部接近全国证

券营业部总数的

20%

。 营业部发

展的饱和配合全民炒股的阶段性发

展顶峰， 显示后续能够拓展的股市

投资者有限， 这必将带来证券公司

的竞争升级。

从市场今年总体成交来看， 大

部分时间其成交量日趋平淡或减

少， 证券公司未来的竞争将异常激

烈。 从证券公司年报情况来看， 绝

大多数经营业绩出现同比下降， 东

北证券等还出现亏损。 龙头公司中

信证券业绩显示增长， 但收益的取

得与去年底转让华夏基金

51%

股

权， 获得

83.44

亿元的转让对价有

关。 如果细看公司年度财务指标，

目前中信证券每股经营现金净流量

为

-2.4439

元， 因此如果证券市场

低迷期增加， 公司经营形势将面临

严峻考验。

收益下降

保险机构业绩分化

从另一市场主体保险机构的情

况来看， 各保险机构净利润增速分

化明显。 新华保险与中国平安净利

润同比微增， 而中国人寿与中国太

保净利润则同比下降。 目前四大险

企年报全部出台， 从年报来看， 去

年资本市场总体低迷的行情在很大

程度上拖累了各家险企的业绩。 尽

管后期险资多奉行以防御为主的投

资策略， 大幅提高固定收益类配

置， 降低权益类风险， 但投资收益

明显下降。

中国人寿去年净投资收益率为

4.28%

， 但考虑股权型投资减值等

因素后， 公司总投资收益率仅为

3.51%

， 同比回落

1.60

个百分点。

其股权型投资比例由

2010

年同期

的

14.66%

下降至

12.17%

， 但权益

类资产的仓位在

4

家上市公司中依

然最高。 中国平安年报数据显示， 去

年公司净投资收益率

4.5%

， 总投资

收益率为

4.0%

， 低于

2010

年的

4.9%

。 据悉， 中国平安副首席投资执

行官陈德贤在分析财务数据时指出，

如果再加上可供出售金融资产浮亏

43

亿元， 调整后全年的综合投资收益率

只有

1.66%

。

保险机构作为

A

股市场的投资机

构之一， 其利用债务融资与再融资提

升了经营规模， 但如果市场受到债务

风险演变与融资回报变化等因素影

响， 其股票类投资将面临激烈的竞

争、 风险与收益变化。

展望今年机构竞争来看， 我们认

为竞争激烈、 淘汰性出现将是主要特

征。 如果证券市场按照市场化运行，

品种分化风险体现， 而主板及国际

板扩容预期、 宏观经济下行风险等

因素恶化， 严峻的竞争形势将使得

不少机构投资者出现经营性困局的

可能性增大。

（作者单位： 九鼎德盛）

券商股火热回归

A

股小息之后拉大阳

证券时报记者 唐立

昨日是清明小长假后的首个交

易日， 大盘在经过

3

月中下旬的连

跌之后， 沪指终以

1.74%

的较高涨

幅实现了

4

月的 “开门红”。 早盘，

券商股全线上扬， 而券商板块整体

也一度大涨

8.15%

。 截至收盘， 券

商板块大涨

5.77%

， 板块内的

20

只个股全部收红， 其中海通证券、

宏源证券大涨逾

7%

， 华泰证券、

中 信 证 券 也 分 别 上 涨

6.04%

、

5.78%

， 涨幅最低的太平洋也上涨

3.25%

。

东方财富通数据显示， 经过昨

日的大涨之后， 券商信托指数已站

上了

5

日、

10

日、

20

日、

30

日等

多条均线。 由于券商股的集体上

涨一直对投资者具有较强的号召

力， 加上此番领涨券商板块的个

股多以海通证券、 华泰证券等大

市值券商股为主， 因此有分析人

士认为， 昨日的市场特征预示着

有一定规模的资金在进场做多券

商股。 而券商股的强势表现， 或

许也意味着大盘的本次反弹不会

是 “一日游”， 行情有望持续

2

至

3

周。 据证券时报网络数据部的统

计 ， 昨日券商信托板块获得了

16.2

亿元的资金净流入， 仅次于

有色金属板块

16.86

亿元的净资金

流入， 受追捧程度可见一斑。

不过值得注意的是， 受高送派

预案刺激， 早盘欲冲击涨停的国海

证券， 午后出现震荡回落走势， 终

盘仅上涨

3.44%

。 深交所盘后公布

的交易公开信息显示， 继节前连

遭机构席位抛售后， 昨日则有两

机 构 席 位 合 计 买 入 国 海 证 券

2790.98

万元， 占到该股当天

6.2

亿元成交额的

4.5%

； 而方正证券

杭州延安路营业部、 长城证券苏

州东吴北路营业部等游资席位则

在前一个交易日大买之后于昨日

大卖离场， 短线交易迹象明显。 国

海证券日前公布的

2011

年年度报

告显示， 公司实现营业总收入

12.7

亿元， 比上年同期降

32.95%

； 归

属 于 上 市 公 司 股 东 的 净 利 润

7552.87

万 元 ， 比 上 年 同 期 降

83.46%

； 基本每股收益

0.12

元。

同时， 公司拟向全体股东每

10

股

转增

2

股， 派发股票股利

13

股并

派发现金股利

1.5

元 （含税）。

对于昨日券商股的集体回暖，

市场普遍认为是近日传出的新股发

行制度改革和

QFII

额度增加等消

息对其构成了利好。 证监会

4

月

3

日晚间发布公告称， 经国务院批

准， 决定新增

QFII

投资额度

500

亿美元， 总投资额度达到

800

亿美

元。 此外，

RQFII

还获得了

500

亿

元人民币的投资增加额度。 业内人

士认为， 除了受益于上述这些利好

信息， 其实券商股所面临的政策环

境早已转暖。 华泰证券分析师贾津

生在最新发布的证券行业二季度投

资策略中认为， 尽管近

5

年来券商

的传统业务业绩明显下滑， 但管

制的放松以及业务的创新也给券

商带来了制度性红利， 这有望给

券商的业绩带来改善。 实际上，

通过近

2

年来的创新实践， 券商

业务结构正在逐步多元化。 目前

创新业务试点较为成功的融资融

券已占营业收入比重的

2%-4%

，

而券商直投未来几年内也将逐步

贡献可观的利润。 同时， 贾津生

认为券商股的

PB

估值已经出现了

较好的安全边际， 券商股二季度

的走势有望超越大市。

不过， 针对券商股昨日的抢

眼表现， 也有分析人士认为， 这主

要是因为前期的大盘出现系统性超

跌使然。 由于大盘前期调整的力度

过大， 已经超出了市场短线可以承

受的能力， 因此相关板块都存在着

向上反抽的动力。 至于券商股能否

真正开启股指在后市的持续反弹，

仍需要留意水泥、 煤炭、 地产、 汽

车等权重板块能否跟上。 尽管大盘

昨日出现了一定幅度的上涨， 但目

前还没有出现行情反转的特征。 因

此短线上， 投资者应密切关注反弹信

号的走向， 切勿盲目追涨。

分析师大浪淘金

6

股涨幅超

5

成

证券时报记者 牛犇

今年一季度，

A

股跌宕起伏。

在前两个月的震荡攀升行情中， 各

券商分析师大浪淘金， 成功抓住乐

视网、 中航地产、 海信电器、 奥维

通信、 荣之联、 百视通

6

只最高涨

幅逾

5

成的牛股。 在随后的

3

月

份， 沪指整体下跌

6.82%

， 不过券

商荐股成绩仍跑赢大盘。 根据搜狐

金罗盘的统计结果，

3

月份共有

377

位分析师发布了

900

份研究报

告， 在弱市中选出逾

119

只最高涨

幅超

20%

的牛股。

本轮反弹行情中， 中信证券传

播与文化行业分析师皮舜荣膺金罗

盘分析师研究能力排行榜首位。 皮

舜在

2

月

7

日发布的研究报告 “乐

视网

-

与网易合作点评： 开放联盟

再添大作” 中指出， 考虑乐视网

2012

年广告以及

TV

端业务有望大

超市场预期， 同时作为国内上市公

司中难得的高成长互联网标的， 结

合年报具备送配预期， 建议投资者

积极关注， 并给予了该股 “买入”

评级。 在其研报发布后的

20

个交

易日内， 乐视网股价最高涨幅达

65.05%

。

国金证券地产行业研究员曹旭

特排名金罗盘分析师研究能力排行

榜次席。 曹旭特在

2

月

21

日发布

名为 “中航地产： 资源与模式的双

剑合璧” 的研究报告， 首次给予了

中航地产 “买入” 评级。 其预计公

司

2011

年、

2012

年每股收益分别

为

1.29

元、

1.41

元， 动态市盈率

分别为

6.9

倍和

8.2

倍， 目标价格

10.89-11.88

元。 中航地产在随后

的

20

个交易日内， 一度触及

15

元

高位， 最高涨幅达到

62.37%

。

海信电器可谓 “集万千宠爱于

一身”。 申银万国证券分析师周海

晨在

2

月

17

日发布的研究报告

“海信电器

-3D

智能电视激发庞大

更新需求” 中指出， 海信电器年报

业绩正式出台后市场预期统一， 家

电补贴新政出台也是股价上行的催

化剂， 给予该股 “买入” 评级。 随

后市场肯定了这一说法， 该研报发

布后， 海信电器股价一度大涨

57.01%

。 周海晨也因此荣膺金罗盘分

析师研究能力排行榜第四位。 广发证

券的袁浩然、 国金证券的王晓莹和西

南证券的李辉也同样发布了推荐海信

电器的研究报告。

4

月

5

日大宗交易

深市

沪市

游资买入居多但力度欠佳

程荣庆

周四两市大盘放量反弹， 个股全线上涨且出现

大面积涨停， 当天有

38

只非

ST

个股涨停， 个股活

跃度明显提升。

沪市市场交易公开信息显示， 涨幅居前上榜个

股为贤成矿业、 海南椰岛和金种子酒， 均为连续下

跌后首次涨停个股。 贤成矿业， 摘

ST

帽后股价连

续走低， 在

60

日均线得到支撑后放量反弹， 尾盘

封住涨停， 龙虎榜显示， 游资席位买入居多但增仓

量不大， 反弹走势， 见好就收。 海南椰岛， 酒类板

块率先涨停个股， 龙虎榜显示， 一机构席位买入居

前， 游资在中信建投北京东三环中路证券营业部有

1399

万元的大额增仓， 领涨个股， 看高。 金种子

酒， 酒类板块涨停个股之一， 龙虎榜显示， 机构席

位一买二卖且抛售明显， 游资在光大证券深圳金田

路证券营业部等券商席位承接积极， 短线还可看

高， 注意前高压力。

深市市场交易公开信息显示， 振幅居前上榜个

股为万方地产。 该股当天先抑后扬， 盘中宽幅震

荡， 振幅达到

20.73%

， 龙虎榜显示， 游资在财通

证券海宁水月亭西路证券营业部等券商席位买入居

多， 短线还可看高。

深市换手居前上榜个股为国海证券。 该股上一

个交易日涨停， 昨日大幅冲高后连续回落， 龙虎榜

显示， 两机构席位买入居前， 但长城证券苏州东吴

北路证券营业部等上一个交易日介入的游资席位，

昨日获利回吐， 抛压加大， 见好就收。

总体来看， 周四大盘强势反弹， 但成交稍显不

足， 龙虎榜显示， 游资买入居多但力度不大， 机构

席位则以抛售为主， 表明短线大盘有冲高震荡要

求， 注意见好就收， 控制仓位。

（作者系国盛证券分析师）

龙虎榜

Daily Bulletin
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