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高价药里乾坤大

肖国元

最近， 取消以药养医、 取消医院药品

加成成了热门话题。 不过， 药价高企好像

不是这样简单两招就可以解决的。

单看高价格与高利润率， 我们并不能

指摘商家的无良。 因为基本的经济逻辑告

诉我们： 高价格、 高利润来源于旺盛的需

求。 相对于有限的供给， 不断增加的需求

自然会抬高商品的价格。 也正因为这样，

才会有更多的商家投入资源以扩大商品供

应。 而市场的供应增加， 商品的价格会下

降。 这种 “供求平衡、 利益均沾” 的机制

是市场经济的基本规律， 也是市场调节经

济活动的基本手段。 对于高价药品而言，

高企的利润率一定会吸引更多的厂家生产

药品， 从而增加供应。 但是， 我们面对的

不是这样的市场环境， 而是别有洞天的

“价格管制” 与 “集中招标采购”。

毫无疑问， 药品首先是商品。 只要我

们承认它是商品， 它就要遵循市场的基本

规律： 其一， 作为有市场需求的药品， 只

要病人有需要， 就会有厂家生产； 其二，

利润高的产品会吸引更多的厂家竞争； 其

三， 市场能平衡药品需求与供给之间的基

本关系， 也能基本调适参与各方的利益关

系。 但是， 在我们的观念里， 似乎特别看

重药品的非商品属性， 理由是 “人命关

天”。 如果 “人命关天” 的理念真的得到

了践行， 那也不错。 毕竟生命是世界上最

宝贵的。 但是， 我们在 “人命关天” 的旗

号下， 并没有采取切实有效的措施， 而是

采取了貌似有效的措施———“最高限价”

与 “集中采购”。

按照设计者的初衷， 定出了最高价，

就可以保证药品价格不被市场操纵， 病人

就会买到货真价实的产品。 商家即使想卖

天价， 也过不了价格部门的门槛。 而 “集

中采购” 是建立在政府组织的专家评审的

基础上。 这样的安排有两个明显的优势：

一是专家把关所具有的技术优势； 另一是

批量采购的价格优势。 然而， 媒体爆出的

天价药问题正好出在这两个方面。

据了解， 从

2001

年开始， 我国全面

推行药品集中招标。 同时， 为了遏制药品

虚高定价， 物价主管部门为每一种药品制

定了最高零售价， 并要求根据审定的中标

价计算出来的医院零售价不得超过物价部

门制定的最高零售价。 然而， 事实表明，

即使不少药品的中标价比出厂价高出几

倍， 甚至几十倍， 但是根据这样的中标价

计算出来的医院零售价依然低于价格主管

部门公布的最高零售价。 也就是说， 现实

中由价格主管部门制定的被称为 “天花板

价” 的药品最高零售价比出厂价还要高。

这样的黑色幽默让相信政府监管能保证消

费者权益的消费者情何以堪？

从媒体的报道可以看出， 价格主管部

门确定的最高价让人莫名其妙。 这样的价

格根本起不到保护消费者权益的作用， 相

反， 为商家的高价格提供了合理合法的保

护伞。 与此类似， “专家评审、 集中采

购” 机制也是徒有虚名， 既没有显示出专

家的技术优势， 也没有发挥批量采购本身

所具有的规模优势。 不正常的高药价披着

政府管制的外衣招摇过市， 从畸形变成了

常态。 从某种意义上看， 价格主管部门与药

品评审、 招标机构成了药商的帮凶。

当然， 如果要寻根究底， 不可回避的还

有医院本身在高药价形成中所扮演的角色以及

与此相关的应该由医院承担的责任。 概而言

之， 医院的责任主要包括两个方面： 一是以药

养医； 二是医务人员从药品销售中吃回扣。

由上面的分析可以看出， 在高药价问题

上， 政府部门没有起到应有的作用， 监管徒有

其表。 而缺乏竞争的大环境又给药商、 医院大

开方便之门， 让潜规则与柜底交易大行其道。

自从亚当·斯密 “看不见的手” 问世

以来， 自由竞争的神奇与微妙一直被信

仰市场的人们津津乐道。 但是， 围绕在

它周围的政府干预也毫不示弱 。 不过，

对于尚处在市场经济初级阶段的中国而

言， 借机加入鼓吹国家干预、 鼓吹强化

政府的经济职能并抨击自由竞争理念的

行列， 则有浑水摸鱼的味道。 对比西方

发达国家， 中国的最大问题不是国家干

预不足， 而是太多； 而对比西方的市场

经济， 中国最大的问题是市场经济发育

不充分， 市场机制不完善。 可以说， 在

市场经济发展过程中， 在市场发育不充

分的情况下， 迷信政府管制带给我们的

教训将是非常深刻的。

好的股市是一只难熟的苹果

章玉贵

有位青年经济学者曾经说过， “彻底

的市场经济是无耻的。” 这话未必尽然，

因为从根本上讲， 人， 才是最无耻的， 而

非经济制度。 某些经济制度尽管被历史证

明是很无耻 （罪恶） 的， 但其本身却不应

受谴责， 因为制度是由人来制定的， 当少

数人的意志上升为国家的意志时， 制度就

形成了。 因此罪恶的根源不在于制度， 而

在于制定或实施制度的人。 所以我们看到

当初极力主张推行 “休克疗法” 的俄罗斯

权贵丘拜斯最终遭到了俄罗斯普通民众的

唾弃， 而有 “休克疗法之父” 之称的杰弗

里·萨克斯尽管 “英名” 遭到毁损， 但普

通俄罗斯人似乎并不怪罪于他。

所以， 市场经济尽管被普遍认为是人

类所发现的最有效的组织生产和安排分配

的方式， 建立在市场经济条件下的股市也

被视为有效配置资本的重要平台。 但在经

济转轨与制度变迁过程中， 基于制度不完

善而发生的经济动荡并不鲜见。 俄罗斯经

济转轨的重要教训， 是缺乏一整套支持市

场经济正常运行所需的制度环境。 渐进式

特征明显的中国经济转轨， 其改革的基本

点在于对利益格局的 “稳健” 调整， 着眼

于各种利益集团之间利益的 “磨合” 和

“协调”。 但旧体制的某些弊端具有一定的

积累性， 放而不改的时间拖得越长， 旧体

制积累的问题也将越严重， 从而形成一种

改革进程的负反馈效应。 而新旧体制并存

时间过长， 不可避免地会引发一系列扭曲

和混乱， 从而在向新体制过渡的过程中出

现的基于信息不对称的委托

-

代理循环恶

性发展， 进而造成内部人控制的现象屡见

不鲜。 中国股市的大起大落， 某种意义上

是转轨时期副产品的一种必然表达。

前几年中国股市的暴跌警示我们， 实

体经济的持续走强并不必然带来虚拟经济

的持续繁荣， 在愈来愈不确定的经济环境

中， 新兴经济体发生金融危机的几率比以

往任何时候都要大。 某种意义上， 中国资

本市场的生存与发展环境不是改善了而是

恶化了。 而鉴往知来的反思告诉我们， 没

有一个国家可以在愈益开放与联动的竞争世

界中一直作为一个例外继续免受外来的冲

击。 中国亟需检讨长期以来粗放式的经济增

长模式以及市场法治建设方面的滞后， 亦该

严惩机构投资者的短进短出、 助涨杀跌等恶

意炒作之风； 中国更应通过股市制度的完善

来进一步加强投资者的市场信心， 把保护中

小投资者利益作为股市发展的重要着力点，

此乃中国股市持续繁荣之根本。

人尽皆知， 市场经济虽是经济发展的利

器， 却因其制度基础设施的建立和维护需要

良好的政治环境， 这种政治环境常常由于那

些惧怕公平竞争的利益集团的反对而难以得

到。 对一些利益集团来说， 公平竞争实则是

一种负担， 根本不如游说政府来得更快更为

有效， 于是他们就游说政府建立起各种反对

市场的制度， 显然这是一种十分危险的倾向。

经济发展的两大动力是制度和技术， 无

论制度技术孰轻孰重， 两者均是经济发展的不

竭动力， 技术的进步往往很明显甚或是革命性

的， 但制度尤其是市场经济制度的完善确非短

时期所能达成。 正如中国的资本市场改革， 在

经过一段漫长的摸索后， 人们已明白改革的目

标是建立一个好的股市， 但好的股市就像一只

难熟的苹果， 尽管最终可能又香又甜， 但其成

熟期很长， 早摘或催熟均食之无味。

因此， 为了推动资本市场改革， 培育好

的股市制度， 我们必须打破既得利益阶层的

垄断， 减少他们的政治影响力， 巩固市场经

济的政治基础， 建立真正竞争性的资本市

场， 从既得利益阶层手中拯救股市。

建立在法治基础上的好的市场经济， 是

避免股市变成掠夺广大中小投资者利益的唯

一路径。 现代市场经济作为一种有效运作的

体制的条件就是法治， 法治则是通过其两个

经济作用来为市场经济提供制度保障的。 法

治的第一个作用是约束政府， 约束的是政府

对经济活动的任意干预。 法治的第二个作用

是约束经济人行为， 其中包括产权界定和保

护， 合同和法律的执行， 公平裁判， 维护市

场竞争。 我们期待通过完善法治， 强化政府

的责任， 营造一个公平和公正的股市发展环

境， 使中国资本市场健康有序发展。

（摘自其新浪博客）

炒股跟着野狗跑

胡飞雪

嫂子正在洗澡， 弟弟误入屋内。 嫂子面露愠色， 斥道：

你这样冒冒失失， 对得起你大哥么？ 弟弟不禁错愕， 有些羞

愧， 转身欲走； 嫂子连忙喊住： 你这样匆匆忙忙走了， 对得

起我么？ 弟弟站住， 不知是走是留是进是退； 嫂子笑了： 你

这样傻傻呆呆干站着， 对得起你自己么？

弟弟的尴尬困惑进退失据， 正是前段时期我们沪深两

市的处境： 欲涨， 继续向上反弹拓展空间， 却遭遇到了预

期之外的事情， 难； 要跌， 大多数投资者又于心不甘于心

不忍， 也不行； 所以最后只能原地盘桓， 成交萎缩。 那么

究竟是什么造成了目前

A

股市场处境的尴尬呢？ 笔者梳理

了一下， 主要原因也是来自于三句话： 一是

3

月

5

日温家

宝总理在两会上的 《政府工作报告》 中， 把

2012

年中国

GDP

增长率下调预定为

7.5%

， 完全可以说， 中央政府把今

年甚或未来多年中国

GDP

增长率预设在

8%

之下， 出乎大

多数人的意料； 二是

3

月

14

日， 温总理在中外记者招待会

上明确声称， 房价尚没有回落到合理的价位， 因此调控不

能放松。 这句话， 是当天沪深两市房地产股票大跌并带动

沪深大盘大幅下挫的直接因素； 三是股市中大多数投资人

机械、 死板地理解 “股市是经济的晴雨表” 这一股谚， 教

条主义地认为经济和政策是主人， 股市是小狗， 而股市小

狗必须亦步亦趋跟着主人跑。

在沪深股市中， 相当多的人考虑更多的是对得起大哥、

对得起嫂子、 合不合理论， 而恰恰忘记考虑是不是对得起自

己。 当然两市投资者不是铁板一块， 也有部分投资者考虑的

是不是对得起自己， 这些炒家只要筹集到足够多的资金弹

药， 就敢抛开大盘只炒个股。 当然他们决不是乱炒瞎炒， 他

们是有严苛的炒作投资军规的， 他们会严挑细选个股， 比如

估值要足够低， 同时收集筹码要足够多， 上市公司也要有成

长性， 最好还要有政策保驾护航， 他们还要发挥主观能动性

挖掘上市公司的故事题材， 尽可能多地杜撰炒作理由， 以待

拉高股价后向市场传播， 吸引跟风者、 接盘者。

小狗即使脖子上没有被绳子拘牵， 也不妨跟着主人跑来跑

去， 但野狗不同， 活得自在、 自由、 自足。 下一步我的投资炒股

处市哲学就是： 分析哪些股票是家犬的最爱， 分析哪些股票是野

狗的选择， 然后跟着野狗跑。 让那些家犬们去研究不可琢磨的主

人、 经济、 政策去吧！ 不为外物拘牵， 不为外物役使， 才能迈向

自由境界， 在股票投资市场， 我要追求这样的自由境界。

罗杰斯谈中国股市就像牛刀砍水皮

孙勇

首先声明一下， 本文题目中的 “罗杰

斯”， 正是指有世界投资大师之称的吉姆·

罗杰斯， 但 “牛刀” 和 “水皮” 不是指地

产评论家牛刀和 《华夏时报》 总编辑水

皮， 而是指 “杀鸡焉用牛刀” 的 “牛刀”

和 “水皮儿” 的 “水皮”。 在这里， “牛

刀砍水皮” 的意思是： 大刀砍向水面， 不

着边际。 笔者用这个说法来比喻罗杰斯谈

中国股市， 并非没有依据。

吉姆·罗杰斯的确是位牛人， 他所创

办的量子基金连续十年的年均增长率超过

50%

， 书写了世界投资界的一个传奇， 罗

杰斯也由此成为全世界最著名的投资家之

一。 和 “股神” 巴菲特一样， 罗杰斯也有

自己一套独特的投资理念， 且备受追捧。

不过， 在谈论中国股市时， 罗杰斯的表现

却有些走样， 让人摸不着头脑。

先从最近发生的事儿说起。

2012

年

3

月

23

日， 原本唱多中国的罗杰斯在接受

美国

CNBC

电视台采访时说： “老实说，

我希望中国市场崩盘， 因为这样我就可以

买入中国的股票了。” 这话经媒体一报道，

让众多罗杰斯的 “粉丝们” 很是紧张了一

阵子， 其中有没有人因此卖出中国股票就

不得而知了， 但

3

月

23

日后

A

股走出一

波剧烈的跌势却是事实。

四天后， 罗杰斯又改口了， 他在接受

中国媒体采访时表示， 自己从未说过希望

中国市场崩盘的观点， 也不认为中国市场

会出现崩盘。 他说： “我从未卖出过持有

的中国公司股票， 如果市场崩盘我肯定会

深受其害。 那些人已经说了好几年了中国

股市要崩盘， 我说过很多遍了 ‘不会’。

在任何场合我都说， 如果真的股市暴跌，

这种暴跌也只是暂时的， 我会趁低买入更

多中国公司股票。”

对比罗杰斯相隔四天在两个不同场合

所说的话， 笔者认为， 在关于 “中国市场

崩盘” 这一话题上， 罗杰斯本人的表达确

实有些暧昧， 也难怪人们对他的言论作出

某种 “误读”。 这种 “误读” 对于中国股市

的影响难以考证， 但 “误读” 这一事实的形

成， 也许正中罗杰斯的下怀。 考虑到罗杰斯

在资本江湖有 “大鳄” 的名号， 擅长翻云覆

雨投机取巧， 不排除他有利用自己的影响

力， 拿 “中国市场崩盘” 说事， 并从中布局

牟利的可能性。

如果进一步追溯， 可以发现， 用暧昧的

话语评说中国股市， 是罗杰斯惯用的招数。

2007

年

1

月， 罗杰斯探访中国股市， 称目

前不适合买股票。

2007

年

3

月， 罗杰斯在

接受路透社采访时说， 全球新兴市场中他只

买中国股票。 此后罗杰斯在不少场合表示看

好中国股票， 并多次说 “最近我又为我的女

儿买了一些中国股票。” 罗杰斯这些言论经

媒体热炒后， 对彼时中国股市的疯牛行情起

了推波助澜的作用。

2008

年， 中国股市跌跌不休。 有一位

中国记者想探个仔细， 便问罗杰斯买的到底

是不是

A

股。 罗杰斯回答： “我从来没有

买过

A

股， 也从没有说过我买过

A

股。 我

已经解释了很多次了， 我一直买的是

B

股、

H

股、

S

股， 以及在美国买中国公司发行的

ADR

， 这是因为它们一直都比

A

股便宜！ 我

为什么还要去买更贵的

A

股呢？ 只有傻瓜才

会这么干！” 此言一出， 罗杰斯的中国粉丝

们哗然： 原来我们被罗大师耍了！ 罗大师嘴

里的中国股市竟然不是

A

股。 对此， 罗杰斯

辩解称， 他的很多话被错误翻译， 他将考虑

停止在中国演讲。

然而， 时至今日， 罗杰斯并没有停止到中

国演讲。 最近几年， 罗杰斯一直是中国各种高

端投资论坛的红人。 笔者分析， 吸引罗杰斯不

远万里频频到中国来演讲的， 除了那一笔笔可

观的出场费之外， 恐怕还有无数中国股民对于

他的顶礼膜拜。 遗憾的是， 尽管罗大师一次又

一次不着边际地评说中国股市， 但中国粉丝们

对他的崇拜却未曾消减。 其实， 包括罗杰斯在

内， 任何投资大师对于股市的评论都有可能是

一种娱乐， 只有他的投资仓位和持股明细， 才

是真正值得我们了解的赚钱秘密。 但是， 对于

这一点， 我们永远无法真正知晓。
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3

月

28

日宣布， 将设立温州市金融

综合改革试验区， 将规范发展民间融资。 温州金融改革是

一次全方位的改革， 意在营造一种高效竞争的金融生态环

境。 近日， 温家宝总理在与企业家召开的座谈会上指出

“民营资本进入金融领域就是要打破垄断”， 表示中央已

统一思想打破银行垄断。 温州金融改革正是打破银行垄

断的一次重要试验。 看看微博里， 大家怎么看破除银行

垄断。

我财我乐

_

柴香平： 破除垄断， 总会有种种声音冒出

来， 要么特殊国情， 要么技术困难， 其实， 欠缺的只是政治

勇气和决断。 温总理的这个表态在当前改革呼声高涨的背景

下可谓恰逢其时。 当然会有技术问题， 但技术从来就不是问

题。 改革只能在改革的实践中锻炼。

问道苍穹： 总理说打破银行垄断， 破除暴利， 这是好

事， 但是年报行情， 除了银行利润喜人， 其他都是浮云， 如

此消息一出， 银行股必重磅回落， 股市又是血雨腥风， 唉，

能避还是避一避吧。

暮然回首： 以民间资本弱小之力撼动当今具有相当规模

数量的国有、 商业银行， 看来破除金融业垄断局面路途艰难

啊！ 就像一个几岁孩童和一个武林高手过招， 胜负已分。 但

民间资本确实无路可奔， 昨天豆你玩、 蒜你狠； 今天向前

葱， 明天不知道还要干什么呢。 不疏导实在不行。

陈克： 破除垄断， 势在必行啊， 不单单是在金融领域；

现在温州作为金融改革的试点了， 但官僚腐败不根除， 玻璃

门、 弹簧门一直都会存在， 很难会取得成效。

哥哥： 银行垄断地位与民间集资的博弈， 目前投资资金

紧张与民间资金的投资无门的困境， 显示社会资金使用效率

极其低下。 此时放开民间金融， 不是对民间金融的施舍， 而

是中国市场经济发展所必需。 此次引导民资细则， 将破除垄

断利益， 难度不小， 如果能得寸进， 就可为未来推开一扇市

场化的大门， 否则会有更多移民。

牛万里： 银行暴利， 远高于中石油和中石化， 虽然油价

已经难以承受， 相比银行小巫见大巫， 垄断无法实现公平，

社会无法稳定， 公权的垄断使社会运营效率低下， 只有破除

公权的垄断社会才能实现公平， 国民才会有希望。

我是谁： 银行业暴利源于垄断， 经济要发展， 企业要融

资， 必须改革金融体系， 破除垄断， 在银行业引入民间资

本， 让民营企业经营银行， 通过市场竞争， 促进金融体系的

健康发展， 推动中国经济再次腾飞。

(

陈英 整理

)

更多精彩证券微博尽在

http://t.stcn.com
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