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国投电力控股股份有限公司

第八届董事会第十四次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

国投电力控股股份有限公司第八届董事会第十四次会议于

２０１２

年

３

月

２８

日发出会议通知， 于

４

月

１１

日在公司会议室召

开。会议应参会董事

９

人，实际参会董事

８

人， 郭忠杰董事因其他工作事务未能出席本次会议，委托马红艳董事行使表决权。

实际参会董事

９

人。会议符合《公司法》和公司《章程》的有关规定。会议审议并通过了以下议案：

一、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《

２０１１

年度董事会工作报告》

该项议案需提交股东大会审议。

二、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《

２０１１

年度总经理工作报告 》

三、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《

２０１１

年度独立董事述职报告》

该项议案需提交股东大会审议。

四、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于

２０１１

年度财务决算的议案 》

该项议案需提交股东大会审议。

五、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《

２０１１

年度利润分配及以资本公积转增股本预案》

经大信会计师事务所审计，

２０１１

年度本公司母公司实现净利润

－６７

，

２２３

，

６３２．９７

元，加上年初未分配利润

４７６

，

９７８

，

５２０．８０

元，扣除本年度已分配

４９

，

８７７

，

５２７．６２

元，年末未分配利润

３５９

，

８７７

，

３６０．２１

元。公司拟以

２０１１

年末总股本

２

，

３４５

，

１０２

，

７５１

为基

数，每

１０

股派发现金红利

０．１５

元。

截止

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司资本公积

－

资本溢价科目余额为

８

，

４９７

，

７８８

，

３３２．３９

元。公司拟实施公积金转增股本，以

２０１１

年

１２

月

３１

日公司总股本

２

，

３４５

，

１０２

，

７５１

股为基数，转股比例为：每

１０

股转增

５

股。

该项议案需提交股东大会审议。

六、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《

２０１２

年度经营计划》

为满足公司业务发展和生产经营需要，公司本部（含国投电力有限公司本部）

２０１２

年计划对外融资总额

２３３

，

５００

万元。公

司将根据市场利率情况，采用多种融资方式融资（包括向金融机构及国家开发投资公司及下属子公司借款等），以保障资金

需求，降低融资成本。公司在具体办理每笔业务时，将不再逐项提请董事会审批。

该项议案需提交股东大会审议。

七、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《公司

２０１１

年年度报告正文及年度报告摘要》

八、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《董事会薪酬与考核委员会

２０１１

年度工作报告》

该项议案需提交股东大会审议。

九 、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《

２０１１

年度内部控制评价报告》

详见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ

，

ｃｏｍ．ｃｎ

十 、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《

２０１１

年度社会责任报告》

详见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ

，

ｃｏｍ．ｃｎ

十一、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于修订会计政策的议案》

为适应公司业务发展的需要，同时与国家有关规定保持一致，建议对公司《会计政策》的相关内容进行修订，具体如下：

（一）根据财政部颁布的《企业会计准则解释第

１－４

号》以及证监会、上交所对上市公司会计政策披露内容格式的要求，修

订或新增 “金融工具”、“长期股权投资”、“在建工程”、“职工薪酬”、“应付债券”、“租赁”、“递延所得税税资产和负债”、“合并

财务报表”等方面的内容。

（二）在“收入”中进一步明确煤炭销售收入和淡化水销售收入的确认原则。

（三）对公司现有应收款项的类别进行明确，具体划分方式与坏账计提方式如下表所示：

应收款项类别 款项内容 坏账计提方式

一、单项金额重大的应收款项

主要指占应收款项余额的

１０％

以上的款项

个别认定法

二、按组合计提坏账准备的应收账款 ——— ———

１

、账龄组合 一般款项 账龄分析法

２

、款项性质

主要是押金、备用金，可收回

性区别于一般款项

押金、备用金不计提坏帐准备

３

、交易保障措施

存在资产抵押或权利质押的

应收款项

以资产抵押、权利质押的不计提坏

帐准备

三、单项金额虽不重大但单项计提坏账准备的应收

账款

有确凿证据表明可收回性存

在明显差异的应收款项

个别认定法

“账龄分析法”下不同年限款项对应的坏账计提比例维持不变。

（四）根据公司业务发展需要，为使公司固定资产折旧政策更具针对性和指导性，在现有《会计政策》的基础上进一步明

确“水电站引水建筑物、泄洪建筑物、尾水建筑物”等水电资产及海水淡化设备的折旧年限及其残值率。具体如下：

固定资产分类 参考年限 净残率（

％

）

海水淡化设备

１８－２０ ３

水电站引水建筑物、泄洪建筑物、尾水建筑物

２０－４５ ０

其他建（构）筑物

２０－３５ ０

修订后的公司《会计政策》详见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ

，

ｃｏｍ．ｃｎ

。

十二、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于更换董事的议案》

李冰先生因工作原因辞去董事、副董事长及董事会战略委员会委员的职务。公司董事会对李冰先生在任职期间的辛勤

工作表示感谢。

公司控股股东国家开发投资公司提名戎蓓先生为公司董事候选人（戎蓓先生简历附后）。

公司三位独立董事认为：戎蓓先生作为公司第八届董事候选人的提名程序、任职资格和条件符合相关法律、法规及公司

章程的规定，合法有效。同意该人选作为公司董事候选人。

该项议案需提交股东大会审议。

十三、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于调整职能部门设置的议案》

为进一步加强公司专业化管理，经研究决定，公司增设安健环管理部、燃料管理部和法律事务部（法律事务部与综合部

合署办公），同时对生产经营部的职能进行调整。

十四、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于向控股子公司提供信用担保的议案》

为满足控股子公司的经营资金融资需求，公司拟向下属发电企业国投北部湾发电有限公司、国投宣城发电有限责任公

司的银行融资分别提供不超过

５

亿元和不超过

２

亿元的信用担保，担保总额预计

７

亿元。

董事会认为， 以上担保符合公司融资需要，符合《公司章程》和《公司担保管理制度》的有关规定， 不损害公司及广大股

东利益。

以上担保额度经公司股东大会审议通过后，发电企业将根据经营资金需要，分批与各家银行、国投财务公司签订借款合

同，公司据此确定实际担保数额。

详见公司公告：临

２０１２－０１２

。

该议案需提交公司股东大会审议。

十五、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于修订关联交易管理制度的议案》

《上海证券交易所上市公司关联交易实施指引》（以下简称《实施指引》）

２０１１

年

５

月

１

日起执行，对关联人界定、关联人报

备、关联交易定价原则与方法、关联交易审批与披露、关联交易披露豁免和溢价购买关联人资产等内容重新发布了指导性要

求。根据《实施指引》的精神，公司修订了《关联交易管理制度》，详见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ

，

ｃｏｍ．ｃｎ

。

十六、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于

２０１１

年度募集资金实际存放与使用情况的专项报告》

详见上海证券交易所网站

ｗｗｗ．ｓｓｅ

，

ｃｏｍ．ｃｎ

。

十七、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于〈董事、监事及高级管理人员薪酬考核管理办法〉的议案》

为适应公司业务发展的需要，公司在

２００４

年第三次临时股东大会审议批准的《关于修订公司董事、监事报酬的议案》以

及公司

２００６

年第六届董事会第

１９

次会议审议批准的《关于修订公司高管薪酬方案的议案》的基础上，制订了《董事、监事及高

级管理人员薪酬考核管理办法》。

《董事、监事及高级管理人员薪酬考核管理办法》中董事、监事薪酬考核部分需提交股东大会审议，待股东大会审议通过

后正式实施，届时

２００４

年第三次临时股东大会审议批准的《关于修订公司董事、监事报酬的议案》以及公司

２００６

年第六届董

事会第

１９

次会议审议批准的《关于修订公司高管薪酬方案的议案》停止执行。

十八、以九票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于提请召开

２０１１

年度股东大会的议案》

公司拟定于

２０１１

年

５

月

８

日上午

９

时

３０

分召开公司

２０１１

年度股东大会，详见公司公告：临

２０１２－０１３

。

特此公告。

国投电力控股股份有限公司

董事会

２０１２

年

４

月

１２

日

附：戎蓓先生简历

戎蓓，男，

４９

岁，中共党员，本科学历，国际商务师。历任中国成套设备进出口（集团）总公司企管部副经理、股份制改造办

公室副主任，中成进出口股份有限公司董事、董事会秘书，国家开发投资公司资本运营部副总经理。现任国家开发投资公司

战略发展部副主任。
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国投电力控股股份有限公司

第八届监事会第十一次会议决议公告

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

国投电力控股股份有限公司第八届监事会第十一次会议于

２０１２

年

３

月

２８

日发出会议通知， 于

４

月

１１

日在公司会议室召

开。会议应参会监事

６

人，实际参会监事

６

人。会议符合《公司法》和公司《章程》的有关规定。会议审议并通过了以下议案：

一、以六票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《

２０１１

年度监事会工作报告》

二、以六票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于

２０１１

年度财务决算的议案》

三、以六票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《公司

２０１１

年年度报告正文及年度报告摘要》

公司监事会对董事会编制的《公司

２０１１

年年度报告》进行了审核，与会全体监事一致认为：

１

、《公司

２０１１

年年度报告》的编制和审议程序符合法律、法规、公司章程和公司内部管理制度的各项规定。

２

、《公司

２０１１

年年度报告》的内容和格式符合中国证监会和上海证券交易所的各项规定，所包含的信息能从各个方面

真实地反映出公司

２０１１

年的经营管理和财务状况等事项。

３

、在公司监事会提出本意见前，没有发现参与《公司

２０１１

年年度报告》编制和审议的人员有违反保密规定的行为。我们

保证《公司

２０１１

年度报告》所披露的信息真实、准确、完整，承诺其中不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

四、以六票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《

２０１１

年度内部控制评价报告》

公司监事会审阅了《公司

２０１１

年度内部控制自我评价报告》，认为该报告能够客观反映公司内部控制的总体情况。公司

现有内部控制制度对现有各业务、各环节均做出了明确的制度规定，基本保障了各项工作有章可循。年度公司组织了对内控

设计及执行情况的自我评价，对不能满足公司控制目标的内部控制制度及时进行修订，分析相关风险并落实应对措施，公司

现有制度得到有效执行和及时完善更新。未发现公司存在内部控制设计或执行方面的重大缺陷。

五、以六票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于向控股子公司提供信用担保的议案》

公司拟向下属发电企业国投北部湾发电有限公司、 国投宣城发电有限责任公司的银行融资分别提供不超过

５

亿元和不

超过

２

亿元的信用担保，担保总额预计

７

亿元。以上担保符合公司融资需要，符合《公司章程》和《公司担保管理制度》的有关规

定， 不损害公司及广大股东利益。

六、以六票赞成、零票反对、零票弃权，审议通过了《关于

２０１１

年度募集资金实际存放与使用情况的专项报告》

其中第一、二、五项议案需提交股东大会审议批准。

特此公告。

国投电力控股股份有限公司

监事会

２０１２

年

４

月

１２

日
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国投电力控股股份有限公司

关于向控股子公司提供信用担保的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

●

被担保人名称：国投北部湾发电有限公司、国投宣城发电有限责任公司

●

本次担保金额及累计为其担保金额：为满足控股子公司的经营资金融资需求，公司拟向国投北部湾发电有限公司、国

投宣城发电有限责任公司的银行融资分别提供不超过

５

亿元和不超过

２

亿元的信用担保，担保总额预计

７

亿元。

●

对外担保累计金额： 公司累计批准为公司全资及控股子公司提供信用担保

１８

亿元 （不含本次担保）， 累计发生额

５２０９７．５

万元。

●

对外担保逾期的累计金额：无

一、 担保情况概述

为满足控股子公司的经营资金融资需求，公司拟向下属火力发电企业国投北部湾发电有限公司、国投宣城发电有限责

任公司的银行融资提供不超过

５

亿元和不超过

２

亿元的信用担保，担保总额预计

７

亿元。以上担保额度经公司董事会及股东大

会审议通过后，被担保人将根据经营资金需要，分批与各家银行、国投财务公司签订借款合同，公司据此确定实际担保数额。

二、 被担保人基本情况

１

、国投北部湾发电有限公司（简称 “国投北部湾”）：于

２００２

年

２

月

６

日在广西区北海市成立，投资方及投资比例为：国投

电力控股股份有限公司持股

５５％

、广西投资集团有限公司持股

２７％

、中国国电集团公司按持股

１８％

，注册资本金

５

亿元，法定

代表人王维东。

该公司建设的北海电厂规划设计容量为

４×３００ＭＷ

燃煤发电机组。一期工程装机容量

２×３００ＭＷ

燃煤发电机组（

２００８

年铭

牌变更为

２×３２０ＭＷ

）， 于

２００５

年

３

月全面投产。

２０１１

年末资产负债率为

９６．７５％

。

目前国投北部湾正在采取各种措施，加强燃料采购与管理，在进一步加大重点合同兑现率的基础上制订“多煤源、多煤

种”的燃料采购策略；同时，加大掺烧工作力度，平抑煤炭成本，改善经营状况。融资方面，积极推进融资租赁业务。

为满足国投北部湾年度资金需求，公司拟为国投北部湾经营资金融资提供信用担保，实际担保总额不超过

５

亿元，

２

、国投宣城发电有限责任公司（简称 “国投宣城”）：于

２００３

年

１２

月

１２

日在安徽省宣城市成立，投资方及投资比例为：国

投电力有限公司（本公司的全资子公司）持股

５１％

、国电力源电力发展有限公司持股

２５％

、国投新集能源股份有限公司持股

２４％

，注册资本金

５

亿元，法定代表人曲立新。

该公司建设的宣城电厂规划设计容量为

２×６００ＭＷ

燃煤发电机组。一期工程装机容量

１×６００ＭＷ

燃煤发电机组， 于

２００８

年

８

月投产。

２０１１

年末资产负债率为

９５．８１％

。

目前国投宣城正在采取各种措施，加强燃料采购管理、积极拓展燃煤供应渠道、提高电煤质量降低标煤单价；同时严控

生产费用，提高经济效益。

为满足国投宣城年度资金需求，公司拟为国投宣城经营资金融资提供信用担保，实际担保总额不超过

２

亿元。

被担保人财务状况

单位：万元

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

国投北部湾 国投宣城

资产总额

１９３

，

３４６．４７ ２３５

，

３７３．５０

负债总额

１８７

，

０７６．９９ ２２５

，

５１７．１５

所有者权益

６

，

２６９．４８ ９

，

８５６．３５

项目

２０１１

年

１－１２

月

净利润

－６

，

５８２．４８ －１８

，

３４２．２７

三、董事会意见及独立董事意见

１

、董事会意见

董事会认为， 以上担保符合公司经营融资需要，符合《公司章程》和《公司担保管理制度》的有关规定， 不损害公司及广

大股东利益。

根据《上海证券交易所股票上市规则》及《公司章程》的规定，同意将该议案提交公司股东大会审议。建议股东大会同意

董事会授权公司经营层具体办理上述担保的相关手续，在上述担保总额度内具体办理每项担保时，不再逐项提请董事会和

股东大会审批。

２

、独立董事意见

本公司独立董事姜绍俊先生、汤欣先生、唐伟先生在认真查阅了公司提供的有关资料和听取公司董事会有关人员介绍

后，经充分讨论，就公司向控股子公司提供信用担保事项发表独立意见如下：

公司拟向国投北部湾发电有限公司、国投宣城发电有限责任公司的银行融资分别提供不超过

５

亿元和不超过

２

亿元的信

用担保，担保总额预计

７

亿元。以上担保符合公司融资需要，符合《公司章程》和《公司担保管理制度》的有关规定， 不损害公

司及广大股东利益。

同意该项议案。该议案尚需提交公司股东大会审议。

四、累计担保数量

截止

２０１２

年

４

月

１１

日， 公司累计批准为公司全资及控股子公司提供信用担保金额不超过

１８

亿元（不含本次担保），累计

发生额

５２０９７．５

万元。

五、 备查文件

１

、经第八届第十四董事会与会董事签字确认的董事会决议；

２

、被担保人最近一期财务报表；

３

、被担保人营业执照复印件。

国投电力控股股份有限公司

董事会

２０１２

年

４

月

１２

日

证券代码：

６００８８６

证券简称：国投电力 编号：临

２０１２－０１３

证券代码：

１１００１３

证券简称：国投转债

国投电力控股股份有限公司

召开

２０１１

年度股东大会的通知

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

现将本次年度股东大会的有关事项通知如下：

（一）会议召开时间

２０１２

年

５

月

８

日（星期五）上午

９

：

３０

。

（二）会议召开地点

北京市西城区西直门南小街

１４７

号

５

号楼

２０７

会议室。

（三）会议方式

本次会议采取现场表决的方式。

（四）会议审议事项

１．

《

２０１１

年度董事会工作报告》

２．

《

２０１１

年度监事会工作报告》

３．

《关于

２０１１

年度财务决算的议案》

４．

《

２０１１

年度利润分配及以资本公积转增股本的议案》

５．

《

２０１２

年度经营计划》

６．

《董事会薪酬与考核委员会

２０１１

年度工作报告》

７．

《关于更换董事的议案》

８．

《关于向控股子公司提供信用担保的议案》

９．

《董事、监事薪酬考核管理办法》

会议还将听取《

２０１１

年度独立董事述职报告》

（五）股权登记日

本次临时股东大会的股权登记日为

２０１２

年

５

月

２

日。截至于

２０１１

年

５

月

２

日交易结束后，在中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司登记在册的本公司全体股东均有权参加本次股东大会。

（六）会议登记方法

ｌ

、登记程序。法人股东法定代表人持本人身份证、营业执照复印件（加盖法人印章）办理登记手续。社会公众股股东持本

人身份证、股票帐户卡办理登记手续。委托代理人持本人身份证、授权委托书（法人股东法定代表人授权委托书需加盖法人

印章）、委托人股票帐户卡办理登记手续。异地股东可用传真方式登记。（现场参加会议的授权委托书格式见附件一）

２

、登记时间：

２０１２

年

５

月

４

日（星期五）上午

９

：

００－１１

：

３０

，下午

１

：

３０－５

：

００

。

３

、登记地点：

北京市西城区西直门南小街

１４７

号

５

号楼

１２０１

室 公司证券部

联系电话：（

０１０

）

８８００６３７８

传真：（

０１０

）

８８００６３６８

（七）其他事项

现场会议会期半天，出席会议者食宿、交通费用自理。

特此公告。

国投电力控股股份有限公司

董事会

２０１２

年

４

月

１２

日

附件一：

授权委托书

兹全权委托 先生

／

女士代表本人

／

本单位出席国投电力控股股份有限公司

２０１１

年度股东大会， 并按照下列指示行使

对会议议案的表决权。

序号 表 决 议 案 同意 反对 弃权

一 《

２０１１

年度董事会工作报告》

二 《

２０１１

年度监事会工作报告》

三 《关于

２０１１

年度财务决算的议案》

四 《

２０１１

年度利润分配及以资本公积转增股本的议案》

五 《

２０１１

年度经营计划》

六 《董事会薪酬与考核委员会

２０１１

年度工作报告》

七 《关于更换董事的议案》

八 《关于向控股子公司提供信用担保的议案》

九 《董事、监事薪酬考核管理办法》

如果股东本人对有关议案的表决未作出具体指示，受托人可自行酌情对上述决议案投票表决。

委托人签名： 受托人签名：

委托人身份证号码（或单位盖章）： 受托人身份证号码：

委托人股东账号： 委托日期：

委托人持股数额：

（本表的剪报、复印或者按照以上样式自制均为有效）

证券代码：

６００８８６

证券简称：国投电力 编号：临

２０１２－０１４

证券代码：

１１００１３

证券简称：国投转债

国投电力控股股份有限公司

２０１２

年一季度电量完成情况公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确

性和完整性承担个别及连带责任。

根据各发电企业上报数据统计，

２０１２

年一季度，公司全资及控股企业累计完成发电量

１３２．２８

亿千瓦时，上网电量

１２６．１４

亿千瓦时，与去年同期相比分别下降了

５．７２％

和

５．８２％

。

公司投资企业本季度电量完成情况如下：

项 目

发电量（亿千瓦时） 上网电量（亿千瓦时）

本期 去年同期 增幅（

％

） 本期 去年同期 增幅（

％

）

一、全资及控股企业

国投北疆

２６．６２ ２６．２０ １．６０ ２５．３０ ２４．８０ ２．０２

国投宣城

９．６７ ９．１３ ５．９１ ９．２３ ８．７０ ６．０９

国投北部湾

１０．６７ ９．４３ １３．１５ ９．９９ ８．７９ １３．６５

国投曲靖发电

１６．４１ １６．５３ －０．７３ １５．１２ １５．３０ －１．１８

靖远二电

２１．０１ １９．６６ ６．８７ １９．７０ １８．４０ ７．０７

华夏电力

１２．７９ １７．８９ －２８．５１ １２．０２ １６．８４ －２８．６２

国投小三峡

５．６７ ５．１１ １０．９６ ５．５８ ５．０２ １１．１６

国投大朝山

１１．１６ １１．２６ －０．８９ １１．１０ １１．２１ －０．９８

二滩水电

１６．３４ ２２．６６ －２７．８９ １６．２０ ２２．４９ －２７．９７

国投白银

０．１７ ０．２１ －１９．０５ ０．１６ ０．２１ －２３．８１

国投张家口

０．３４ ０．５２ －３４．６２ ０．３４ ０．５１ －３３．３３

国投酒泉一

０．４８ ０．８６ －４４．１９ ０．４７ ０．８４ －４４．０５

国投酒泉二

０．７７ ０．７９ －２．５３ ０．７５ ０．７７ －２．６０

国投石嘴山

０．０４ ０．０２ １００．００ ０．０４ ０．０２ －

国投格尔木

０．１０ ０．０１ ９００．００ ０．１０ ０．０１ －

国投敦煌

０．０４ ０．０３ ３３．３３ ０．０４ ０．０３ ３３．３３

合计

１５４．９５ １６６．４３ －６．９０ １４８．５５ １６０．２６ －７．３１

二、参股企业

铜山华润

２３．６３ ３１．９２ －２５．９７ ２２．４８ ３０．２４ －２５．６６

徐州华润

１７．９６ １６．９５ ５．９６ １６．９６ １５．９７ ６．２０

淮北国安

９．２４ ９．１３ １．２０ ８．６９ ８．５６ １．５２

张掖发电

１０．４０ １１．３３ －８．２１ ９．７５ １０．６８ －８．７１

主要变动因素分析：二滩水电受西南旱情影响，一季度入库水量同比下降

２９％

，发电量同比大幅下降；华夏电力受福建水

电发电量同比大幅增加、外送华东电量大幅减少的影响，发电量同比大幅下降；铜山华润从

１

月

２３

日至

３

月

１５

日

６＃

机组

Ｂ

级检

修，发电量同比大幅下降；各地风资源较去年同期偏低，风电机组发电量同比下降较多。国投北部湾受益于广西来水和蓄水

不足的影响，水电出力下降，电网发电负荷以火电为主，发电量同比增加。国投小三峡水电站一季度入库水量高于同期，发电

量同比增加。

特此公告。

国投电力控股股份有限公司

董事会

２０１２

年

４

月

１２

日

§１

重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。

本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

。投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读年度报

告全文。

１．２

本报告经公司第八届董事会第十四次会议审议通过。郭忠杰董事因其他工作事务未能出席本次会议，委托马红艳董

事行使表决权。

１．３

公司年度财务报告已经大信会计师事务所有限公司审计并被出具了标准无保留意见的审计报告。

１．４

公司董事长胡刚先生、总经理王维东先生、财务负责人曲立新先生、计财部经理牛月香女士声明：保证本年度报告中

财务报告的真实、完整。

§２

公司基本情况

２．１

基本情况简介

股票简称 国投电力

股票代码

６００８８６

上市交易所 上海证券交易所

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 魏琼 李樱

联系地址

北京市西城区西直门南小街

１４７

号国投

５

号楼

北京市西城区西直门南小街

１４７

号国投

５

号楼

电话

０１０－８８００６３７８ ０１０－８８００６３７８

传真

０１０－８８００６３６８ ０１０－８８００６３６８

电子信箱

ｇｔｄｌ＠ｓｄｉｃｐｏｗｅｒ．ｃｏｍ ｇｔｄｌ＠ｓｄｉｃｐｏｗｅｒ．ｃｏｍ

§３

会计数据和财务指标摘要

３．１

主要财务数据

单位

:

元 币种

:

人民币

主要会计数据

２０１１

年

２０１０

年 本年比上

年增减（

％

）

２００９

年

调整后 调整前 调整后 调整前

营业总收入

２１

，

７０３

，

５３９

，

２２９．４７ １７

，

４７４

，

７３１

，

７４７．１２ １５

，

９４７

，

６１２

，

０２４．６９ ２４．２ １２

，

９９６

，

４１５

，

９００．８４ １１

，

９１７

，

１２０

，

４６６．１５

营业利润

８６５

，

５５９

，

４６０．５０ １

，

３９８

，

２０６

，

３３０．３２ １

，

３６７

，

５６５

，

６２８．５５ －３８．１ １

，

１９６

，

５６２

，

９６６．４８ １

，

１９２

，

０９２

，

０２９．４３

利润总额

９６８

，

７４９

，

２７５．４５ １

，

４１３

，

６４１

，

７７５．３２ １

，

３８４

，

５２６

，

０７３．５５ －３１．４７ １

，

２４６

，

４１５

，

９２３．４２ １

，

２４１

，

９９３

，

１６５．７８

归属于上市公

司股东的净利

润

２５９

，

２５６

，

０５８．４１ ５０４

，

４２２

，

２１０．０２ ４９４

，

４８６

，

６４５．７９ －４８．６ ５３２

，

５３８

，

７７３．２１ ５３１

，

３７０

，

８０５．２５

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

２０３

，

５２９

，

２６９．２０ ４７７

，

２５３

，

３２６．２９ ４７７

，

２５３

，

３２６．２９ －５７．３５ ２７４

，

５６１

，

１４４．６１ ２７４

，

５６１

，

１４４．６１

经营活动产生

的现金流量净

额

５

，

３７６

，

５８２

，

１０７．４６ ５

，

０７６

，

２３７

，

２２４．７０ ５

，

０４５

，

２８１

，

５０５．９９ ５．９２ ５

，

０３４

，

３６４

，

１０８．３０ ５

，

０４４

，

５５０

，

１２３．２６

２０１１

年末

２０１０

年末 本年末比

上年末增

减（

％

）

２００９

年末

调整后 调整前 调整后 调整前

资产总额

１２０

，

９１０

，

６５４

，

１３６．１５ １０１

，

１３１

，

８３４

，

６９７．００ １００

，

５８２

，

６１３

，

７５８．９６ １９．５６ ８８

，

５４３

，

６６４

，

７０８．１４ ８８

，

３９１

，

３９８

，

８６４．３９

负债总额

９９

，

１５６

，

２５０

，

４６３．３６ ８４

，

９５３

，

７９４

，

１８２．７１ ８４

，

５００

，

３５０

，

１３６．０５ １６．７２ ７２

，

１２８

，

０６３

，

９５２．４２ ７２

，

０２９

，

３５０

，

３２２．５７

归属于上市公

司股东的所有

者权益

１１

，

４７５

，

３１２

，

９２８．１１ ８

，

８４７

，

８８１

，

２１６．８４ ８

，

８０３

，

６１８

，

２８７．７８ ２９．７ ９

，

２６４

，

７６６

，

８１０．５６ ９

，

２４０

，

６９４

，

６５６．４７

总股本

２

，

３４５

，

１０２

，

７５１．００ １

，

９９５

，

１０１

，

１０２．００ １

，

９９５

，

１０１

，

１０２．００ １７．５４ １

，

９９５

，

１０１

，

１０２．００ １

，

９９５

，

１０１

，

１０２．００

３．2

主要财务指标

２０１１

年

２０１０

年 本年比上年

增减（

％

）

２００９

年

调整后 调整前 调整后 调整前

基 本 每 股 收 益

（元

／

股）

０．１２８１ ０．２５２８ ０．２４７９ －４９．３４ ０．２６６９ ０．２６６３

稀 释 每 股 收 益

（元

／

股）

０．１２８１ ０．２５２８ ０．２４７９ －４９．３４ ０．２６６９ ０．２６６３

用最新股本计算

的每股收益 （元

／

股）

不适用

／ ／ ／ ／ ／

扣除非经常性损

益后的基本每股

收益（元

／

股）

０．１００５ ０．２３９２ ０．２３９２ －５７．９７ ０．２４２３ ０．２４２３

加权平均净资产

收益率（

％

）

２．７９ ５．３ ５．２１

减少

２．５１

个百

分点

５．７６ ５．７６

扣除非经常性损

益后的加权平均

净 资 产 收 益 率

（

％

）

２．１９ ５．０３ ５．０３

减少

２．８４

个百

分点

６．１２ ６．１２

每股经营活动产

生的现金流量净

额（元

／

股）

２．２９２７ ２．５４４４ ２．５２８８ －９．８９ ２．５２３４ ２．５２８５

２０１１

年末

２０１０

年末 本年末比上

年末增减（

％

）

２００９

年末

调整后 调整前 调整后 调整前

归属于上市公司

股东的每股净资

产（元

／

股）

４．８９ ４．４３ ４．４１ １０．３４ ４．６４ ４．６３

资产负债率（

％

）

８２．０１ ８４ ８４．０１

减少

１．９９

个百

分点

８１．４６ ８１．４９

３．3

非经常性损益项目

√

适用

□

不适用

单位：元 币种：人民币

非经常性损益项目

２０１１

年金额

２０１０

年金额

２００９

年金额

非流动资产处置损益

－３

，

２５４

，

３１１．７１ －１０

，

１４７

，

０３９．１３ －４

，

０４９

，

５３１．７２

计入当期损益的政府补助，

但与公司正常经营业务密切

相关，符合国家政策规定、按

照一定标准定额或定量持续

享受的政府补助除外

１０３

，

８１７

，

５３２．０６ ４６

，

６４１

，

９７９．７５ ６３

，

３９１

，

１５４．３８

计入当期损益的对非金融企

业收取的资金占用费

２

，

２０７

，

５０８．３２

同一控制下企业合并产生的

子公司期初至合并日的当期

净损益

２２

，

１１６

，

４２１．１１ ２２４

，

４２７

，

８９６．８８

单独进行减值测试的应收款

项减值准备转回

３

，

９１５

，

６４０．５８

受托经营取得的托管费收入

２

，

０００

，

０００．００ １

，

９２９

，

４２０．１８ １

，

２６６

，

６６６．６８

除上述各项之外的其他营业

外收入和支出

２

，

７９５

，

０６４．４８ －８

，

６５７

，

８１３．６２ －３

，

８５１

，

８９８．７０

少数股东权益影响额

－４５

，

４８１

，

２０９．００ －２４

，

０３６

，

７５３．２２ －２８

，

５４８

，

１８４．７５

所得税影响额

－４

，

１５０

，

２８６．６２ －６７７

，

３３１．３４ －７８１

，

６２３．０７

合计

５５

，

７２６

，

７８９．２１ ２７

，

１６８

，

８８３．７３ ２５７

，

９７７

，

６２８．６０

§４

股东持股情况和控制框图

４．１

前

１０

名股东、前

１０

名无限售条件股东持股情况表

单位：股

２０１１

年末股东总数

１０３

，

４１７

户

本年度报告公布日前一个月

末股东总数

１０２

，

３２４

户

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股总数

持有有限售条件

股份数量

质押或

冻结的

股份数

量

国家开发投资公司 国家

６１．６０ １

，

４４４

，

６０４

，

３４１ ９４０

，

４７２

，

７６６

无

中国建设银行

－

博时主题行业股票证券投资

基金

未知

３．３８ ７９

，

３４１

，

９６３

未知

全国社保基金一零三组合 未知

２．５３ ５９

，

４１８

，

７４３

未知

全国社保基金一零二组合 未知

０．９０ ２１

，

２０８

，

８５１

未知

中国建设银行

－

工银瑞信信用添利债券型证

券投资基金

未知

０．７５ １７

，

５７８

，

３２７

未知

中国建设银行

－

工银瑞信增强收益债券型证

券投资基金

未知

０．６８ １６

，

０００

，

０００

未知

中国光大银行股份有限公司

－

博时转债增强

债券型证券投资基金

未知

０．６７ １５

，

８０８

，

５８２

未知

全国社保基金一零八组合 未知

０．６７ １５

，

６０１

，

４０７

未知

安邦财产保险股份有限公司

－

传统保险产品 未知

０．４７ １１

，

１０２

，

１０１

未知

中国工商银行

－

鹏华优质治理股票型证券投

资基金（

ＬＯＦ

）

未知

０．４３ １０

，

０８０

，

５５５

未知

前

１０

名无限售条件股东持股情况

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类

国家开发投资公司

５０４

，

１３１

，

５７５

人民币普通股

中国建设银行

－

博时主题行业股票证券投资

基金

７９

，

３４１

，

９６３

人民币普通股

全国社保基金一零三组合

５９

，

４１８

，

７４３

人民币普通股

全国社保基金一零二组合

２１

，

２０８

，

８５１

人民币普通股

中国建设银行

－

工银瑞信信用添利债券型证

券投资基金

１７

，

５７８

，

３２７

人民币普通股

中国建设银行

－

工银瑞信增强收益债券型证

券投资基金

１６

，

０００

，

０００

人民币普通股

中国光大银行股份有限公司

－

博时转债增强

债券型证券投资基金

１５

，

８０８

，

５８２

人民币普通股

全国社保基金一零八组合

１５

，

６０１

，

４０７

人民币普通股

安邦财产保险股份有限公司

－

传统保险产品

１１

，

１０２

，

１０１

人民币普通股

中国工商银行

－

鹏华优质治理股票型证券投

资基金（

ＬＯＦ

）

１０

，

０８０

，

５５５

人民币普通股

上述股东关联关系或一致行动的说明

公司第一大股东国家开发投资公司与其余九名股东之间不存在关联关

系，也不属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人；中国建设银

行

－

博时主题行业股票证券投资基金、全国社保基金一零三组合、全国社

保基金一零二组合、全国社保基金一零八组合、中国光大银行股份有限公

司

－

博时转债增强债券型证券投资基金同属博时基金管理有限公司管理；

中国建设银行

－

工银瑞信信用添利债券型证券投资基金、 中国建设银行

－

工银瑞信增强收益债券型证券投资基金同属工银瑞信基金管理有限公司

管理。未知其他股东之间是否存在关联关系，未知其他股东之间是否属于

《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人。

４．２

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

§５

董事会报告

５．１

管理层讨论与分析概要

１

、报告期经营情况的回顾

（

１

）报告期公司总体经营情况概述

２０１１

年，我国全社会用电量较快增长。根据中电联全国电力工业统计快报：

２０１１

年，全国新增装机容量

９０４１

万千瓦，年底

发电装机容量达到

１０．５６

亿千瓦，全社会用电量同比增长

１１．７４％

。年度

６０００

千瓦及以上电厂发电设备平均利用小时数为

４７３１

小

时，同比增加

８１

小时。其中，水电设备平均利用小时

３０２８

小时，同比降低

３７６

小时，为近二十年来的最低水平；火电设备平均利

用小时

５２９４

小时，为

２００８

年以来的最高水平，同比提高

２６４

小时；风电

１９０３

小时，同比降低

１４４

小时。

受电煤供应矛盾、主要水电来水偏枯影响，全国多个区域出现了电力供应紧张局面，但由于煤炭价格大幅上涨，煤电联动

不到位，全国大部分火电企业亏损严重。

２０１１

年，公司以“强管理、强效益”为指导思想，积极克服煤价高位运行、煤电联动严重滞后、财务成本大幅攀升等不利因

素，继续深化开拓电力市场，强化燃煤管理，巩固安全生产，促进节能减排，推进专业化管理，有序推动后续发展。

２０１１

年公司新增总装机

３０

万千瓦，截至报告期末，公司总装机

１７３３

万千瓦，控股装机

１２７６

万千瓦，权益装机

８５２

万千瓦。

２０１１

年公司控股企业累计完成发电量

６５７．２５

亿千瓦时、上网电量

６３０．９７

亿千瓦时，与去年同期相比分别增长了

６．８０％

和

６．７５％

。

２０１１

年，本公司实现营业收入

２１７．０４

亿元，同比提高

２４．２０％

；实现利润总额

９．６９

亿元，同比下降

３１．４７％

；实现归属于母公司

所有者的净利润

２．５９

亿元，同比下降

４８．６０％

；实现每股收益

０．１２８１

元，同比下降

４９．３３％

。盈利水平大幅下滑的主要原因：一是受

燃煤价格大幅上涨和煤电联动政策滞后影响，火电整体亏损加剧；二是受来水偏枯的影响，水电项目利润同比减少；三是受借

款规模扩大、利率提高和机组投产后部分贷款停止利息资本化的影响，财务费用大幅增加。

２０１１

年公司重点工作完成情况如下：

重点项目推进

截至

２０１１

年末，公司在建资产总额

６１５．７８

亿元，占公司总资产的

５１％

，其中：二滩在建资产总额

５９８．７１

亿元。为保障公司持

续健康发展，公司高度重视重点项目的管理。年度二滩水电重点项目进展顺利，二滩水电雅砻江流域锦屏一级水电站世界在

建最高的锦屏一级拱坝浇筑高度超过

１９０

米，首台机组吊装定子成功；锦屏二级水电站闸坝主体工程全面完成，总长达

１２０

公里的世界最大规模的水工隧洞群全线贯通，首台机组吊装定子成功，为

２０１２

年按期投产打下良好基础；官地水电站大坝全

线封顶，达到高程

１３３４

米，导流洞工程顺利下闸蓄水，首台机组安装完成；桐子林水电站实现大江截流，全面进入主体工程建

设。杨房沟建设管理局（筹）、雅砻江上游建设管理局（筹）成立。

主要工作进展

安全生产形势总体平稳，节能减排任务顺利完成。截至报告期末，

ＮＯＳＡ

体系建设已

７

个项目通过

ＮＯＳＡ

五星评审，在深化

内部管理的同时，公司也针对外包工程和外用工人的事故着手加强对外管理。报告期公司控股火电企业供电煤耗同比下降；

分类综合厂用电率同比下降或持平。火电机组全部配备了脱硫装置，华夏电力、国投宣城和国投北疆

２＃

机组完成了脱硝改造。

国投北疆获“十大绿色创新企业”称号；华夏电力获厦门市“十一五”主要污染物总量减排先进企业称号；靖远二电获“黄河中

上游流域节约用水先进集体”和“工业节能降耗先进单位”。公司新完成了张家口风电、酒泉一、二风电等

３

个项目

ＣＤＭ

注册，国

投白银、乌金峡等

２

个项目获得减排量签发。

燃料管理不断加强。针对电煤价格不断上涨的不利形势，公司与企业一道外抓采购、内抓管理。年度公司多个投资企业在

保证重点合同煤兑现率、推进集中采购、创新开拓煤源、开通煤炭通道等方面取得了积极的进展，有效控制了采购成本。投资

企业积极开展科学掺烧经济煤种，总结燃煤掺烧对成本、设备、指标的影响，降低了发电成本、稳定了煤质。

竞争发电量成效明显。年度各投资企业结合政策及市场的变化获取竞争性电量，争取效益最大化。绝大多数火电发电利

用小时创历史新高、发电利用小时在各区域排名位居前列。

基建管理进一步深化。

２００９

年重大资产重组后，公司根据在建项目资产比重较大的情况，不断加强基建管理和重点项目

管理。全年基建项目工程进度可控在控。公司全面树立“基建为生产服务，基建即经营”的理念，深化对标管理，规范招标管理，

加强设计优化和过程监督，大力推进在建项目达标和创优。年内二滩大坝荣获国际里程碑混凝土坝工程奖，国投北疆一期工

程、乌金峡水电站获得“中国电力优质工程奖”。

积极争取电价政策。为落实二滩水电雅砻江流域大型水电站

２０１２

年起陆续投产后的项目电价，公司及二滩水电积极配合

国家有关部门的电价核定工作。

财务管理和融资运作紧贴经营、突出重点。一是继续做好预算闭环管理，深入开展预算执行评价工作，加大对利润敏感因

素分析，为全年预算目标的实现提供了坚强的管理保证。二是积极开拓公司和投资企业融资渠道，加大资金保障力度，较好保

证了项目融资需求；三是用财务理念准确把握和提前分析公司的重大经营和发展问题，及时作出分析报告，指导企业克服困

难、度过难关。在目前银根紧缩、火电企业经营困难的市场环境下，公司实现了整体负债率平稳，资金总体平衡，财务风险可

控。

完成可转债和公开增发两项资本运作。在全体股东和广大投资者的大力支持下，公司年度完成可转债和公开增发融资总

额

５５．８０５

亿元，及时满足了雅砻江下游在建项目的资金需求。

继续完善制度建设，提升内控有效性。年度公司继续健全内控和风险管控体系，完成公司投资企业审计

８

家，先后就全年

预算完成情况与管控体系建设、技术监督、燃料管理、薪酬福利等专题深入进行调研，切实解决企业经营难题，针对审计和管

控体系自查发现的问题，及时下发整改要求，不断推进制度在体系、层次、结构和内容上的创新完善并强化执行。年内新订修

订了《可靠性监督管理办法》、《电源建设项目前期工作管理办法》等二十一项制度。

项目储备与公司发展

公司以提升盈利能力为引领，着手制定“十二五”能源发展规划。坚持项目储备和适时开发相结合的原则，充分论证并落

实项目建设和经营内外部条件，优化前期项目布局。

２０１１

年度新核准控股装机

８１．６５

万千瓦，其中：伊犁热电

６０

万千瓦，白银风电二期

４．９５

万千万，新疆哈密一期

４．９５

万千瓦，青

海都兰一期

４．９５

万千瓦，甘肃敦煌

１．８

万千万，宁夏石嘴山

２

万千瓦，青海格尔木

３

万千瓦。

截至

２０１１

年末，公司已核准在建控股装机容量

１２１６

万千瓦，在建控股装机容量占公司投产控股装机容量的

９５％

，其中：水

电

１１４０

万千瓦；火电

６６

万千瓦；风电

４．９５

万千瓦；光伏发电

５．３

万千瓦。

根据二滩水电雅砻江水能资源开发规划，在“十二五”期间，雅砻江流域下游在建的锦屏一级、锦屏二级、官地、桐子林等

电站陆续建成投产的同时，推进中上游项目的前期工作，

２０１５

年雅砻江流域力争投产装机容量达到

１４７０

万千瓦，公司控股装

机规模实现翻番；

２０２０

年雅砻江流域力争投产装机容量达到

２０００

万千瓦，占可开发容量的

６８％

；预计至

２０２５

年，雅砻江流域开

发

３

，

０００

万千瓦目标将全面完成。从

２０１２

年一季度官地水电站首台机组投产起，二滩水电的持续快速增长已拉开序幕，公司水

电发展将迎来黄金十年。

（

２

）公司主营业务及其经营状况

１

）主营业务分行业、产品情况

单位：万元 币种：人民币

主营业务分行业情况

分行业 营业收入 营业成本

营业利润率

（

％

）

营业收入比上

年增减（

％

）

营业成本比上

年增减（

％

）

营业利润率比

上年增减（

％

）

电力

１

，

８００

，

９１８ １

，

４４２

，

４２７ １９．９１ １４．００ １８．２２

减少

２．８６

个百

分点

原煤购销

３４８

，

５１８ ３４１

，

２２７ ２．０９ １２８．２２ １３０．５５

减少

０．９９

个百

分点

其他

１０

，

２７０ １５

，

７３１ －５３．１８ １４．９５ １０８．７８

减少

６８．８４

个百

分点

主营业务分产品情况

分产品 营业收入 营业成本

营业利润率

（

％

）

营业收入比上

年增减（

％

）

营业成本比上

年增减（

％

）

营业利润率比

上年增减（

％

）

电力

１

，

８００

，

９１８ １

，

４４２

，

４２７ １９．９１ １４．００ １８．２２

减少

２．８６

个百

分点

原煤购销

３４８

，

５１８ ３４１

，

２２７ ２．０９ １２８．２２ １３０．５５

减少

０．９９

个百

分点

其他

１０

，

２７０ １５

，

７３１ －５３．１８ １４．９５ １０８．７８

减少

６８．８４

个百

分点

电力：

①

营业收入

２０１１

年，本公司电力行业实现主营业务收入

１

，

８００

，

９１８

万元，较

２０１０

年增加

２２１

，

１２４

万元，增长

１４％

，引起收入增长的主要

原因：

一是受益于电价上调政策，火电企业上网电价提高。

二是受益于区域来水偏枯、电力需求增长、营销力度增强等因素，华夏电力、国投北部湾、靖远二电、国投北疆等火电机组

利用小时增加。

三是受益于国投酒泉一、国有酒泉二、国投格尔木等新能源项目的投产，投产装机容量提升。

②

营业成本

２０１１

年，本公司电力行业发生主营业务成本

１

，

４４２

，

４２７

万元，较

２０１０

年增加

２２２

，

２９６

万元，增长

１８．２２％

，引起成本增长的主

要原因：

一是发电量增加与新能源项目投产，营业成本相应提高。

二是火电企业燃料价格大幅上涨。

原煤购销：

①

营业收入

２０１１

年，本公司原煤购销业务实现营业收入

３４８

，

５１８

万元，较

２０１０

年增加

１９５

，

８０６

万元，增长

１２８％

，引起收入增长的主要原

因：

一是大力开拓煤炭采购渠道，加大市场销售力度，原煤购销量同比增加。

二是煤炭市场走高，销售价格提升。

②

营业成本

２０１１

年，本公司煤炭销售产品发生营业成本

３４１

，

２２７

万元，较

２０１０

年增加

１９３

，

２２３

万元，增长

１３１％

。引起营业成本增长的主

要原因是业务量提高和煤炭采购单位成本上涨。

２

）主营业务分地区情况

单位：万元 币种：人民币

地区 营业收入 营业收入比上年增减（

％

）

天津

３８１

，

２６０ １８．５９

北京

３０１

，

６３９ １１１．１８

云南

２９２

，

５６４ ３．２６

四川

２９０

，

２９６ －８．９１

甘肃

２８０

，

７５５ ２５．４０

福建

２７６

，

３３９ ３４．１５

广西

１４７

，

２３２ １９．５７

安徽

１２２

，

６９８ １２．０７

山西

４６

，

８７８ ３７４．６８

新疆

８

，

５３３ ２６２．６５

河北

７

，

６１１ １

，

８５６．８８

青海

２

，

４８４ －

宁夏

１

，

４１４ －

２０１１

年，天津地区、安徽地区主营业务收入同比增加，主要原因是国投北疆、国投宣城受益于用电需求增长和电价上调政

策，机组利用小时提高和上网电价上升。

２０１１

年，北京地区、山西地区主营业务收入同比增加，主要原因是国投煤炭运销、国投山西运销的煤炭销售业务量提高和

销售价格上升。

２０１１

年，云南地区主营业务收入同比增加，主要原因：一是受益于来水情况较好和上游水电站增强枯水期调节能力，国投

大朝山发电量上升；二是国投曲靖上网电价提高。

２０１１

年，四川地区主营业务收入同比减少，主要原因是受雅砻江流域来水特枯影响，二滩电站发电量同比下滑。

２０１１

年，甘肃地区主营业务收入同比增加，主要原因：一是靖远二电加大市场开拓力度，争取扩销和外送电量，发电量增

加；二是靖远二电电价提高；三是酒二风电等新能源项目投产增加收入。

２０１１

年，福建地区、广西地区主营业务收入同比增加，主要原因华夏电力和国投北部湾受益于区域来水偏枯和电价上调

政策，机组利用小时提高和上网电价上升。

２０１１

年，河北地区主营业务收入同比增加，主要原因是

２０１１

年为国投张家口第一个完整经营年度，其机组利用小时和平

均装机容量显著提高。

２０１１

年，新疆地区主营业务收入同比增加，主要原因是

２０１１

年为国投伊犁取得委托运营收入的第一个完整年度。

２０１１

年，宁夏地区、青海地区的国投石嘴山和国投格尔木光伏项目投产运营。

主要供应商、客户情况

单位：万元 币种：人民币

前

５

名供应商采购金额合计

５６５

，

５０５

占采购比重

４１．３１％

前

５

名销售客户销售额合计

１

，

３７４

，

０６０

占销售比重

６３．３１％

（

３

） 报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说明

主营业务变化：

２０１１

年，本公司完成了对国投煤炭运销和国投山西运销各

５１％

股权的收购，两家公司自

２０１１

年初纳入本公司合并范围。因

此，本公司

２０１１

年新增煤炭销售业务，其业务收入占本公司营业总收入的

１６．０６％

，其贡献的收益占本公司归属于母公司净利

润的

３．９５％

。

主盈利业务盈利能力变化：

详见（

１

）报告期公司总体经营情况概述 “盈利水平下滑的主要原因”。

（

４

）公司资产构成发生重大变动的情况

单位：万元 币种：人民币

报表项目

２０１１

年年末

２０１０

年年末

占资产比重变化

金额 占总资产比重 金额 占总资产比重

货币资金

４９６

，

０５０ ４．１０％ １１７

，

０９２ １．１６％

增加

２．９４

个百分点

固定资产

４

，

２６２

，

８２２ ３５．２６％ ４

，

３７２

，

３３５ ４３．２３％

下降

７．９８

个百分点

在建工程

６

，

１５７

，

７９３ ５０．９３％ ４

，

６３９

，

３７７ ４５．８７％

增加

５．０５

个百分点

货币资金占总资产比重提高的主要原因是， 临近期末公司公开增发

３．５

亿股普通股以及发行

１５

亿元非公开定向债务融资

工具所募集资金尚未全部投入使用。

固定资产占总资产比重下降的主要原因是，在建工程转固金额低于基建项目投资增加额，使得固定资产净增加额小于在

建工程净增加额。

在建工程占总资产比重提高主要系二滩水电新建水电项目的工程投入增加所致。

（

５

）管理费用、财务费用、所得税情况

单位：万元 币种：人民币

项目

２０１１

年

２０１０

年 增减率（

％

） 同比发生重大变动原因

管理费用

５６

，

０２７ ４７

，

０９１ １８．９８％

税金、无形资产摊销等部分成本费用有所增加

财务费用

２１６

，

１３７ １７６

，

３１３ ２２．５９％

一是借款规模扩大；二是利率提高；三是部分项

目贷款停止资本化

所得税

２９

，

６４５ ３２

，

７４９ －９．４８％

二滩水电、靖远二电等投资企业利润同比下滑

（

６

）公司现金流量表构成及变动情况

单位：万元 币种：人民币

项目

２０１１

年

２０１０

年

增减变动

金额

增减原因

一、 经营活动产生的现金

流量净额

５３７

，

６５８ ５０７

，

６２４ ３０

，

０３４

主要系本年销售收到现金增加额高

于购买燃料和接受劳务支出现金增

加额所致

二、 投资活动产生的现金

流量净额

－１

，

６３２

，

３０９ －１

，

３５４

，

３２７ －２７７

，

９８２

主要系二滩水电基建工程项目同比

支出增加所致

三、 筹资活动产生的现金

流量净额

１

，

４７６

，

２４７ ７４８

，

０９８ ７２８

，

１４９

主要系本年增发股票和发行可转换

债券所致

四、 现金及现金等价物净

增加额

３８１

，

５９７ －９８

，

６０５ ４８０

，

２０２

———

（

７

）公司主要子公司、参股公司的经营情况及业绩分析

１

）贡献的净利润或投资收益占公司净利润

１０％

以上的子公司和参股公司经营情况

单位：万元 币种：人民币

公司名称

业 务 性

质

注册

资本

总资产

归属于母公司

所有者权益

营业

收入

营业

利润

归属于母公司所

有者的净利润

国投电力有限公

司

电力投

资

４００

，

０００ ９

，

６８３

，

３７２ ８７１

，

１５３ ９１７

，

７３６ ９２

，

７７１ ３６

，

１０２

国投小三峡

水力发

电

８６

，

０００ ３２６

，

０３９ １１２

，

０５６ ７９

，

６４１ ２７

，

６９９ ２３

，

４１９

华夏电力

火力发

电

１０２

，

２００ ３１６

，

２３９ １３０

，

１５２ ２７６

，

８４５ １４

，

９０４ １２

，

３３１

张掖发电

火力发

电

５６

，

０００ ２２７

，

２８３ ８３

，

３０２ ９２

，

３２１ １１

，

９６８ ９

，

０１４

２

）单个子公司或参股公司的经营业绩同比出现大幅波动，且对公司经营业绩造成重大影响的，对其业绩波动情况及其变

动原因分析说明

单位：万元 币种：人民币

公司名称

净利润 增减

变动额

同比

增减（

％

）

变动原因说明

２０１１

年

２０１０

年

国投电力有限

公司

３６

，

１０２ ４１

，

８７５ －５

，

７７３ －１４％

一是燃煤价格大幅上涨； 二是二滩来水偏

枯，发电量下降；三是利率上调，使得财务费

用增加；

靖远二电

－１

，

８４２ ２

，

７７４ －４

，

６１６ －１６６％

燃煤价格大幅上涨

国投曲靖发电

－１５

，

２５７ －２

，

３１２ －１２

，

９４５ ６０％

一是燃料供应紧张和区域水电出力增加，使

得发电量下降；二是燃煤价格大幅上涨

国投北部湾

－６

，

５８２ －９

，

７０６ ３

，

１２４

减亏

３２％

一是区域电力需求增长，使得机组利用小时

大幅提高；二是获得地方政府对电力企业亏

损补贴

华夏电力

１２

，

３３１ ７

，

６２８ ４

，

７０３ ６２％

区域水电出力下降和社会用电需求增长，使

得发电量大幅提升

国投酒泉一

３

，

１６８ ５７７ ２

，

５９１ ４４９％

２０１１

年为第一个完整经营年度，且风资源条

件较好，机组利用小时高

（

８

）主要经营指标分析

２０１１

年公司控股企业完成设备利用小时

５１８４

小时，同比增长

４％

。其中：控股火电企业完成设备利用小时

５８７４

小时，同比增

长

１３％

。水电企业完成设备利用小时

４５９５

小时，同比下降

５％

。风电项目完成设备利用小时

１８０６

小时，同比增长

６％

。

２０１１

年公司控股火电企业完成供电煤耗

３２１．７３

克

／

千瓦时， 同比下降

２．１５

克

／

千瓦时；

２０１１

年公司所属控股火电企业耗用标

煤总量

１２２１

万吨，实际标煤单价

７９２

元

／

吨（不含税），同比增加

８８

元

／

吨。公司控股火电企业的标煤单价均有不同程度上涨，其中

靖远、曲靖、宣城、北海涨幅较大。

２０１１

年公司控股发电企业综合厂用电率为

４．０２％

，较上年

３．９８％

略有提高，主要原因是火电发电量比重提高。

２０１１

年公司控股发电企业平均上网电价为

０．３３１

元

／

千瓦时（含税），同比上涨

１５．６７

元

／

千千瓦时，同比上涨的主要原因：一是

受益于电价上调政策的出台，火电企业电价水平有所提高；二是电价最低的水电电量比重降低，电价水平相对较高的火电和

新能源电量比重同比提升，电量结构的变化拉高了平均电价水平。

（

９

）重组收购标的盈利预测完成情况

公司

２００９

年重大资产重组过程中， 公司与国家开发投资公司签署了 《关于发行股份购买资产暨重大资产重组之补偿协

议》，就收购的标的资产国投电力有限公司《资产评估报告》收益法下

２０１１

年净利润预测为

３１１８５．０９

万元，若国投电力有限公司

实现的归属于母公司的净利润数未达到上述预测，则国家开发投资公司补偿相应年度两者间的差额。国投电力有限公司

２０１１

年归属于母公司的净利润

３６１０１．７５

万元，较盈利预测高出

１６％

，完成了重组盈利预测。

５．２

主营业务分行业、产品情况表

请见前述

５．１

５．３

报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说明

请见前述

５．１

§６

财务报告

６．１

本报告期无会计政策、会计估计的变更

６．２

前期会计差错的内容、更正金额、原因及其影响

６．２．１

追溯重述法

单位：元 币种：人民币

会计差错更正的内容 批准处理情况

受影响的各个比较期间报表

项目名称

累积影响数

国投小三峡水库库区基金 国投小三峡董事会批准

其他应付款、应交税费、未分

配利润、少数股东权益

－２０

，

７２２

，

３５５．９５

６．２．２

未来适用法

无

６．３

与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明

（

１

）

２０１１

年，公司收购国投物流有限公司下属的国投煤炭运销

５１％

股权和国投山西运销

５１％

的股权，形成同一控制下的控

股合并，国投煤炭运销和国投山西运销自本年初纳入合并范围。

（

２

）公司于

２０１１

年新设成立国投宁夏风电、国投哈密风电、国投青海风电，本期将其纳入合并范围。

国投电力控股股份有限公司

董事长：胡刚

２０１２

年

４

月

１１

日
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