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§１

重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。

本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于中国证监会指定创业板信息披露网站 。投资

者欲了解详细内容，应当仔细阅读年度报告全文。

１．２

公司年度财务报告已经江苏公证天业会计师事务所有限公司审计并被出具了标准无保留意见的

审计报告。

１．３

公司负责人刘召贵、主管会计工作负责人吴照兵及会计机构负责人（会计主管人员）吴照兵声明：

保证年度报告中财务报告的真实、完整。

§２

公司基本情况

２．１

基本情况简介

股票简称 天瑞仪器

股票代码

３００１６５

上市交易所 深圳证券交易所

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 肖廷良 徐丽

联系地址

江苏省昆山市玉山镇中华园西路

１８８８

号天瑞

大厦

江苏省昆山市玉山镇中华园西路

１８８８

号天瑞

大厦

电话

０５１２－５７０１７３３９ ０５１２－５７０１７３３９

传真

０５１２－５７０１８６８１ ０５１２－５７０１８６８１

电子信箱

ｚｑｂ＠ｓｋｙｒａｙ－ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔ．ｃｏｍ ｚｑｂ＠ｓｋｙｒａｙ－ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔ．ｃｏｍ

§３

会计数据和财务指标摘要

３．１

主要会计数据

单位：元

２０１１

年

２０１０

年 本年比上年增减（

％

）

２００９

年

营业总收入（元）

３００

，

６８８

，

９７８．４３ ２７７

，

４３９

，

８０７．５１ ８．３８％ １９０

，

８６６

，

４０７．０４

营业利润（元）

７２

，

５０３

，

１７７．７６ ６８

，

５１５

，

２４６．５０ ５．８２％ ５７

，

２６６

，

４１９．２０

利润总额（元）

９８

，

２８９

，

８６５．２１ ８８

，

８７９

，

２９２．６３ １０．５９％ ７０

，

９６８

，

１３９．２７

归属于上市公司股

东的净利润（元）

８３

，

９１６

，

０４７．７６ ７７

，

１２５

，

９５９．０３ ８．８０％ ７０

，

６９２

，

４３２．３２

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润（元）

５７

，

０９１

，

３８２．９３ ７４

，

７４５

，

２１４．５３ －２３．６２％ ６６

，

２０８

，

２３０．３８

经营活动产生的现

金流量净额（元）

３３

，

４３６

，

０１９．４４ ６２

，

４９８

，

３５７．６０ －４６．５０％ ６６

，

９７２

，

２７３．７０

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年末增减

（

％

）

２００９

年末

资产总额（元）

１

，

５２６

，

４６０

，

２０１．６１ ３７９

，

３４９

，

３１３．０９ ３０２．３９％ ２８２

，

１７３

，

４５７．１８

负债总额（元）

１３３

，

８５１

，

４５６．４２ １５６

，

１４８

，

４１５．６６ －１４．２８％ １１３

，

８９８

，

５１８．７８

归属于上市公司股

东的所有者权益

（元）

１

，

３９２

，

６０８

，

７４５．１９ ２２３

，

２００

，

８９７．４３ ５２３．９３％ １６８

，

２７４

，

９３８．４０

总股本（股）

１１８

，

４００

，

０００．００ ５５

，

５００

，

０００．００ １１３．３３％ ５５

，

５００

，

０００．００

３．２

主要财务指标

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年增减

（

％

）

２００９

年

基本每股收益（元

／

股）

０．７２ １．３９ －４８．２０％ ０．８９

稀释每股收益（元

／

股）

０．７２ １．３９ －４８．２０％ ０．８９

扣除非经常性损益后的基

本每股收益（元

／

股）

０．４９ ０．８４ －４１．６７％ ０．８３

加权平均净资产收益率

（

％

）

６．６２％ ４０．５５％ －３３．９３％ ５６．４１％

扣除非经常性损益后的加

权平均净资产收益率（

％

）

４．５０％ ３９．３０％ －３４．８０％ ５２．８３％

每股经营活动产生的现金

流量净额（元

／

股）

０．２８ １．１３ －７５．２２％ １．２１

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年末增

减（

％

）

２００９

年末

归属于上市公司股东的每

股净资产（元

／

股）

１１．７６ ４．０２ １９２．５４％ ３．０３

资产负债率（

％

）

８．７７％ ４１．１６％ －３２．３９％ ４０．３６％

３．３

非经常性损益项目

√

适用

□

不适用

单位：元

非经常性损益项目

２０１１

年金额 附注（如适用）

２０１０

年金额

２００９

年金额

非流动资产处置损益

－５０

，

５４２．４５ ０．００ －４

，

３７２．６５

计入当期损益的政府补助， 但与公司正常

经营业务密切相关，符合国家政策规定、按

照一定标准定额或定量持续享受的政府补

助除外

８

，

４３１

，

７００．００ ２

，

６９７

，

０３８．００ ５

，

６１７

，

６２１．２０

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

５

，

６１９．７７ ５２

，

８３４．２４ －１

，

０７７

，

７３３．６３

其他符合非经常性损益定义的损益项目

２２

，

２９３

，

７５９．６６ ０．００ ０．００

所得税影响额

－３

，

８５５

，

８７２．１５ －３６９

，

１２７．７４ －５１

，

３１２．９８

合计

２６

，

８２４

，

６６４．８３ － ２

，

３８０

，

７４４．５０ ４

，

４８４

，

２０１．９４

§４

股东持股情况和控制框图

４．１

前

１０

名股东、前

１０

名无限售条件股东持股情况表

单位：股

２０１１

年末股东总数

１７

，

８０４

本年度报告公布日前一个月末股东总

数

１６

，

５８９

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质 持股比例（

％

） 持股总数

持有有限售条件股份数

量

质押或冻结的股

份数量

刘召贵 境外自然人

４２．５７％ ５０

，

４００

，

０００ ５０

，

４００

，

０００ ０

应 刚 境外自然人

１５．２０％ １８

，

０００

，

０００ １８

，

０００

，

０００ ０

胡晓斌 境外自然人

４．０５％ ４

，

８００

，

０００ ４

，

８００

，

０００ ０

苏州高远创业投资有限公

司

境内非国有法人

３．９２％ ４

，

６４０

，

０００ ４

，

６４０

，

０００ ０

江苏高投中小企业创业投

资有限公司

境内非国有法人

３．１８％ ３

，

７６０

，

０００ ３

，

７６０

，

０００ ０

苏州国发创新资本投资有

限公司

境内非国有法人

１．３５％ １

，

６００

，

０００ １

，

６００

，

０００ ０

华润深国投信托有限公

司

－

非凡

１７

号资金信托

境内非国有法人

１．２６％ １

，

４９１

，

７９６ ０ ０

深圳市同创伟业创业投资

有限公司

境内非国有法人

１．０１％ １

，

２００

，

０００ １

，

２００

，

０００ ０

朱 英 境内自然人

０．８８％ １

，

０４０

，

０００ １

，

０４０

，

０００ ０

杜颖莉 境内自然人

０．４１％ ４８０

，

０００ ４８０

，

０００ ０

余正东 境内自然人

０．４１％ ４８０

，

０００ ４８０

，

０００ ０

前

１０

名无限售条件股东持股情况

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类

华润深国投信托有限公司

－

非凡

１７

号资金信

托

１

，

４９１

，

７９６

人民币普通股

何中林

３９１

，

７００

人民币普通股

周鹏

１５０

，

０００

人民币普通股

中信信托有限责任公司

－

金中和

１

期

１３０

，

１２３

人民币普通股

兴业国际信托有限公司

－

金中和东升证券投资

集合资金信托计划

１３０

，

０００

人民币普通股

徐建玲

９６

，

４５０

人民币普通股

朱敬哲

８７

，

５００

人民币普通股

熊琦

８７

，

０００

人民币普通股

孙凯

８０

，

０００

人民币普通股

温州市夸克投资合伙企业（有限合伙）

９６

，

４５０

人民币普通股

上述股东关联关系或一致

行动的说明

前十名股东中，股东杜颖莉女士是公司实际控制人、控股股东刘召贵先生的妻子，股东应刚先

生与股东朱英女士是母子关系，股东苏州高远创业投资有限公司与江苏高投中小企业创业投

资有限公司其共同股东江苏高科技投资集团可对其施加重大影响，其他股东之间不存在关联

关系，各股东也不属于一致行动人。

前十名无限售条件股东之间，未知是否存在关联关系，也未知是否属于一致行动人。

４．２

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

§５

董事会报告

５．１

管理层讨论与分析概要

一、报告期内，公司经营情况的回顾

（一）公司总体经营情况

２０１１

年是公司在创业板上市的第一年。通过上市，公司的品牌形象和资本实力得到增强，整体竞争力

得到了提升。在董事会的领导下，公司管理层把握了市场的变化，不断优化业务结构，紧密围绕市场需求进

行深度挖掘和创新，加大新产品的开发力度，强化原有产品的的性能与功能，持续加强技术储备，同时，进一

步强化销售管理体系、技术与项目管理体系、绩效管理等方面的建设，提升公司的整体运营效率。

公司

２０１１

年度实现营业收入

３０

，

０６８．９０

万元， 同比增长

８．３８％

， 营业利润

７

，

２５０．３２

万元， 同比增长

５．８２％

，归属于上市公司股东的净利润

８

，

３９１．６０

万元 ，同比增长

８．８０％

。

报告期内，公司围绕着发展规划和年度经营目标，重点围绕以下几个方面开展了经营管理工作：

１

、明晰发展目标与实施路径

报告期内，公司紧紧围绕招股书中的发展规划以及董事会制定的年度经营目标，大力推进制度建设，努

力调整产品结构、积极转变增长模式、加快技术进步创新，在新品开发及产业化方面不断突破；抓好市场营

销，稳步推进各项工作，较好地完成了全年目标任务。公司经营业绩、资产规模实现了一定的增长，行业影响

力持续增强。

２

、营销与市场拓展

报告期内，公司继续加强对营销团队的建设与管理，积极拓展产品销售市场，加大品牌建设力度，在持

续专注于主营业务发展的同时，还积极根据行业的发展变化、政策的导向支持，在原有的公司营销队伍上，

新组建了化学事业部、环保事业部，以行业团队为整个营销团队的驱动，结合区域营销团队深化拓展产品在

新行业的应用并扩大市场份额，已取得预期的成效。

３

、加强技术升级和科研创新

报告期内，公司加大开展产品技术升级与创新研发工作，并与各科研单位、客户群展开多学科、多层面

的合作。全力构筑研发立体网络，积极走产、学、研相结合的道路，促使技术成果迅速实现产业化。国家重大

科学仪器设备开发专项项目“顺序式波长色散

Ｘ

荧光光谱仪的研发及产业化”工作顺利进行，公司自主研发

的新品已逐步推向市场并产生效益。

４

、进一步完善公司治理，加强内控建设

报告期内，公司管理层严格按照《公司法》、《证券法》、《创业板股票上市规则》、《创业板上市公司规范运

作指引》等相关规则的要求，和其他相关法律、法规的有关规定，不断完善公司法人治理结构，进一步健全和

完善内控制度。并制订、修订了一些内部管理制度，确保公司生产经营管理等各项工作都有章可循。通过对

公司的业务流程和管理制度的全面梳理和检查，使公司运作更加规范，公司治理水平不断提高。

２０１１

年，公司主要财务数据变动及原因如下：

（单位：人民币万元）

项目

２０１１

年度

２０１０

年度 本年比上年增减

营业总收入

３０

，

０６８．９０ ２７

，

７４３．９８ ８．３８％

利润总额

９

，

８２８．９９ ８

，

８８７．９３ １０．５９％

营业利润

７

，

２５０．３２ ６

，

８５１．５２ ５．８２％

归属于上市公司股东的净利润

８

，

３９１．６０ ７

，

７１２．６０ ８．８０％

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润

５

，

７０９．１４ ７

，

４７４．５２ －２３．６２％

经营活动产生的现金流量净额

３

，

３４３．６０ ６

，

２４９．８４ －４６．５０％

基本每股收益（人民币元）

０．７２ ０．８７ －１７．２４％

净资产收益率（加权平均）

６．６２％ ４０．５５％ －３３．９３％

项目

２０１１

年末

２０１０

年末 本年末比上年末增减

资产总额

１５２

，

６４６．０２ ３７

，

９３４．９３ ３０２．３９％

负债总额

１３

，

３８５．１５ １５

，

６１４．８４ －１４．２８％

归属于上市公司股东的所有者权益

１３９

，

２６０．８７ ２２

，

３２０．０９ ５２３．９３％

总股本

１１

，

８４０．００ ５

，

５５０．００ １１３．３３％

注：

２０１０

年基本每股收益率按调整后的股本重新计算。

报告期内公司实现营业总收入为

３０

，

０６８．９０

万元，比去年同期增长

８．３８％

；营业利润为

７

，

２５０．３２

万元，

比去年同期增长

５．８２％

；利润总额为

９

，

８２８．９９

万元，比去年同期增长

１０．５９％

；归属于上市公司股东的净利

润为

８

，

３９１．６０

万元，比去年同期增长

８．８０％

。

报告期内归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为

５

，

７０９．１４

万元， 较上年同期下降

２３．６２％

，下降原因如下：其一是报告期内公司为开拓新产品市场，进一步巩固和提升市场份额，加强营销网

络、

５Ｓ

店的建设、加大广告宣传的投入等导致公司营销费用增长；其二是报告期内，销售毛利率比去年同期

下降

３．７９％

，毛利率下降的主要原因为：公司为了扩大销售量及应对市场竞争，降低了部分成熟产品的销售

价格，报告期内销售平均单价比去年同期下降了

１３．９１

个百分点。

报告期内公司基本每股收益为

０．７２

元，比去年同期下降

１７．２４％

；加权平均净资产收益率为

６．６２％

，比

去年同期下降

３３．９３％

。下降原因主要是

２０１１

年公司股票发行上市，收到了募集资金和超募资金，增加了股

本和净资产总额。

报告期内公司经营活动产生的现金流量净额为

３３４３．６０

万元，比去年同期下降

４６．５０％

，主要原因如下：

其一是公司为了扩大销售，对有信用账期的客户适当放宽了信用政策，货款回收速度有所减缓；其二是公司

加大了市场推广力度，销售费用增长较快。

报告期末总资产余额为

１５２

，

６４６．０２

万元， 比期初增长

３０２．３９％

， 归属于上市公司所有者权益总额为

１３９

，

２６０．８７

万元，比期初增长

５２３．９３％

，原因一方面为

２０１１

年公司股票发行上市收到了募集资金和超募资

金， 增加了资产总额和所有者权益总额， 另一方面为公司经营积累增加了资产和权益； 负债总额为

１３

，

３８５．１５

万元，比期初减少

１４．２８％

，主要是公司归还了所有短期借款所致；总股本大幅度增长，为

２０１１

年公

司上市发行新股及资本公积转增股本所致。

（二）公司主营业务及其经营情况

（

１

）主营业务分行业、产品情况表

（单位：人民币万元）

分行业 营业收入 营业成本 毛利率（

％

）

营业收入比上年同

期增减（

％

）

营业成本比上年

同期增减（

％

）

毛利率比上年

同期增减（

％

）

环境保护与安全

２１９６２．４ ６４７０．１２ ７０．５４ ２４．４０ ４３．７８ －３．９７

工业测试与分析

４９３８．７４ １５４１．８７ ６８．７８ －３８．０８ －３１．９８ －２．８０

其他领域

３０１４．４６ １００５．５６ ６６．６４ ５０．７４ ８７．５２ －６．５４

合计

２９

，

９１５．６０ ９０１７．５５ ６９．８６ ８．２７ ２３．４８ －３．７１

分产品或服务 营业收入 营业成本 毛利率（

％

）

营业收入比上年同

期增减（

％

）

营业成本比上年

同期增减（

％

）

毛利率比上年

同期增减（

％

）

能量色散

ＸＲＦ ２２

，

６８７．８４ ６

，

０８２．０７ ７３．１９ ５．９７ １８．８１ －２．９０

其中：

ＥＤＸ１８００Ｂ ９

，

４５６．９８ ２

，

４３４．４６ ７４．２６ １３１．９５ １８５．５３ －４．８３

ＥＤＸ３０００ ２

，

５６９．０６ ６８５．２４ ７３．３３ １３４．５６ １５４．２８ －２．０７

波长色散

ＸＲＦ ４

，

２３７．９４ １

，

４５６．９６ ６５．６２ －１．１９ －４．１３ １．０５

其他产品

２

，

９８９．８２ １

，

４７８．５２ ５０．５５ ５４．７１ １２２．６１ －１５．０８

合计

２９

，

９１５．６０ ９

，

０１７．５５ ６９．８６ ８．２７ ２３．４７ －３．７１

报告期内，公司主营业务及结构、主营业务盈利能力未发生重大变化。

分行业类别中：营业成本较去年同期增长主要是销售数量增加，成本相应增加；分产品或服务类别中

的：其他产品均为销售新产品，销售规模较小，产品成本在逐步完善之中，故毛利率较低。

（

２

）主营业务中地域分布情况分析

（单位：人民币万元）

项目 营业收入 营业收入比上年增减（

％

）

国

（境）

内

华东

１１６００．０２ ３５．０６％

华南

８９９５．８２ ２９．０３％

华北

１７１０．７０ －３４．０４％

华中

９３１．０４ －３４．１２％

西部

１６３１．１６ －６１．８７％

其他

１０２５．０８ －１２．９０％

合计

２５８９３．８２ ３．４８％

国（境）外

４０２１．７８ ５４．２１％

合计

２９９１５．６０ ８．２７％

报告期内，西部地区销售收入较去年同期有所下降主要原因系：

２０１０

年我司与青海省国土资源厅签订

１６９５．８

万元、青海省地质物资公司签订

５２４

万元的采购合同，而报告期内我司没有在该地区取得大的采购

订单。华北、华中地区销售收入较同期下降的主要原因系：我司在该地区的销售力度较弱和该地区的需求有

所下降有关。

报告期内，海外增长主要原因是：一是马来西亚客户购买量急增，二是海外市场对天瑞仪器品牌认知度

的提高以及国际销售代理网点增多。

（

３

）销售毛利率变动情况

项目

２０１１

年度

２０１０

年度 增减变动比例（

％

）

销售业务毛利率

６９．８９％ ７３．６８％

下降

３．７９

个百分点

２０１１

年毛利率较

２０１０

年同比下降

３．７９

个百分点，主要原因如下：其一，公司主要产品

Ｘ

射线荧光光谱

仪的毛利率一直维持在较高的水平，随着产品市场的普及和行业的竞争，公司产品客观上存在毛利率下降

的风险；其二，公司为了扩大销售量及应对市场竞争，降低了部分成熟产品的销售价格，报告期内销售平均

单价比去年同期下降了

１３．９１

个百分点。

（

４

）主要供应商及主要客户情况

由于客户高度分散，公司不存在向单个客户销售比例超过销售收入总额

５０％

或严重依赖少数客户的情

况。公司不存在向单个供应商采购比例超过营业成本

５０％

或严重依赖少数供应商的情况。

１

）

２０１１

年度前五大供应商及采购情况

（单位：人民币万元）

序号 供应商名称 采购金额

占年度采购总

额的比例

应付账款

余额

占公司应付账

款余额的比例

是否存在

关联关系

１ ＡＰＭＴＥＫ

，

ＩＮＣ． １

，

５２７．２４ １２．３１％ ０．００ ０．００

否

２

西安竹中电子进出口有限公司

９４６．２４ ７．６３％ ０．００ ０．００

否

３ ＭＯＸＴＥＫ

，

ＩＮＣ． ７８８．２２ ６．３６％ ０．００ ０．００

否

４ ｏｘｆｏｒｄ ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ ｉｎｓｔｒｕｍｅｎｔｓ ５３９．１７ ４．３５％ ０．００ ０．００

否

５

上海新奇生电器有限公司

４９３．５４ ３．９８％ ０．００ ０．００

否

合计

４

，

２９４．４１ ３４．６３％ ０．００ ０．００

否

２

）

２０１１

年度前五大客户及销售情况

（单位：人民币万元）

序号 客户名称 销售金额

占年度销售总

额的比例

应收账款

余额

占公司应收账款

余额的比例

是否存在关

联关系

１ ＡＦＲＡ ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ ＦＺＣ ５５７．２３ １．８５％ ０．００ ０．００

否

２

青海省地质矿产勘查开发局

３８２．９１ １．２７％ ０．００ ０．００

否

３

Ｙａｙａｓａｎ Ｐｅｍｂａｎｇｕｎａｎ Ｅｋｏｎｏｍｉ

Ｉｓｌａｍ Ｍａｌａｙｓｉａ

３３３．５２ １．１１％ ０．００ ０．００

否

４

ＡＳＨＬＹＮ ＣＨＥＭＵＮＮＯＯＲ

ＩＮＳＴＲＵＭＥＮＴＳ ＰＶＴ．ＬＴＤ

２８１．９８ ０．９４％ ０．００ ０．００

否

５

有色金属矿产地质调查中心

１６１．５４ ０．５４％ ０．００ ０．００

否

合计

１

，

７１７．１８ ５．７１％ ０．００ ０．００

否

注：

ＡＦＲＡ ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ ＦＺＣ

阿拉法国际 （自由贸易区） 公司、、

Ｙａｙａｓａｎ Ｐｅｍｂａｎｇｕｎａｎ Ｅｋｏｎｏｍｉ

Ｉｓｌａｍ Ｍａｌａｙｓｉａ

马来西亚穆斯林财团、

ＡＳＨＬＹＮ ＣＨＥＭＵＮＮＯＯＲ ＩＮＳＴＲＵＭＥＮＴＳ ＰＶＴ．ＬＴＤ

阿叙里奈努和营

有限责任公司均为公司海外代理商。

公司前五名销售客户、供应商与公司不存在关联关系，公司董事、监事、高级管理人员、核心技术人员、

持股

５％

以上股东、实际控制人和其他关联方在主要客户、供应商中无直接或间接权益。公司不存在向单个

客户销售或向单个供应商采购比例超过总额的

３０％

或严重依赖于少数客户或供应商的情况。

（

５

）公司资产构成情况

（单位：人民币万元）

项目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

变动幅度

金额

占本期总资产

比重

金额

占本期总资产

比重

货币资金

１１４

，

４６５．８３ ７４．９９％ ４

，

８９６．９３ １２．９１％ ２２３７．５０％

应收票据

１

，

３８７．５５ ０．９１％ ５００．１１ １．３２％ １７７．４５％

应收账款

３

，

２３７．３０ ２．１２％ ２

，

５４７．００ ６．７１％ ２７．１０％

预付款项

１

，

５１１．３０ ０．９９％ １

，

６３６．９６ ４．３２％ －７．６８％

其他应收款

１７６．９３ ０．１２％ １７５．６０ ０．４６％ ０．７６％

存货

１５

，

７９３．２９ １０．３５％ １２

，

６７０．１８ ３３．４０％ ２４．６５％

其他流动资产

２０２．２２ ０．１３％ １９８．７０ ０．５２％ １．７７％

流动资产小计

１３６

，

７７４．４１ ８９．６０％ ２２

，

６２５．４８ ５９．６４％ ５０４．５１％

投资性房地产

３

，

３０１．７２ ２．１６％ －－－－－－

固定资产

１１

，

４５９．４４ ７．５１％ １３

，

９６８．１０ ３６．８２％ －１７．９６％

无形资产

６１８．２３ ０．４１％ ９０８．７８ ２．４０％ －３１．９７％

商誉

４１５．２４ ０．２７％ ４１５．２４ １．０９％ ０．００％

长期待摊费用

７６．９９ ０．０５％ １７．３３ ０．０５％ ３４４．２６％

非流动资产小计

１５

，

８７１．６１ １０．４０％ １５

，

３０９．４５ ４０．３６％ ３．６７％

资产总额

１５２

，

６４６．０２ １００．００％ ３７

，

９３４．９３ １００．００％ ３０２．３９％

报告期内， 公司资产总额较

２０１０

年末增加了

３０２．３９％

， 主要项目分析如下： 货币资金较年初增长

２２３７．５０％

，主要是

２０１１

年公司上市发行新股收到募集资金和超募资金以及经营积累所致。应收票据较年初

增长

１７７．４５％

，主要是公司适当放宽了信用政策，对信誉好的企业收取银行承兑汇票所致。应收账款较年初

增长

２７．１０％

，主要是公司为开拓新产品市场，进一步巩固和提升市场份额，对有信用账期的客户适当放宽

了信用政策。存货增长

２４．６５％

，原因如下：其一是公司产品的设计开发周期较长，随着生产规模的扩大、生

产新产品的增加，需要在原材料、在产品、产成品的各环节储备存货；其二是公司开发新产品在市场推广初

期，免费提供给客户试用（最长不超过一年），因此造成部分产成品库存；其三是公司生产的产品需要一定安

装、调试周期，在完成此环节前，相应的所有权风险未全部转移，按会计准则尚不能确认收入，记入存货中的

发出商品项目，造成存货金额增长；其四是原材料购进成本有所上升，库存成本有所提高。

投资性房地产新增

３

，

３０１．７２

万元，系因公司将原自用的清华科技园房产转为出租，将相关房屋建筑物

和土地使用权自固定资产和无形资产转入。固定资产和无形资产较年初分别减少

１７．９６％

和

３１．９７％

，系因将

出租的房屋建筑物和相应土地使用权转入投资性房地产及累计摊销所致。 长期待摊费用较年初增长了

３４４．２７％

，主要为北京邦鑫公司办公楼及公司机加工车间的装修费用。

２０１１

年公司的资产构成中流动资产占有较大比重，为

８９．６０％

，比

２０１０

年的流动资产占比高

２９．９６％

，

主要原因为

２０１１

年公司股票发行上市收到募集资金和超募资金，货币资金大量增长所致，在

２０１１

年的流

动资产中，货币资金占总资产比重为

７４．９９％

，比

２０１０

年货币资金占总资产比重高

６２．０８％

。此外，存货在总

资产中也占有较高比例，

２０１１

年和

２０１０

年存货占总资产比重分别为

１０．３５％

、

３３．４０％

，主要原因见上段存货

增长分析。公司非流动资产中主要为固定资产，

２０１１

年固定资产占总资产的比重为

７．５１％

，比

２０１０

年占总

资产比重有所减少， 主要为

２０１１

年股票发行上市收到募集资金使总资产增大及转出出租的房屋建筑物至

投资性房地产所致。

（

６

）报告期内费用构成情况

（单位：人民币万元）

项目

２０１１

年度

２０１０

年度 变动幅度

销售费用

８

，

６６４．３８ ５

，

９２２．８２ ４６．２９％

管理费用

６

，

６２０．９９ ７

，

１２１．１４ －７．０２％

财务费用

－２

，

２０２．７１ ６１．２７

――

所得税费用

１

，

４３７．３８ １

，

１７５．３３ ２２．３０％

合计

１４

，

５２０．０５ １４

，

２８０．５６ １．６８％

报告期内，公司销售费用同比增长

４６．２９％

，增长幅度较大，系因公司为开拓新产品市场，进一步巩固和

提升市场份额，加强营销网络建设（在原有的公司营销队伍上，新组建了化学事业部、环保事业部），并加大

广告宣传的投入等导致。其中，随着公同新产品向新的应用领域的扩展和新产品的推出，公司的客户对象发

生变化，公司调整了销售人员的费用管理模式，以前由销售人员承担的招待费和运输费改由公司承担，导致

招待费用和运输费用增长较高，同时，对销售人员薪酬作了相应调整。

管理费用同比减少

７．０２％

，系因是公司加强了费用控制，并对研发项目实行考核取得了一定成效。财务

费用大幅度减少， 主要原因为公司将首次公开发行股票募集到的部分资金以定期存单的方式存入银行，产

生了较大的利息收入；此外，公司在

２０１１

年度归还了所有的银行借款，由此导致利息支出减少。所得税费用

同比增加

２２．３０％

，主要是报告期内利润总额有所增加，相应的所得税随之增长。

（

７

）报告期内公司现金流量构成情况

（单位：人民币万元）

项目

２０１１

年度

２０１０

年度 同比增减

一、经营活动产生的现金流量净额

３３４３．６０ ６

，

２４９．８４ －４６．５０％

经营活动现金流入小计

３６

，

４３９．７５ ３４

，

４０３．９０ ５．９２％

经营活动现金流出小计

３３０９６．１５ ２８

，

１５４．０６ １７．５５％

二、投资活动产生的现金流量净额

－１

，

５８２．３２ －４

，

０４３．６６ ６０．８７％

投资活动现金流入小计

１２．３３

――

投资活动现金流出小计

１

，

５９４．６５ ４

，

０４３．６６ －６０．５６％

三、筹资活动产生的现金流量净额

１０７

，

７３０．６９ １８４．８２ ５８

，

１８９．５２％

筹资活动现金流入小计

１１３

，

７５４．３８ ６

，

４７６．１１ １６５６．５２％

筹资活动现金流出小计

６０２３．６９ ６

，

２９１．２９ －４．２５％

报告期内公司经营活动产生的现金流量净额为

３３４３．６０

万元，较上年同期减少

４６．５０％

，主要是经营活

动现金流出的增长高于经营活动现金流入的增长所致。经营活动现金流入的增长有两方面原因：一方面为

随着销售收入的增长而增长，但本年度公司为了扩大销售，对有信用账期的客户适当放宽了信用政策，货款

回收速度有所减缓，影响了此部分的增长速度；另一方面为本年度收到了计入收益政府补贴。经营活动现金

流出的增长主要是销售费用、人员工资及税费的增长所致。

报告期内公司投资活动产生的现金流量净额为

－１

，

５８２．３２

万元，较上年同期增长

６０．８７％

，主要为本年

度投资支出减少所致。

报告期内筹资活动产生的现金流量净额为

１０７

，

７３０．６９

万元，较上年同期增长

５８

，

１８９．５２％

，其中主要是

筹资活动现金流入增长较大所致。造成流入大幅度增长的原因是公司

２０１１

年公开发行股票收到募集资金。

本年度筹资活动现金流出主要为偿还的银行借款和派发的现金股利。

（

８

）偿债能力分析

指标

２０１１

年度

２０１０

年度 同比增减（

％

）

流动比率（倍）

１３．５５ １．７３ ６８３．２４％

速动比率（倍）

１１．９９ ０．７６ １４７７．６３％

资产负债率（母公司）

８．２２％ ４０．１３％ －３１．９１％

与去年同期相比， 报告期内流动比率和速动比率大幅度上升， 资产负债率有所下降。 原因一方面为

２０１１

年公司股票发行上市，收到大量募集资金和超募资金，使得货币资金、流动资产、总资产增大；另一方

面为

２０１１

年度公司归还了短期借款

３０００

万元，使得流动负债、负债总额减少。

从本年度以上数据分析，公司目前现金流充足，资产负债率水平较为合理，具有较强的偿债能力。

（

９

）资本运营能力分析

指标

２０１１

年度

２０１０

年度 同比增减（

％

）

应收账款周转率

８．３３ １１．４４ －２７．２１％

存货周转率

０．６９ ０．８６ －１９．７７％

总资产周转率

０．３１ ０．８４ －６３．１０％

报告期内应收账款周转率有所下降，较去年同期减少了

２７．２１％

，主要是公司为开拓新产品市场，进一

步巩固和提升市场份额，对有信用账期的客户适当放宽了信用政策所致；但公司应收账款周转率仍保持稳

定、较高的水平，显示了公司对应收账款回收风险的有效控制和良好的管理能力，也体现出公司产品较强的

竞争力。报告期内存货周转率较上年下降了

１９．７７％

，主要为公司存货增长较多所致，存货不断增长的主要

原因详见上述第四节（二）（

５

）相关分析内容。

总资产周转率下降幅度较大，比去年同期下降了

６３．１０％

，主要原因为公司于报告期内收到募集资金和

超募资金，总资产大幅度增长所致。

（

１０

）公司研发费用投入情况

（单位：人民币万元）

项目

２０１１

年度

２０１０

年度 同比增减（

％

）

研发费用

３

，

６６５．６１ ４

，

１０３．２０ －１０．６６％

营业收入

３０

，

０６８．９０ ２７

，

７４３．９８ ８．３８％

占营业收入比重

１２．１９％ １４．７８％ －２．５９％

公司在报告期内不存在研发费用资本化，研发费用占营业收入的比重较去年下降了

２．５９％

，变化幅度

较小。

公司研发费用较去年降低

１０．６６％

，原因为公司在保证研发持续高强度投入的同时，对费用进行适当控

制并对研发项目实行考核，取得了一定成效。

（

１１

）报告期正在进行的研发项目

公司在确定研发策略时，始终强调技术上的针对性及前瞻性，有计划地研发和储备行业内关键的核心

技术，使企业在激烈的市场竞争中始终保持较高的适应能力及核心竞争力。报告期内公司的研发方向分为

两个方面：其一，是在已掌握的现有产品的核心技术基础上进行升级换代和拓展新的应用领域。其二，是研

发新的分析测试仪器。

技术升级研发

序号 项目名称 进展情况 拟达到的目标 完成情况

１

手持式

Ｘ

荧光光谱仪技术升级 已结项

２０１１

年大批量生产

已完成小批量生产并已转产、

正在进行大批量生产

２

能量色散

Ｘ

荧光测厚光谱仪 已结项

２０１１

年大批量生产 大批量生产正常

３

高性能能量色散

Ｘ

荧光光谱仪 已转产

２０１１

年完成转产 已完成小批量生产并已转产

４

大功率高性能能量色散

Ｘ

荧光光谱仪 已转产

２０１１

年完成转产 已完成小批量生产并已转产

５

便携式能量色散

Ｘ

荧光光谱仪升级 已结项

２０１１

年大批量生产 大批量生产正常

６

ＸＲＦ

核心部件———数字脉冲幅度分析

器技术升级

已结项

２０１１

年大批量生产 大批量生产正常

７ ＸＲＦ

核心部件———

Ｘ

光管技术升级 已结项

２０１１

年大批量生产 大批量生产正常

８

ＸＲＦ

核心部件———高压发生器技术升

级

已结项

２０１１

年大批量生产 大批量生产正常

９

电感耦合等离子体发射光谱技术升级 已转产

２０１１

年完成小批量生产并

转产

已完成小批量生产并已转产

１０

矿浆载流分析仪 已结项

２０１１

年客户试用 正进行客户试用及推广

１１ ＦＰ

在

ＸＲＦ

中应用 测试阶段

２０１１

年完成

３

个应用领域

（测厚、贵金属、合金）的软

件发布

已完成

３

个领域的软件发布，

正进行第

４

个领域的研发

１２ ＸＲＦ

能谱合并软件 测试阶段

２０１１

年完成最后一个阶段

的软件发布

已完成最后一个阶段的软件发

布

新产品研发

序号 项目名称 进展情况 拟达到的目标 完成情况

１３

气相质谱仪 样机阶段

２０１１

年完成样机联调 已完成样机自测，正进行优化

１４

液相质谱仪 样机阶段

２０１１

年完成样机联调 已完成样机自测，正进行优化

１５

电感耦合等离子体质谱仪 样机阶段

２０１１

年完成样机联调 已完成样机自测，正进行优化

１６

光电直读光谱仪 已结项

２０１１

年完成小批量生产并

转产

小批量生产完成其已转产，正

大批量生产

１７

气相色谱仪

样机阶段，

与质谱联调

目标变更为气相质谱仪关

键部件之气相色谱，

２０１１

年完成与质谱联调

已完成样机联调，正进行优化

１８

液相色谱仪

样机阶段，

与质谱联调

目标变更为液相质谱仪关

键部件之液相色谱，

２０１１

年完成与质谱联调

已完成样机联调，正进行优化

１９

拉曼光谱仪 样机阶段

目标变更为共聚显微焦拉

曼光谱仪，

２０１１

年完成项目计划

已完成项目计划， 进入样机阶

段

２０

石墨炉原子吸收分光光度计 已结项

２０１１

年大批量生产

小批量生产完成其已转产，正

大批量生产

２１

原子荧光光谱仪 已结项

２０１１

年大批量生产

小批量生产完成其已转产，正

大批量生产

２２

扫描道波长色散光谱仪 样机阶段

２０１１

年完成设计开发 设计开发活动进行中

２３

矿业专用

ＥＤＸＲＦ

光谱仪 样机阶段

２０１１

年完成样机自测

已完成样机自测， 正进行系统

测试

２４

岩屑录井专用

ＥＤＸＲＦ

光谱仪 样机阶段

２０１１

年完成项目计划

已完成项目计划， 进入样机阶

段

２５

合金专用

ＥＤＸＲＦ

光谱仪 样机阶段

２０１１

年完成设计开发

已完成设计开发活动， 正进入

样机调试阶段

２６

激光在线气体分析仪 样机阶段

２０１１

年完成样机自测

已通过样机自测， 进行客户试

用

２７

大气颗粒物重金属在线分析仪 样机阶段

２０１１

年完成样机

已完成样机系统测试， 进入转

产阶段

２８

污染源水质在线重金属分析仪 样机阶段

２０１１

年完成样机

已完成样机系统测试， 进入转

产阶段

２９

便携式重金属分析仪 转产阶段

２０１１

年完成小批量生产并

转产

小批量生产完成并已转产

（

１２

）公司的核心竞争力

报告期内，公司的核心竞争能力没有发生重大的变化。各竞争力要素均衡发展，公司总体竞争力得到进

一步巩固和提升，未出现可能影响公司未来经营的重大变化。

１

、自主创新的核心技术优势

公司是国内最早从事

ＸＲＦ

仪器研究和生产的企业之一，也是目前国内

ＸＲＦ

领域最具实力的企业之一。

自成立以来一直重视自主创新不断提高公司产品技术、公司产品的核心部件均属自主研发。

２０１１

年公司投

入研发费用达

３

，

６６５．６１

万元，占同期收入的

１２．１９％

。持续的技术投入换来了丰硕的技术成果，截止报告期

末，公司已获得国家专利共计

１４０

项，其中发明专利

２４

项，实用新型专利

６８

项，外观专利

４８

项；软件著作

权

４９

项，获得了软件产品登记证书

２８

项，此外

４４

项专利（其中发明专利

３４

项）已获得国家知识产权局的

受理。 公司还拥有

２６

项非专利技术。 公司核心产品

Ｘ

射线荧光光谱仪拥有的核心技术数量在国内名列前

茅。

此外，报告期内公司已通过高新技术企业的复审，并收到了由江苏省科学技术厅、江苏省财政厅、江苏

省国家税务局、江苏省地方税务局联合颁发的《高新技术企业证书》（证书编号为

ＧＦ２０１１３２０００４８８

），发证日

期为

２０１１

年

９

月

３０

日，有效期为三年。

２

、管理和技术人才优势

以公司创始人刘召贵博士为核心的

Ｘ

射线荧光光谱仪的研发团队以丰富的管理经验、不断进取的开拓

精神和强烈的责任心、使命感，始终站在该行业的技术制高点上，专注研究开发、把握市场机遇，积极开拓行

业里的新技术、新应用领域。报告期内，公司作为牵头单位主持了国家重大科学仪器设备开发专项之一的

“顺序式波长色散

Ｘ

荧光光谱仪的研发及产业化”。

公司积极引进分析仪器行业的高端人才， 始终把人才的培养放在公司战略发展层面及其重要的位置。

高端化学分析仪器研发团队已稳定成熟，并陆续推出环保监测分析仪器、质谱仪等多种高端新品。为公司的

未来发展奠定了良好的基础。

３

、广泛的产学研合作优势

公司作为上市企业的优势和技术人才队伍的水平， 得到了科技部和国内部分研发单位和企业的认可。

报告期内，公司开展了广泛的产学研合作，为公司未来发展提供了很好的基础。目前正在合作的项目见下

表：

项目名称 合作单位 合作方式 备注

顺序式波长色散

Ｘ

荧光光谱仪的研发

及产业化

国家环境分析测试中心、武汉大学、南京

地质矿产研究所、 莱芜钢铁集团有限公

司

牵头单位

国家重大科学仪器设

备开发专项

国产高精度四级杆在

ＧＣＭＳ６８００

仪器

上的应用

中国工程物理研究院机械制造工艺研究

所

合作

国家重大科学仪器设

备开发专项

高速单道扫描电感耦合等离子体光谱

仪

中国科学院长春光学精密机械与物理研

究所

合作

国家重大科学仪器设

备开发专项

４

、营销网络及服务网络的全面覆盖优势

与同行企业相比，公司具有健全的营销网络覆盖以及快捷售后服务响应。公司面向广东、福建、浙江、上

海、山东、天津、北京、重庆等

１０

多个重点省市进行营销与服务网点的覆盖，并通过营销队伍中的行业团队

与区域团队相结合的合作模式深化拓展产品在不同行业的应用领域和市场领域。 这为新产品市场快速导

入、市场关键机会把握、新市场需求的认知、保障持续技术领先与产品服务质量、提升行业品牌影响力、产品

市场合理布局与健康发展提供了良好的载体。快捷的售前售后服务增强了与国外同行业的竞争力。

服务网络作为公司与客户联系的纽带，使客户更快捷的通过

８００

、

４００

免费服务热线，获得所有问题的

解答及解决。客户服务中心确立的“

１０

分钟响应”工作标准规范，在接到客户来电后的

１０

分钟之内，会有专

人负责并及时与客户联系解决。从而。为客户打造最贴心、便捷的服务体系。

（

１３

）子公司经营情况

公司目前拥有深圳天瑞、邦鑫伟业两家全资子公司，无参股公司。

（单位：人民币万元）

公司名称 持股比例 总资产 净资产

２０１１

年度

净利润

２０１０

年度

净利润

同比变动比例（

％

）

深圳天瑞

１００％ ２

，

５１９．６８ ２

，

４０６．２５ ４３．３７ －６２．３８

――

北京邦鑫

１００％ ４

，

６３８．８０ ２

，

５８８．７５ ５７５．０５ ９５７．０４ －３９．９１％

深圳天瑞系本公司

１００％

持股的全资子公司，公司成立于

２００６

年

２

月

２０

日，注册资本为

１０００

万元。法

定代表人应刚， 注册地和主要生产经营地为深圳市宝安区福永街道白石厦东区淇誉路

２２

号第

３

幢第三层

东。深圳天瑞主要从事金属分析仪及其分析软件的研发、技术服务与销售，是深圳市软件企业。

邦鑫伟业成立于

２００３

年

１０

月

１７

日，注册资本

１

，

２００

万元。法定代表人应刚，注册地和主要生产经营

地位于北京市昌平区科技园区超前路

３７

号

４

号楼

５

层南区。 邦鑫伟业主要从事波长色散型

Ｘ

射线荧光光

谱仪的研发、生产与销售，是注册在北京中关村科技园的高新技术企业。

深圳天瑞

２０１１

年主营业务收入

６６８．０６

万元，主营业务利润

５２９．８４

万元，实现净利润

４３．３７

万元。

邦鑫伟业

２０１１

年度主营业务收入

４２７０．７７

万元，主营业务利润

２３０４．０６

万元，实现净利润

５７５．０５

万元。

（

１４

）截止报告期末，公司无形资产变动情况

１

）、土地使用权

公司及其子公司拥有的土地使用权如下：

序号 权证编号 座落

使用权类

型

用途

面积

（平方米）

终止日期

土地使用

权人

１

昆国用

２００９

第

１２００９１０３４０９

号

昆山市巴城镇萧林路南

侧、苇城路西侧

出让 工业

１２７３５．０

２０５６

年

９

月

１５

日

本公司

２

昆国用

２００９

第

１２００９１０３０７４

号

昆山市玉山镇中华园路

北侧

出让 工业

２２８５３．０

２０５７

年

３

月

２６

日

本公司

２

）、专利、软件产品、非专利技术

截止报告期末， 公司已及其子公司获得国家专利共计

１４０

项， 其中发明专利

２４

项， 实用新型专利

６８

项，外观专利

４８

项；软件著作权

４９

项，获得了软件产品登记证书

２８

项，此外

４４

项专利（其中发明专利

３４

项）已获得国家知识产权局的受理。公司还拥有

２６

项非专利技术。

３

）、商标

截止报告期末，公司及其子公司申请并已受理的商标

１

项，已初审公告的商标

３

项，已获得商标注册证

书

１０

份。

（

１５

）、报告期内，公司未发生因设备或技术升级换代、特许经营权丧失等导致公司核心竞争能力受到严

重影响的情况。

二、对公司未来发展的展望

（一）公司所处行业发展状况

按照国家统计局的产业分类，仪器仪表行业包括工业自动控制系统装置、电工仪器仪表、光学仪器、实

验分析仪器、试验机、供应用仪表、环境监测专用仪器仪表等

２０

个小专业，我公司从事科学仪器中的化学分

析仪器的生产、销售与服务，涵括了光学仪器、实验室分析仪器、环境监测专用仪器等类别，应用在环境保

护、消费品安全、工业测试与分析、政府监管、科学研究等众多领域。

科学仪器的研发与生产一直是国家重点支持和发展的产业，《国家中长期科学和技术发展规划纲要

（

２００６－２０２０

年）》中提出，应“重视科学仪器与设备对科学研究的作用，加强科学仪器设备及检测技术的自

主研究开发”。世界科技领先国家发展科学仪器的经验表明，谁掌握了最先进的科学仪器，谁就掌握了科技

发展的优先权、人民健康的保障权、商业标准的制定权以及突发事件的主动控制权。

国家工业和信息部在仪器仪表行业十二五发展规划中明确表示：仪器仪表是实现装备制造业升级改造

和智能化、实施“两化”融合等重大战略部署的基础和支撑，是资源综合利用和环境保护的重要保证，是食品

安全、药品安全和公共安全的“物化法官”，是高科技产业和前沿科学研究不可缺少的工具。

当前，我国科学仪器同国外相比仍有许多差距。在国家重大行业应用领域，成套国产仪器缺位现象严

重，在高端仪器方面，我国仍然主要依赖进口。为此，科技部发布了《科研条件发展“十二五”专项规划》，规划

中明确指出要加强科学仪器设备研发和应用， 采取

６

大保障措施措施加快推进分析仪器市场健康快速发

展。

科学仪器中分析仪器领域技术更新快、高科技含量增长迅猛，是典型的高附加值、知识密集型产业，近

年来市场规模持续扩大。欧美等发达国家的市场份额远远高于中国。未来，中国经济及工业持续发展的步伐

将有助于其市场容量持续扩大并继续保持其较高的增长率。

（二）对公司未来发展战略和经营目标的实现产生不利影响的风险因素分析

１

）产品研发成功不确定性的风险

新产品研发的成功对公司的市场竞争力和未来发展具有重要影响。

ＸＲＦ

技术更新快、 高科技含量增长

迅猛，公司自成立以来一直重视自主创新，不断打造和提高公司核心竞争力，加大对研发投入及产品线的拓

展。 研发费用从

２００９

年的

２７０４．３３

万元增长到了

２０１０

年度的

４１０３．２０

万元， 增加了

１３９８．８７

万元，

２０１１

年研发前期的投入已趋于稳定。若研发进展不顺利或不能产生预期的经济效益，公司的经营业绩将会受到

一定的影响。此外，新产品的市场潜力取决于市场的成熟度及公司对新产品的推广力度，如果公司研发成功

的新产品市场不成熟或不符合市场需求，公司又不能及时调整产品方向，则存在研发成功不确定性的风险。

２

）政策落实力度的风险

２０１１

年是国家“十二五”规划的开局之年，“十二五”期间推出的环保和食品安全政策均与公司的发展

战略以及技术储备十分契合，公司在环保方面重点推出重金属污染检测产品，但目前重金属污染物指标暂

时还不是环境约束性指标。受宏观经济影响，在目前地方财政资金趋紧的情况下，公司的产品销售对政策的

执行力度以及各级地方环保部门资金投入的依赖度较高。

３

）销售费用投入过大影响利润增长的风险

报告期内，公司加大了对新行业新应用领域的拓展，在原有的销售队伍中新增设了环保事业部和化学

事业部，同时，募投项目中“

５Ｓ

店”的成立导致了公司销售费用增长较快。费用的投入产生了一定的效果，拉

动了公司业务规模的扩张，提升了公司产品在行业的影响力、增强了营销团队的凝聚力。随着业务开拓等各

方面工作全面展开，若短期内对销售的投入未能产生预期效益，公司的净利润将会受到不利影响。

４

）募集资金投资项目实施的风险

公司三个募投项目是在现有业务良好发展态势和经过充分市场调研的基础上提出的，其可行性分析是

基于当前经济形势、市场状况和发展趋势、技术状况和发展趋势等因素做出的，投资项目经过了慎重、充分

的可行性研究论证。但是在上述项目的实施过程中，存在项目的建设周期被延长、项目投产后产品市场需求

情况变化达不到预期效果等不确定因素，从而导致公司未能按期实施完成募投项目的建设并影响募投项目

预期收益的实现。

截止目前，公司剩余超募资金

７８

，

３６９．１８

万元（不包含利息），其使用计划还在确定中，这会影响到公司

的资金使用效率，影响投资者的预期收益。

（三）公司未来的发展机遇与挑战

天瑞仪器成功在创业板上市后，公司运营的变化主要体现在两个方面，一个方面是机遇另一方面是挑

战。

１

、公司发展的机遇

１

）受益十二五规划环境监测投资，公司未来面临历史性机遇

我国一直重视环境保护与治理工作，一直不断加大对该领域的扶持力度。“十二五”期间政策重点发展

整治的重金属污染、大气污染、水质污染等行业及其领域均与公司产品直接相关，并与公司的发展战略以及

技术储备十分契合（详见：董事会报告中的公司研发项目一览表），这些防控监测领域不仅仅是政策导向支

持的，一直以来都是备受广大民众关注的社会热点。顺应国家未来经济结构调整规划，与政策导向相结合也

是也是企业发展的机遇所在。

２

）参与制定标准和规范，占领行业制高点的机遇

公司积极参与国家标准与行业标准的起草等工作，这些工作都取得了满意的结果，并得到了负责起草

单位的认可，有效的提高了公司的方法应用水平及品牌的知名度。

参与制定行业标准和规范可以使公司掌握最新的行业发展方向，并提前进行产品开发，在核心技术的

研发上走在行业前沿，占领行业制高点。

国家标准、技术标准的参与情况一览表

标准名称 主管技术委员会名称 性质 状态

玩具表面涂层技术条件

ＴＣ２５３

全国玩具标准技术委员会 国标 实施

玩具表面涂层中总铅含量的测定

ＴＣ２５３

全国玩具标准技术委员会 国标 实施

玩具镀层技术条件

ＴＣ２５３

全国玩具标准技术委员会 国标 报批

玩具材料中可迁移元素锑、砷、钡、镉、铬、铅、

汞、硒的测定电感耦合等离子体原子发射光

谱法

ＴＣ２５３

全国玩具标准技术委员会 国标 报批

能量色散

Ｘ

荧光镀层测试仪 全国几何量长度计量技术委员会 校准规范 报批

饰品 有害元素的测定

Ｘ

射线荧光光谱法 全国首饰标准化技术委员会 国标 报批

高纯金化学分析方法 第

１

部分 乙酸乙酯萃

取分离

ＩＣＰ－ＡＥＳ

光谱法 测定杂质元素的含

量

全国黄金标准化技术委员会 国标 实施

高纯金化学分析方法 第

２

部分 乙醚萃取分

离

ＩＣＰ－ＭＳ

法 测定杂质元素的含量

全国黄金标准化技术委员会 国标 实施

高纯金化学分析方法 第

３

部分 乙醚萃取分

离

ＩＣＰ－ＡＥＳ

光谱法 测定杂质元素的含量

全国黄金标准化技术委员会 国标 实施

玩具材料中可迁移元素锑、钡、镉、铬、铅含量

的测定 石墨炉原子吸收分光光度法

ＴＣ２５３

全国玩具标准技术委员会 国标

编制

阶段

玩具材料中可迁移元素锑、砷、汞、硒的测定

原子荧光光谱法

ＴＣ２５３

全国玩具标准技术委员会 国标

编制

阶段

玩具中总铅含量的测定

－

能量色散

Ｘ

射线荧

光光谱定量筛选法

ＴＣ２５３

全国玩具标准技术委员会 国标

编制

阶段

《玩具产品中富马酸二甲酯含量的测定

ＧＣ－

ＭＳ

法》

ＴＣ２５４

全国玩具标准技术委员会 国标 报批

能量色散

Ｘ

射线荧光光谱仪 第

１

部分：通用

技术

全国工业过程控制与测量标准化技术委员

会 分析仪器分技术委员会

行业标准

编制

阶段

能量色散

Ｘ

射线荧光光谱仪 第

２

部分：通用

技术

全国工业过程控制与测量标准化技术委员

会 分析仪器分技术委员会

行业标准

编制

阶段

能量色散

Ｘ

射线荧光光谱仪 第

３

部分：通用

技术

全国工业过程控制与测量标准化技术委员

会 分析仪器分技术委员会

行业标准

编制

阶段

《空气和废气中颗粒物测定

－ＸＲＦ

法标准》

中华人民共和国环境保护部国家环境分析

测试中心

国标

编制

阶段

能量色散

Ｘ

射线荧光光谱仪主要性能测试方

法

全国核仪器仪表标准化技术委员会 国标

编制

阶段

３

）大量的超募资金为公司并购项目提供了良好的发展机遇

公司上市后，具备了较强的资金实力。目前，公司是我国分析仪器行业中少数自身具有技术与产品，又

具有较强资金实力的公司之一。公司将充分利用好自己的技术与资金实力，对行业上下游的项目与资产进

行收购兼并、整合，为公司的良好发展铺垫基石。

２

、公司发展面临的挑战

在看到公司发展的良好机遇的同时，我们也认识到在未来的发展过程中也将面临艰巨的挑战。主要包

括：

１

）公司产品是否完全满足国家政策规范的技术条件的挑战

２０１１

年是国家“十二五”规划的开局之年，“十二五”期间推出的政策均与公司的发展战略以及技术储

备十分契合，但从规划到实施还须有相关的技术标准和方法的制定与颁布，公司所储备的技术和研发力量

是否能及时满足相关技术水准，满足市场需求，是对公司技术水平的挑战。

２

）国外企业竞相进驻中国市场，加剧了市场的竞争

随着我国环境保护、消费品安全、工业现代化等领域的快速发展，政府政策的大力推进与支持，分析仪

器市场的巨大市场前景吸引了来自世界各国的知名仪器制造商，他们在资本实力、技术实力、品牌等方面具

有较强的优势。赛默飞世尔、日本岛津、荷兰帕纳科、日本理学、德国菲希尔、牛津、日本精工等国际分析仪器

品牌纷纷进驻我国，并在国内设立公司、研发机构和销售、服务体系，其竞争策略、战略不断变化，争夺市场

份额。对我公司分析仪器的研发与市场开拓也造成很大的竞争压力。

３

）提高超募资金使用效率和效益的挑战

分析仪器行业是一个高技术、轻资产的领域，仪器类型和品种很多，各种仪器涉及的技术领域相关性不

强。从产品研发到推向市场其周期较长，国内整体分析仪器厂家技术水平都处于中下游水平。合理使用超募

资金开展产品的研发和业内的并购业务，在使用效率和效益上给我们提出了较高的挑战。

（四）公司发展战略规划及

２０１２

年经营计划

（

１

）公司发展战略

以“致力于建设优秀团队，树立专家企业形象，为客户提供专业服务，打造国内分析仪器行业的一流企

业”为愿景，以“最大限度地满足客户需求”为宗旨，依靠强大的研发、营销、技术服务网络，不断提升产品服

务质量和系统解决方案，提高产品附加值，加大开拓国内外市场的力度，扩大国内外市场的份额，保持公司

在行业内的领先地位。

（

２

）

２０１２

年经营计划

２０１２

年度，公司将继续以企业发展战略为导向，经济效益为核心；以生产为保障，以营销为驱动；以技

术创新和人才战略为支撑点，加强内控建设，提升运营管理水平，做好募投项目和超募资金的使用，多方位

提升企业综合竞争力。继续完善公司经营机制，争取实现业绩稳步增长。

为此，公司

２０１２

年的经营计划主要围绕以下工作展开：

１

、扩大产品的应用领域：

２０１２

年公司将加强应用研发的力度，实时了解各行业客户的需求，定期与行

业专家沟通，进一步开拓

Ｘ

荧光在重金属污染监测（涵盖：水质、土壤、大气、食品）、农药残留检测、废旧金属

回收、矿产资源勘探、食品安全、医药化工等行业和应用领域的应用； 充分做好研发产品前期的市场调研工

作，包括行业前景、客户的需求和竞争对手情况，进一步为研发产品的定位做好充分地准备；对于正在推向

市场的质谱仪在实施产业化的同时也着重加强其应用研发，重点开发质谱在环保和食品安全等方面的解决

方案，从而为质谱的大规模销售铺平道路。

２

、做好募投项目和超募资金的使用：公司将加强对募投项目管理，规范募集资金的使用，按时完成募投

项目的建设，早日产生效益。

对于超募资金，公司将严格按照证监会和深交所的有关规定，合理规划、谨慎实施。在去年一年的调研

工作基础上，完成相关项目的实施，确保超募资金的安全使用率和合理的资金回报率，从而保障投资者的利

益。

３

、 进一步完善精细化生产体系的建设：

２０１２

年，公司将多方面努力加快公司新产品上市步伐， 我们

通过生产流程整合组织系统与执行系统实现整个生产组织的高效协同。提升产品质量，加强产品性能的稳

定性，让新产品不断充实产品线成为新的盈利增长点；依据市场需求，完善生产流程标准化，把生产的目标

分解到每个流程，把产品做精做稳，并对公司产品在行业应用中的功能进一步深化，提升客户的使用效率和

使用范围。

４

、完善营销网络的建设，扩大市场占有率：

２０１２

年公司将加强募投项目中

５Ｓ

店营销网络的铺设推进，

通过重点发展

５Ｓ

营销网络， 强化各区域市场的精耕细作式的深度开发， 重点在于大幅提高公司在环境监

测、食品安全、科研院校等领域内的销售能力，同时通过加强原有行业销售模式的管理继续保持在电子电

器、钢铁冶金、地址勘探、鞋材皮革、铜合金、镀层、水泥、贵金属各个领域的优势；引进销售人才，加强人员培

训，提高整体素质，增强销售队伍的专业推广水平，打造专业的销售团队；开展以行业、政策、学术为支撑的

营销专题活动，加强市场数据分析，强调多层次销售，利用各种资源，扩大产品的影响力；完善销售业绩考核

模式，引入管理软件进行营销管理的规范化、流程化的梳理，做到量化体现业务运营状态，精细化各类管理

制度；积极探索新的应用领域，扩大并深挖海外市场，从而扩大市场占有率。

５

、加强内控建设，提升运营管理水平，防范经营风险：

２０１２

年公司将继续按照精简、高效的原则，调整

和完善组织结构，梳理和优化核心业务流程和管理支持流程。加强内控体系建设，完善绩效考核体系，强化

各项决策的科学性、合规性和透明度优化公司运营管理。同时，建立与业务流程紧密结合的财务预算体系以

及基于业绩与任职资格的激励机制。从人才建设、业务流程、激励及考核机制等方面提升公司管理水平，防

范经营风险。

６

、加强人力资源管理水平：

２０１２

年公司将不断完善优化用人机制，吸纳优秀经营管理人员、研发人员

和营销人员，进一步增强公司的持续发展能力。公司将注重提升员工的认同感和归属感，关心员工需求，提

高员工福利，让全体员工分享企业发展的成果；帮助员工做好职业规划，让员工和企业共同成长；开展多样

化的文体活动，激发员工健康活力；加强企业文化建设，营造积极进取的文化氛围。

（五）资金需求及使用计划

报告期内，公司公开发行股票募集资金，募集资金净额为

１１０

，

７６９．１８

万元，其中超募集资金

８３

，

３６９．１８

万元，为未来发展提供了资金保障。目前财务状况良好，可满足生产经营需要。本着审慎的原则，严格遵守并

执行上市公司募集资金使用的相关规定，合规、合理的运用超募资金。公司募集资金投资项目按照募集资金

使用计划如期进行。

５．２

主营业务分行业、产品情况表

主营业务分行业情况

√

适用

□

不适用

单位：万元

分行业 营业收入 营业成本 毛利率（

％

）

营业收入比上

年增减（

％

）

营业成本比上

年增减（

％

）

毛利率比上年

增减（

％

）

环境保护与安全

２１

，

９６２．４０ ６

，

４７０．１２ ７０．５４％ ２４．４０％ ４３．７８％ －３．９７％

工业测试与分析

４

，

９３８．７４ １

，

５４１．８７ ６８．７８％ －３８．０８％ －３１．９８％ －２．８０％

其他领域

３

，

０１４．４６ １

，

００５．５６ ６６．６４％ ５０．７４％ ８７．５２％ －６．５４％

合计

２９

，

９１５．６０ ９

，

０１７．５５ ６９．８６％ ８．２７％ ２３．４８％ －３．７１％

主营业务分产品情况

单位：万元

分产品 营业收入 营业成本 毛利率（

％

）

营业收入比上

年增减（

％

）

营业成本比上

年增减（

％

）

毛利率比上年

增减（

％

）

能量色散

ＸＲＦ ２２

，

６８７．８４ ６

，

０８２．０７ ７３．１９％ ５．９７％ １８．８１％ －２．９０％

其中：

ＥＤＸ１８００Ｂ ９

，

４５６．９８ ２

，

４３４．４６ ７４．２６％ １３１．９５％ １８５．５３％ －４．８３％

ＥＤＸ３０００ ２

，

５６９．０６ ６８５．２４ ７３．３３％ １３４．５６％ １５４．２８％ －２．０７％

波长色散

ＸＲＦ ４

，

２３７．９４ １

，

４５６．９６ ６５．６２％ －１．１９％ －４．１３％ １．０５％

其他产品

２

，

９８９．８２ １

，

４７８．５２ ５０．５５％ ５４．７１％ １２２．６１％ －１５．０８％

合计

２９

，

９１５．６０ ９

，

０１７．５５ ６９．８６％ ８．２７％ ２３．４７％ －３．７１％

５．３

报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说

明

□

适用

√

不适用

§６

财务报告

６．１

与最近一期年度报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

６．２

重大会计差错的内容、更正金额、原因及其影响

□

适用

√

不适用

６．３

与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

６．４

董事会、监事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明

□

适用

√

不适用


