
西班牙巴塞罗那， 一名男子离开股票交易所。
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西班牙债情堪忧 股市跌至

3

年新低

欧美股市上周遭遇“黑色星期五”

证券时报记者 吴家明

不知不觉， 西班牙股市又跌回

3

年前的水平。

在希腊完成债务重组后， 西班牙

逐步成为欧债危机新的风暴眼。 西班

牙银行业

３

月份向欧洲中央银行的借

款额几乎达到

２

月份的两倍， 令市场

对西班牙金融业及该国经济的担忧加

剧， 投资者风险偏好也遭受重创。

西班牙银行借款猛增

西班牙央行上周五公布的数据显

示， 西班牙

3

月份向欧洲央行借款额

高达

3163

亿欧元 （约合

4136

亿美

元）， 占当月欧元区国家借款总额的

28%

， 这一数字远超

2

月份的

1698

亿欧元， 显示西班牙银行业流动性严

重依赖欧洲央行。

西班牙政府的命运很大程度上掌

握在西班牙银行的手中， 而西班牙银

行的资金基本上都来自于欧洲央行。

尽管西班牙首相拉霍伊和财长金多斯

坚持认为该国现在不需要援助， 但投

资者越来越担心， 西班牙或不得不以

某种形式向欧元区求援。

西班牙经济部副部长雷格斯近日

就表示， 欧洲央行应该做更多的工作

以控制债务危机蔓延， 在危机加深的

时候， 该行应该购买更多的债券。

在此背景下， 经济学家普遍预计

欧洲央行将重新启动颇受争议的政府

债券购买计划， 而不是向欧元区银行

提 供 新 一 轮 长 期 再 融 资 操 作

（

LTRO

）。 法国巴黎银行首席欧元区

经济学家瓦特瑞特表示， 长期再融资

操作对银行来说是 “有毒的”， 市场

压力将最终迫使欧洲央行重新启动

债券购买计划。

西班牙股市暴跌

西班牙经济规模远远超过希

腊、 葡萄牙和爱尔兰。 若西班牙

“沦陷”， 欧债危机将进入另一个高

度， 势必会再度冲击全球市场。 上

周五， 西班牙

IBEX 35

指数暴跌

3.58%

， 跌破

7300

点大关， 创下

自

2009

年

3

月以来的新低。 西班

牙银行股全线暴跌， 几乎所有主要

银行股下跌幅度都超过

3%

。 数据

显示， 今年以来西班牙

IBEX 35

指数累计下跌超过

15%

。

除此之外， 西班牙

10

年期国

债收益率当天再度攀升至近

６％

的

高点， 西班牙

5

年期国债信用违约

掉期 （

CDS

） 再度超过

500

基点，

创历史新高。 金多斯也承认， 当风

险溢价超过

400

个基点， 显然就有

问题了。

欧美股市遭遇黑色星期五

西班牙债情堪忧， 欧洲债务

担忧重返市场， 加上中美经济数

据低于市场预期， 投资者担心全

球经济放缓， 欧美股市遭遇 “黑

色星期五”。

上周五， 美国三大股指跌幅均

超过

1%

， 美国股市就此创下今年

以来最大单周跌幅。 欧洲股市也大

幅收跌， 法国股市

CAC40

指数和

德国股市

DAX

指数下跌超过

2%

，

意大利股市的跌幅更超过

3%

。 国

际金价大跌， 纽约市场金价收于每

盎司

1660.2

美元， 下跌

1.2%

。

摩根大通富国银行一季度业绩好于预期

证券时报记者 浩林

美国两家大型金融机构

13

日

发布的成绩单好于市场预期， 但

由于投资者对经济前景的担忧

情绪加重， 仍然未能阻止股市的

下跌。

摩根大通发布的第一季度财报

显示， 受到抵押贷款相关业务的成

本以及法律诉讼费用持续高企的影

响， 该行今年第一季度净利润

５４

亿

美元， 同比小幅下滑

３．１％

， 好于市

场预期。

富国银行发布的财报显示， 得

益于抵押贷款业务的强劲表现以及

坏账准备金的下降， 其第一季度实

现净利润

４２

亿美元， 每股摊薄后净

收益

０．７５

美元， 创下历史最高季度

盈利水平。

不过， 有调查显示， 经过一次性

项目调整后， 包括摩根大通、 美国银

行、 富国银行、 高盛、 花旗、 摩根士

丹利等在内的美国

6

大银行在今年第

一季度的利润总和约为

153

亿美元，

将比去年同期的

173

亿美元减少约

11%

， 美国银行业整体业绩将不能达

到去年同期水平。

新加坡意外收紧货币政策

证券时报记者 吴家明

新兴经济体尚未摆脱经济减速困

局， 通胀威胁却再度袭来， 多家亚洲

央行都暂时保持观望的态度。 不过，

新加坡金管局日前公布每半年一次的

货币政策评估报告， 表示将稍微调高

新元汇率 “区间的斜率”， 同时收紧

汇率区间的范围， 这意味着轻微收

紧货币政策。

与很多其他经济体不同， 新加

坡不是通过利率而是通过本币的汇

率来调控货币政策。 面对通胀压

力， 新加坡金管局在小幅收紧货币

政策的同时， 也上调了通胀率的预

估区间。 当局将

２０１２

年新加坡核

心通胀预测调高

１

个百分点至

２．５％

至

３％

。

星展银行经济学家欧文佘表示，

新加坡金管局的决定有点出人意料，

但多数投资者预计在今年年底之前新

加坡仍存在通胀风险。 有分析人士表

示， 新加坡收紧货币政策主要缘于高

于预期的一季度经济数据， 这使得货

币当局有政策空间应对通胀问题。 数

据显示， 经季节性因素调整后， 新加

坡第一季度国内生产总值折合成年率

的环比增幅为

9.9%

， 高于市场预期。

韩国央行日前宣布， 将基准利率

保持在

3.25%

不变， 这是韩国自去年

7

月以来连续第

10

个月维持基准利

率不变。

曾荫权访问智利

推介香港人民币服务

证券时报记者 吕锦明

香港特区行政长官曾荫权日前到达智利

首都圣地亚哥， 展开南美访问的首站行程。

曾荫权抵达后， 分别与智利财政部长和

副经济部长会晤。 其后， 曾荫权又在渣打银

行智利分行的晚宴上致辞， 向圣地亚哥商界

推广香港的优势以及作为全球金融中心的地

位， 鼓励智利的资源类企业考虑来港上市。

曾荫权表示， 随着人民币贸易结算计划

范围扩大至大中华范围， 包括拉丁美洲在内

的全球各地企业都可以使用人民币在中国内

地各地办理贸易结算。 据悉， 仅在

2011

年，

香港银行业便处理了

1.9

万亿人民币的贸易

结算交易， 占全球人民币贸易结算总额的比

重约

92%

。

他同时表示， 在首次公开招股集资额方

面， 香港过去

3

年均在全球名列前茅。 他指

出， 中国是全球主要的矿产品消费国， 而智

利是主要的出口国， 这一组合前景亮丽。

埃及需要至少

110

亿美元资金援助

证券时报记者 唐盛

埃及在

2011

年年初出现政局动荡， 其

后又不时发生严重社会动乱， 给埃及的经济

带来重创， 导致增长放缓、 失业增加、 物价

上涨、 财政赤字飙升、 国库告急， 因此急需

得到外来资金支持。 据埃及财政部估计， 要

恢复其经济增长和市场稳定， 在今后

1

年半

的时间内， 埃及政府至少需要

110

亿美元的

外来资金援助。

分析人士认为， 从当前埃及情况看， 政

局不稳是埃及经济复苏面临的最大困难和危

险， 这也令埃及向国际货币基金组织寻求资

金援助无法按原计划实现。

俄罗斯第一季度

国家外债下降

2．74％

俄罗斯财政部日前公布的最新数据显

示， 截至

4

月

1

日， 俄罗斯国家外债总额为

348．199

亿美元， 比年初减少

9．815

亿美元，

降幅为

2．74％

。

俄罗斯中央银行此前公布的数据显示，

截至

4

月

1

日， 俄罗斯国际储备总额为

5134．91

亿美元， 与

1

月

1

日的

4986．49

亿

美元相比， 增加

148．42

亿美元。 去年一年，

俄罗斯国际储备共增加

192．7

亿美元。

（杨晨）

以色列最大商业银行

起诉美国银行

以色列最大商业银行———哈波

利姆银行近日起诉美国银行及旗下

全国金融公司和美林证券， 指其误

导和欺诈行为造成哈波利姆银行

７．２

亿美元损失。

２００５

至

２００７

年，

哈波利姆银行通过美国银行等购

入价值数十亿美元的住房抵押贷

款证券。 次贷危机爆发后， 这些

证券给哈波利姆银行造成近

１０

亿

美元损失。 （据新华社电）

股海淘金何其不易？ 多少投资者赶潮

多年， 虽不乏捕获“牛股”、 斩获不菲的美

妙时刻， 但踩到“地雷股”， 或深套饱受折

磨， 或壮士断臂割肉离场的痛苦， 恐怕也

是大部分投资者的共同回忆。 年复一年下

来， 能实现资产持续保值增值也实属不易。

究其原因， 便是投资者朋友以其个人力量，

难以持续、 稳定地发掘质地优良的上市公

司， 或信息掌握不全面， 或误信“内幕”、

“消息”， 或偏听一些简单的技术分析……

最后买入劣质上市公司的股票， 难免遭受

损失。

为了帮助广大投资者提高投资能力，

选到好公司好股票， 实现长期持续的资产保

值增值， 安信证券在 2010年 3月成立“产

品中心”， 以开创性的投顾产品为普通个人

投资者提供专业的投资服务。 “产品中心”

投顾产品与一般投资顾问产品的最大的区

别， 就是其独特的、 高度标准化的生产流

程； 而流程中最具特色的， 当属“产品经理

大会”。 下面， 我们从产品经理老A的故事

开始， 看看“产品经理大会” 是怎么“掘

金” 的。

老A是一名资深投资顾问， 从业多年，

分析选股经验丰富， 尤其擅长挖掘成长股。

在经过多次严格考核和高淘汰率的选拔后，

老A成为“中小板成长精选” 和“中小板题

材精选” 的产品经理。 2011年 5月初， 他

经过两周多时间的精心分析和反复研究， 认

为中小板某上市公司“XD科技” 投资价值

明显， 可以进入产品组合股票池。 但是按照

产品生产流程， 任何股票调入股票池均需提

交“产品经理大会” 通过。 为此， 老A精心

准备了介绍“XD科技” 投资价值的详细

PPT， 提前发送给产品经理大会的全体成

员， 并提出股票入池申请。 两天后上午九点

整， 产品经理大会如常召开， 第一个议题就

是审核老 A的申请。 老 A首先详细介绍

“XD科技” 的主营业务、 财务状况、 行业

地位、 募投项目、 投资亮点和风险点等， 前

后花了一个小时。 接着， 质控经理（由产品

中心以外的独立部门人员任职）宣布进入

“答辩” 环节： 在座产品经理就该股各方面

情况向老A发问。 不到一会儿， 一个接一个

的提问就让老A应接不暇了， 从一个微小数

据的解释到整个投资项目的市场前景预测，

都会要求老A做出补充说明， 几乎每一处可

能的潜在风险点都被提出来反复推敲， 就算

老A对该股信心十足而且准备充分， 也有点

难以招架了。 经过一个多小时的答辩， 十几

位产品经理大致认可了“XD科技” 具有的

投资价值， 仅对于该公司募集资金投向的维

生素项目由于未来市场竞争激烈， 新增产品

如何消化仍有一定疑问。 在“答辩” 环节结

束后， 老A在质控经理要求下暂时“回避离

场” 以确保公正， 而其他产品经理就股票入

池申请进行“合议”。 经过充分讨论后， 大

会要求老A“补充资料” --国内维生素的

产能扩张情况。 老A有点沮丧， 但是没有放

弃， 经过长达 3天的资料查阅和电话调研，

再次向产品经理大会提出申请。 遗憾的是他

的申请再次被否决， 理由是： 公司原材料价

格波动对业绩的影响的敏感性分析不足。 2

天后， 老A在做了充分的分析研究后， 第三

次提出申请， 但是由于产品经理对该公司出

口业务占比较高而面临业绩不确定性的担

忧， 他的申请还是没有通过。

几轮下来， 老 A可以说是身心俱疲，

当质控经理宣布“申请未通过” 的时候， 强

烈的挫折感让老A眼泪都差点掉出来了--

从业多年， 何曾遭受过这种几乎可以称之为

“刁难” 的对待。 但是老A心里也很明白，

这里没有一个人是在针对他， 而都是基于一

个共同的信仰： 最大限度的对客户负责！ 所

以大家要尽全力确保每个选股的质地优良，

避免一切投顾个人因素导致的产品质量不稳

定， 为客户长期的资产保值增值保驾护航！

而事实上， 这样的故事， 几乎每次会议都在

发生； 每个产品经理， 都曾经在讲台上面对

各种“刁难”。

我们看到， 这个如此“折磨人” 的产品

经理大会， 不过是安信证券投顾产品严谨而

高度标准化的生产流程中的一环。 千锤百炼

出真金--正是有了如此严格的流程， 才能

保证股票池中的每只股票都具有基本面良好

的特性， 在合适的时点和价位上具有优异的

投资价值。 也正是产品经理们这种认真负责

的态度， 才使得安信投顾产品获得了越来越

多客户和同行的认可与关注。

(CIS)

千锤百炼出真金———安信证券“投顾产品”生产过程直击


