
重组落空业绩不振 华夏系减持涪陵电力

证券时报记者 罗力

因重组预期迟迟未能兑现， 涪

陵电力

(600452)

在

2012

年一季

度遭遇机构减持。 其中， 华夏系基

金减持幅度较大。

一季度末， 公司前十大流通股

东中有

3

只基金、

1

只保险产品、

1

只信托产品。 虽然不乏机构关注，

但是相比之前机构云集的盛况， 公

司逐渐被机构抛弃的迹象明显。

2010

年二季度， 尽管公司经

营并不理想， 但得到了诸多基金的

青睐， 前十大流通股东悉数由机构

占据。 其中， 华夏系基金就有

4

只

新进， 包括王亚伟旗下的华夏大盘

精选、 华夏策略精选。 对此， 市场

认为押宝重组是王亚伟加仓的最合

理的注脚。

2009

年

7

月， 经股权

划转， 重庆电力成为涪陵电力的实

际控制人。

2011

年

7

月

21

日， 公

司公告， 实际控制人再度变为国家

电网， 不过市场预期的重组事项迟

迟未能兑现。

由于

2010

年基数较低， 公司

2011

年的净利润大增

107%

。 但今年

一季度因电力销售、 材料销售收入减

少而净利润再度下降

50%

， 每股收

益只有

2

分钱。 随着涪陵电力重组预

期的落空以及业绩再度下滑， 其股价

也持续在低位徘徊。

据公开信息， 从

2010

年二季度

到

2012

年一季度的一年多时间里，

不少机构进进出出， 但华夏系基金

基本保持稳定， 在

2011

年四季度末

旗下共有

5

只基金长驻。 不过， 今

年一季度华夏系基金终于萌生退意，

华夏回报与华夏二号回报基金均退

出前十大流通股东之列， 华夏大盘

精选也减持

100

万股。 至此， 华夏

大盘精选与华夏策略精选分别持有

涪陵电力

200

万股、

100.17

万股。

涪陵电力自

2011

年

11

月

11

日创出

19.5

元的历史新高后， 一年多来一

直运行在大的下降通道中， 昨日收

报

9.43

元。 综合来看， 目前华夏大

盘精选与华夏策略精选的盈利有限，

甚至有亏损可能。

本版作者声明： 在本人所知

情的范围内， 本人所属机构以及

财产上的利害关系人与本人所评

价的证券没有利害关系。

个股

Pick

C4

2012

年

4

月

19

日 星期四

主编

：

肖国元 编辑

：

钟恬 电话

:0755-83514139

� � � � 4 月 18 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有大同证券

分析师王志宏、 九鼎德盛投资顾问

有限公司分析师肖玉航、 东莞证券

分析师方亮。 以下是几段精彩问答

回放。

时报网友： 神剑股份（002361）

11.22元买入， 后市如何操作？

方亮： 神剑股份主营粉末涂料

专用聚酯树脂系列产品， 业绩一

般， 业务暂无亮点， 想直接解套比

较难， 还是要波段操作。 如能反弹

到前期高点

9.5

元附近， 可适当减

持； 回落到

8

元附近适当回补。

时报网友： 晋西车轴（600495）

现价是否可以买进？

方亮： 晋西车轴是高铁概念

股， 国家计划有一批重大铁路项

目， 高铁板块还是有机会表现的，

可以在其回落后买入。

时报网友： 冀中能源（000937）

亏 9%， 后市如何操作？

方亮： 冀中能源除参与整合河

北省煤炭资源整合外， 还进军内

蒙； 昨天收复了

60

天线， 有可能

继续反弹， 可暂持； 到前期平台

20.5

元附近再适当减持。

时报网友： 烟台冰轮（000811）

被套近 20个点， 可否继续持有？ 后

市如何操作？

方亮： 烟台冰轮

4

月

10

日股价

创了新低， 近期有企稳迹象； 但总

体位置偏高， 中期有走弱迹象； 可

暂持有到

60

天线附近适当减持。

时报网友： 桐昆股份（601233）

成本 12.3元， 后市如何操作？

肖玉航： 桐昆股份主营聚酯和

涤纶长丝制造， 是国内最大的涤纶

长丝供应商。 公司产品种类多样，

产品差别化率达到

52%

， 能够满足

不同客户的需要。 目前技术指标比

较纠结， 多空双方处于博弈阶段，

有可能构筑双底， 若仓位不是太重

的话， 建议先出局观望。

时报网友： 振华科技（000733）

后市如何？

王志宏： 振华科技昨日放量突

破半年线压制， 短期可能会回落，

后市关注其能否在半年线或

60

日

均线处企稳。 公司市盈率较高， 投

资者也需要注意风险。

时报网友： 万丰奥威（002085）

后市如何？

王志宏： 万丰奥威业绩大增，

具有长期投资价值， 短期来看， 如

果今天放量较大或冲高回落， 可以

短线暂时回避。

时报网友： 达安基因（002030）

后市如何操作？

王志宏： 达安基因作为分子诊

断领域龙头企业， 将受益于细分子

行业快速成长， 建议继续持有， 但

是需要考虑大盘回落风险。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

招商地产

(000024)

评级：增持

评级机构：华泰联合

公司公布一季报。 实现营业收入

36.1

亿

元， 同比增长

27%

。 由于一季度结算项目为

高端产品， 公司结算毛利率同比提升

2.2

个百

分点至

47.4%

， 但由于土地增值税及三项费用

的上升， 致使公司净利润仅同比增长

1.3%

。

此外， 佛山等项目合作开发的比例增加， 使得

少数股东权益大幅上升， 从而使归属母公司净

利润率同比反而下降

23.5%

。 公司实现每股收

益

0.25

元。

二季度为全年推货最高峰， 新推货值将达

100

亿元左右。 我们判断上半年公司销售同比

上升的趋势将十分强烈。 除积极促销外， 一季

度公司抓紧时间窗口补充一二线城市土地， 获

取土地的态度也十分积极， 分别获取北京

1

幅、 天津

2

幅、 贵州毕节市

2

幅土地， 共增加

权益建面

100

万平方米， 显示了公司对行业未

来谨慎乐观的判断和预期。 公司获取土地的方

式以合作方式为主， 一季度平均权益为

84%

。

公司需支付地价款为

23

亿元， 完成全年购地

计划的

20%

左右。

中金黄金（

600489

）

评级：推荐

评级机构：日信证券

中金黄金公布了

2011

年年报， 报告期内

实现营业务收入

331.44

亿元 ， 同比增长

51.5%

； 归属母公司净利润为

18.17

亿元， 折

合每股收益

0.93

元 （末期股本摊薄）， 同比增

长

51.0%

。 报告期内公司生产 （加工） 标准金

90.96

吨， 矿产金

22.54

吨， 较上年同期分别

增加

5.99%

和

14.42%

。

公司矿产金产量稳步增长。 在金价维持高

位运行的同时， 公司矿产金产量也稳步增加，

年报显示，

2011

年公司生产矿产金

22.54

吨，

较上年同期增加

14.42%

。 近几年， 公司通过

深部周边探矿， 内生性增长明显， 公司目前正

在进行技术改造的共有

9

家企业， 预计将在

2013

年建成。

复星医药（

600196

）

评级：买入

评级机构：东方证券

公司

2011

年研发费用约

3.1

亿， 一部分

用于总部层面控制， 做单抗、 小分子化学药和

缓控释试剂； 一部分用于下面子公司的研发队

伍。 公司对研发持续有较高投入。 我们预计

2012

年开始， 部分市场潜力巨大的产品将陆

续上市， 近两年可能推出的产品包括前列地尔

干乳、 匹伐他汀、 复方青蒿琥酯等； 未来

3-5

年可能推出的产品包括重组人胰岛素、 非布司

他、 恩替卡韦、 狂犬病疫苗等。

未来医药工业成长可期。 公司医药工业布

局在肝病、 心血管病以及神经系统等领域， 一

定程度上分散了行业的风险。 总体来看， 公司

工业收入的内生性增速超越医药行业增速， 我

们预计

2012

年的内生增长可能会超过

25%

。

此外， 公司仍在寻找行业内并购的机会， 包括

此次发行

H

股， 所获资金大部分也可能用于

并购。 内生加上外延， 有望使公司工业增长超

过

30%

。

一汽富维（

600742

）

评级：谨慎推荐-A

评级机构：招商证券

公司

2011

年实现营业收入

69.8

亿元， 归

属于母公司净利润

4.3

亿元，

2012

年第一季度

营业收入

17.2

亿元， 归属于母公司净利润

8721

万元。 公司第一季度业绩有所下滑， 一

方面有行业自身原因； 一方面也受公司投资周

期影响， 但不改未来发展良好趋势。 预计公司

业绩全年前低后高， 每股收益为

2.77

元， 对

应市盈率为

7.9

倍。

新公司投产， 依然未实现正收益。 成都外

饰件和钢车轮公司还未实现正收益， 折旧摊销

影响业绩贡献， 预计第二季度随着成都整车产

能上量， 新公司实现正收益可能性极大， 将给

业绩带来提振， 全年来看两家公司都将贡献正

收益。 预计公司业绩从二季度开始将呈现环比

增长的趋势。

2012

年成都工厂捷达、 速腾预

计产量

20

万， 新公司增速可期； 重卡销量环

比有明显好转， 东阳、 英泰和江森自控预计也

将走出低谷。

一汽集团整体上市渐行渐近， 公司将得

到更多集团内部订单倾斜， 发展方向将以塑

料件为主多方拓展， 预计配套产品品类也将

有所增加， 配套车型和配套量将跟随下游集

团公司共同成长， 长期来看将呈现加速增长

趋势。

（晓甜 整理）

胶囊质量门引爆

青海明胶连续一字涨停

� � � �异动表现： 青海明胶（000606）

以连续三个一字涨停， 拉开了本周

的涨停板攻势。 尽管周三该股刊登

了股票交易异常波动公告， 明确表

示公司不存在涉及经营、 重组等方

面的事项， 但该股一小时后复牌继

续强势， 仍然一字涨停。

点评： 引爆青海明胶连续涨

停的主要原因， 是央视 《每周质

量报告》 中的 《胶囊里的秘密》

所曝光的药用胶囊事件。 该事件

还引发国家食品药品监督管理局

于

16

日发出紧急通知， 要求对

13

个药用空心胶囊产品暂停销售

和使用。 胶囊质量门事件最终刺

激了以生产药用明胶的相关上市

公司， 青海明胶 （

000606

）、 东宝

生物 （

300239

） 在紧急通知发布

后， 均出现了快速上攻的走势。

其中， 尤以青海明胶格外令市场

瞩目。

公司以明胶系列产品照相明

胶、 药用明胶、 食用明胶、 工业明

胶和硬胶囊系列产品为主营产品，

产量、 质量均居全国同行业前列。

本次胶囊质量门事件主要由铬超标

引发。 据了解， 市场上正规的明胶

包括骨明胶和皮明胶。 骨明胶是用

生骨加工， 一般不存在铬超标； 而

皮明胶则会因选材情况及制作过程

出现铬超标的情况。 对于位于全国

四大牧区之一的青海明胶来说， 受

益于本省及周边省份丰富的牲畜骨

资源， 公司生产所需原料供应充足，

公司产品全部是骨明胶。

此次胶囊铬超标事件曝光， 立

刻引发了监管部门对相关产品的紧

急动作， 要求对

13

个药用空心胶

囊产品暂停销售和使用。 同时， 随

着国家对医药安全重视程度的提高

及监管力度的加大， 必然会限制或

淘汰那些生产不规范、 规模小的明

胶企业， 给公司带来了更好的发展

环境。

二级市场上， 公司股价受此事

件影响， 引爆连续一字涨停， 使该

股的下降趋势得以改观。 不过， 公

司一直挣扎在亏损边缘， 在

2011

年

年报业绩出现亏损之后， 公司预计

一季度继续亏损， 未来发展仍面临

着诸多挑战， 投资者追涨尚需保持

谨慎。

负面效应发酵 东阿阿胶巨量下跌

证券时报记者 罗力

昨天， 股指一反前几日的犹豫

而奋力上攻， 个股也呈普涨格局，

但东阿阿胶

(000423)

却逆势放量

重挫， 跌幅居前。

该股昨天早盘略有高开后快速

下挫， 最大跌幅超过

9%

， 盘中创出

今年以来的新低

37.3

元， 此后跌幅

收窄， 收盘跌

4.3%

， 报

39.57

元。

全天换手率放大至

4.38%

， 成交额

达

11.17

亿元， 仅次于

2007

年

6

月

1

日的

22.29

亿元天量水平。

对于东阿阿胶的大跌， 记者在

收市后曾致电公司， 其媒体联络人

袁女士说： “我们也很纳闷股价一

下子跌那么多。” 她表示， 公司经

营一切正常， 没有需要披露的重大

信息。

多位行业分析师则认为， 昨天

的下跌应该与公司基本面关系不

大。 其中， 日信证券研究员谢宁宁

表示， 公司去年产品提价幅度较

大， 未来提价的幅度与节奏将趋于

平稳， 预计今年一季度业绩不会有

去年同期高达

60%

以上的增长，

但仍将保持稳定增长。 公司作为掌

控全行业产业链的龙头企业， 值得

中长期关注。 在其出具的年报点评

中， 谢宁宁预计东阿阿胶

2012

年、

2013

年净利润有望同比增长

28%

、

33%

， 对应的每股收益分别为

1.68

元、

2.23

元。 “短期股价的波动可

能与这段时间较多的负面报道有

关。” 谢宁宁如此判断。

一位长期关注该公司的私募人士

周先生也赞同这一观点。 的确， 近期

有关公司原料、 提价、 业绩增长等负

面报道不断， 尽管公司给予回应， 不

过， 在周先生看来， 市场情绪不可能

不受影响， 在负面效应累积到一定程

度时， 其股价当然会出现大跌。

昨天深交所没有发布东阿阿胶的

成交信息。 周先生认为， 公司作为机

构长期重仓的白马股， 昨天股价放量

下跌很可能是部分机构调仓所致。

“这两年公司没有快速增长的机会，

同时现在的估值也不算便宜， 有些机

构当然要出来换别的股票。” 事实上，

不少医药或消费类长牛股今年整体表

现平淡， 有些甚至持续走弱， 周先生

继续强调： “东阿阿胶的下跌并不是

个案， 就和

1

月底张裕的重挫类似。

这类适合价值投资的股票只有跌下来

才会有大机会。”

前日急跌 昨日涨停

金丰投资股价逆转

� � � �异动表现： 近期连续放量上攻、

强势格局明显的金丰投资（600606），

前日以接近跌停收盘。 不过， 昨日该

股又出现逆转， 早盘高开略作调整后，

便放量上冲涨停并维持至收盘， 量能

较前期有所萎缩， 股价异动明显。

点评： 公司是一家以提供房屋置

换、 房屋租赁等住宅流通服务为主，

以住宅开发为辅的上市公司。 公司旗

下拥有金丰易居上房置换、 金丰易居

普润地产两大连锁中介门店， 还拥有

国内最大的专业房地产网站金丰易居

网。 金丰易居网作为公司旗下流通板

块内的唯一独立运营的网络公司， 是

整个 “金丰易居” 住宅消费流通经营

体系的对外窗口。

18

日， 国家统计局公布了

70

个

大中城市住宅销售价格，

46

个城市

新建住宅价格环比回落，

16

个城市

持平，

8

个上涨， 调控取得了一定的

成效。 而

17

日， 国土资源部在京召

开视频会议上所传出的信息， 使得市

场对部分地方或放松楼市调控的预期

不断增强， 这也在一定程度上刺激了

房地产板块的活跃。

二级市场上， 金丰投资近期出现

了明显放量上攻的动作， 换手率在

10

个交易日累计达到了

64.64%

， 量

能放大明显。 昨日该股高开略作下探

后， 便开始逐波上攻并涨停， 目前已

站在年线上方， 后市可再关注该股。

(恒泰证券 鲁晓君)

异动股扫描

Ups and Downs

三家公司限售股今解禁

张刚

4

月

19

日，

A

股市场上有华

映科技、 兴蓉投资、 扬子新材共

三家上市公司的限售股解禁。 两

家为深市主板公司， 一家为深市

中小板公司。

华映科技（000536）： 解禁股

性质为股改限售股， 解禁股东

1295

家。 其中， 福建省电子信息

（集团） 有限责任公司为第二大股

东， 持股占总股本比例为

5.03%

，

为国有股股东。 余下

1294

家股

东， 为福建日报社、 福建省广告

公司、 闽东电机厂、

1291

名自然

人， 持股占总股本比例均低于

1%

， 属于 “小非”。

1295

家股东

解禁股数合计占流通

A

股比例为

30.69%

， 占总股本比例为

4.81%

。

该股的套现压力较大。

该股昨日升

1.23%

至

17.22

元， 成交额减至

1704

万元。

兴蓉投资（000598）： 解禁股

性质为定向增发限售股， 去年同

期定向增发价为

17.20

元

/

股， 除权

除息调整后为

8.50

元

/

股。 解禁股东

10

家， 即曹鲁江、 国泰基金管理有

限公司、 中信证券股份有限公司、

中国人寿资产管理有限公司、 张郁、

兵器财务有限责任公司、 泰康资产

管理有限责任公司、 天津硅谷天堂

鲲祥股权投资基金合伙企业 （有限

合伙）、 雅戈尔集团股份有限公司、

中国银河投资管理有限公司， 持股

占总股本比例均低于

3%

， 属于 “小

非”， 均为首次解禁， 且持股全部解

禁 ， 合 计 占 流 通

A

股 比 例 为

52.03%

， 占总股本比例为

19.90%

。

该股市场价格低于定向增发价， 暂

无套现压力。

该股昨日升

3.08%

至

8.38

元 ，

成交额增至

1.1

亿元。

扬子新材（002652）： 解禁股性

质为首发机构配售股， 占流通

A

股

比例为

24.91%

， 占总股本比例为

4.99%

。 该股的套现压力较大。

该股昨日微升

0.86%

至

12.94

元， 成交金额略增至

2682

万元。

（作者单位： 西南证券）
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