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股公司汇兑收益在净利润占比中排序
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唐人神

押宝种猪业快速扩张

见习记者 邢云

证券时报记者 文星明

即 使 种 猪 业 务 在

2011

年 对 唐 人 神

（

002567

） 财务贡献甚微， 但在其未来的产业

蓝图中， 种猪业务将成为其制胜砝码。

昨日， 唐人神董事长陶一山在年度股东大

会上表示， 今年投资

4.9

亿元新建

7

个种猪场

年出栏

9600

头母猪， 新建

5

个饲料厂增加产

能

120

万吨。 其中， 种猪业务将是重点发展对

象， 今年种猪行业投资完成后， 预计总净资产

占比从目前的

10%

提高到

30%

， 成为公司业

绩增长的第二个引爆点， “五年之后， 公司种

猪业将与饲料业比肩”。 陶一山说。

据统计， 去年唐人神饲料行业营收

517431.06

万 元 ， 占 主 营 业 务 收 入 比 例

90.75%

； 生猪及种猪营收

4582.9

万元， 仅占

主营业务收入

0.8%

。 但种猪业的高毛利、 高

成长、 高门槛特性让公司将其作为产业扩张重

点。 陶一山介绍，

2011

年种猪业务毛利率高

达

64%

， 较

2010

年上升

15.3%

。

更不能忽视的是， 唐人神在种猪业务板块

的核心竞争力。 据了解， 美神育种是中国唯一

经

NSR

认证的具有国际水准的原种猪场， 通

过消化吸收美国育种技术达到美国同步育种水

平， 依据公司种猪投资公告， 预计公司

2012~

2013

年种猪销售

2.2

万头、

4.5

万头， 市场空

间可期。

在唐人神的战略布局中， 种猪和饲料产业

将并举。 陶一山介绍， 公司在全国布局第一轮

完成， 租赁办场完成后就是跑马圈地， 已经在

全国布点， 集中优势兵力在重点省份进行突

破， 如湖南、 广东、 广西、 福建、 浙江等地都

将密集建厂， 通过饲料业与种苗业配套， 形成

产业链竞争优势。

唐人神一季度业绩快报显示归属于上市公

司股东的净利润为盈利

2850

万元

~3300

万元，

比上年同期增长

80%~110%

， 表明该公司饲料

良好的增长势头。

掌趣科技 晶盛机电

今起招股

掌趣科技 （

300315

） 今日正式招股。 公司

拟发行

4091.5

万股， 占本次发行后总股本的

比例为

25%

。 公司将于

4

月

23

日至

4

月

25

日在深圳、 上海、 北京三地进行路演推介， 并

于

5

月

2

日进行网上申购。

该公司本次募集资金拟投资项目包括移动

终端单机游戏产品开发、 移动终端联网游戏产

品开发、 互联网页面游戏产品开发和跨平台游

戏社区门户项目。

晶盛机电 （

300316

） 今起在创业板招股。

公司拟发行

3335

万股， 发行后总股本为

13335

万股。 公司拟募资

4.77

亿元用于多晶硅、 单晶

硅扩建项目和研发中心建设项目。

（李欣 刘征）

五粮液

一季度净利增长

46.54%

五粮液 （

000858

） 发布一季度业绩显示，

公司当季营业总收入为

82.3

亿元， 比上年同

期

62.44

亿元增长

31.81%

， 归属于上市公司

股东的净利润为

30.5

亿元， 比上年同期

20.81

亿元大增

46.54%

。 基本每股收益

0.8

元， 比

上年同期

0.62

元增长

46.72%

。 公司表示， 营

业收入较上年同期增长

31.81%

， 主要系公司

酒类产品产量上升所致； 净利润较上年同期增

长主要系收入增长幅度大于成本、 费用的上升

幅度， 利润相应增加。 （范彪）

保利地产

一季度净利下降

23.52%

保利地产 （

600048

） 今日披露

2012

年一

季度报告。 公司一季度实现净利润

5.37

亿，

同比下降

23.52%

。 基本每股收益

0.09

元， 同

比下降

23.52%

。 值得注意的是， 由于地价支

出同比减少， 公司经营活动产生的现金流量净

额为

-32.99

亿元， 同比增长

70.31%

。

今年一季度， 公司新开工面积

243.55

万

平方米， 比去年同期下降

23.96％

， 竣工面积

109.45

万平方米， 比去年同期增长

244.19%

。

今年

1~3

月份公司在建面积

2568

万平方米，

比上年同期增长

50.83%

。 实现房地产销售签

约面积

143.89

万平方米 ， 销售签约金额

148.66

亿元， 比去年同期分别增长

8.98％

和

6.07％

。 （文泰）

毫不吝啬派现

11

载

张裕派出公司史上最厚红包

2011

年度将每

10

股送

3

股并派现

15.2

元

证券时报记者 范彪

A

股上市

11

年， 派现

11

次，

送转股却仅仅

3

次。 在憋了

5

年之

后， 目前股价排名第四的张裕

A

（

000869

） 终于要再度送股了， 且

每

10

股送

3

股的同时还派现

15.2

元 （含税）。 连续

11

年保持派现的

张裕

A

此次派现额度超过了以往

任何一年。

张裕

A

今日宣布， 拟按照每

10

股派

15.2

元 （含税） 的比例向

全体股东分配现金红利， 共计

8

亿

元， 按照每

10

股送

3

股的比例，

向全体股东送红股。

证券时报记者翻阅张裕

A

历年

年报发现， 公司已经

5

年没送股

了， 上一次送股， 还是

2005

年年

报里， 且当时的送股力度也不大，

仅仅是每

10

股送

3

股。 张裕自上

市以来股本扩张较慢。 其股本仅仅

从最初的

2.28

亿

B

股扩张至今年

送股后的

6.85

亿股， 但这些年来，

其股票从最低价到最高价的涨幅超

过了

50

倍。

与张裕

A

类似的是贵州茅台，

二者最近几年都不太喜欢送股。 贵

州茅台在

2006

年股改时有过

10

送

10

后， 只是在去年中报中推出了

每

10

股送

1

股的方案。 与贵州茅

台类似， 会赚钱的张裕

A

派现也

比较积极。

张裕

A

去年的利润分配继续

沿袭高派现传统。 该公司

2004

年

每

10

股派现

5

元、

2005

年每

10

股转增

3

股派现

7

元、

2006

年每

10

股派发

8

元、

2007

年每

10

股派

11

元、

2008

年每

10

股派

12

元、

2009

年每

10

股派

12

元、

2010

年

每

10

股派

14

元。

2011

年， 该公

司的分红金额更是创出了历史新

高， 每

10

股派

15.2

元 （含税）。

上市公司股价过高不利于二级

市场交易， 股价过百元直接影响部

分投资者参与交易， 所以一般上市

公司看到股价偏高时， 都会选择高

比例送股来降低股价， 目前

A

股

前五的高价股中， 洋河股份、 东方

园林、 佰利联三家公司就频频推出

高送转方案。 但贵州茅台和张裕

A

近年来却始终是惜股如金， 真金白

银的现金分红很大方， 实质意义不

大的送股却显得有些吝啬。

分析五家股价高的上市公司情

况， 或许能发现二者之间对送股的

偏好为何不同。

洋河股份、 东方园林、 佰利联三

家公司， 要么有增发方案， 要么上市

时间不长。 有增发的， 自然希望有个

好的增发价格， 完成增发后， 也希望

给投资者一个好的回馈， 而刚刚上市

的公司， 往往面临一些原始股东股权

解禁的问题， 国内股票市场向来有追

捧高送转的传统， 高送转往往给套现

者一个好的价格。

反观贵州茅台和张裕

A

， 二者现

金都比较充沛、 融资诉求较弱， 即使

有融资诉求， 其业绩一直稳步增长，

也不愁股价上不去。 此外， 这两家公

司上市时间已经很长了， 高送转除了

能解决投资者的交易问题外， 对这类

上市公司意义不大。 相反， 不送股能

够使公司在二级市场保持两市绩优高

价股的良好形象。

出口越多越遭损 进口越多越受益

去年航空公司获巨额汇兑收益，海外市场为主企业汇兑损失大

证券时报记者 魏隋明

日前， 人民币兑美元汇率波动

幅度扩大至

1%

。 对于受汇兑损益

影响较大的

A

股公司来说， 人民

币汇率波动幅度的扩大对企业风险

把控提出了更高的要求。

据证券时报网络数据部统计，

截至

4

月

19

日， 披露年报的上市

公司中有

1356

家公司在报表附注

中对汇兑损益进行了明细， 合计实

现正收益

185.94

亿元， 较上年的

87.48

亿元增长

112.55%

。 同期，

上 述公司

2011

年的净利润 为

7572.34

亿元， 汇兑损益在净利润

中的比值为

2.46%

。

统计数据显示， 进口产品或服

务较多的上市公司， 大部分享受到

了人民币升值带来的 “福利”， 而

存在产品或服务出口的公司， 均遭

受了或多或少的汇兑损失。

人民币汇率升值， 给多家航空

类上市公司带来巨额汇兑收益。 统

计显示， 中国国航、 南方航空和东

方航空分别占据了汇兑收益的前三

位； 另外， 海南航空以

6.3

亿元的

收益， 位列第

11

位。 航空公司的

汇兑收益主要来源于大量的外币借

款以及以外币核算的融资租赁项

目， 因为其主要固定资产飞机的制

造商均为国外企业。

另外， 国内部分有色和钢铁

企业， 由于大量原材料需从国外

购置， 也成为人民币升值受益者。

前

20

名汇兑收益的排序中， 宝钢股

份、 华菱钢铁、 马钢股份、 五矿发

展、 兖州煤业、 铜陵有色等公司均

位列其中。

与此相反的是， 由于海外市场在

产品销售中具有重要地位， 中兴通讯

存在大量以外币核算的资产， 如应收

账款， 因此成为汇兑损失大户。 类似

的原因也使家电制造业美的电器、 青

岛海尔的汇兑损失名列

10

名以内。

另外， 以中国北车、 徐工机械、 三一

重工、 柳工为代表的机械制造业， 在

强势出海增收的同时， 不得不承受人

民币升值带来的负担， 去年各自的汇

兑损失均超过

4000

万元。

未来， 判断谁会对新汇率浮动政

策更敏感， 应该以汇兑损益占净利润

中的比重为依据。

汇兑收益占净利润比重的排序

中， 汇兑收益占净利润的比例超过三

成的上市公司共计

34

家， 主要集中

在航空、 钢铁、 造纸和服装等行业，

其中振华重工、 华菱钢铁、 马钢股份

位居前三名； 相反， 汇兑损失占净利

润比重超过三成共计

41

家， 其中华

星化工、 向日葵和

ST

厦华在负数排

序中位居前列。

广汇股份一季度遭王亚伟孙建波双双减持

两基金经理减持均达

1000

万股；公司运煤铁路规划升级运力大增

证券时报记者 靳书阳

广汇股份 （

600256

） 今日公布

了

2011

年年报及

2012

年一季报。

明星基金经理王亚伟及孙建波在

2012

年一季度均减持公司股票超

过

1000

万股。

根据广汇股份去年年报及

2012

年一季报， 在

2011

年末， 孙

建波掌舵的华商盛世成长股票型证

券投资基金及华商策略精选灵活配

置混合型， 均位列广汇股份前

10

名无限售条件股东， 合计持股量为

7044

万股。 而在

2012

年一季度

末， 上述两只基金合计持股量仅为

5839

万股， 减持

1200

万股。

2011

年末， 王亚伟操盘的华夏大盘精选

证券投资基金持有广汇股份

2630

万股， 而到了

2012

年一季度末，

其持股量仅为

1630

万股， 减持

1000

万股左右。

年报披露，

2011

年， 广汇股

份共实现营业收入

45.61

亿元， 净

利 润

9.77

亿 元 ， 较 上 年 增 加

41.87%

。 基本每股收益

0.51

元，

同比增长

41.86%

。 公司能源业务

中， 液化天然气 （

LNG

） 和煤炭销

售均大幅增加。 哈密煤化工项目建

设、

LNG

加注站建设、 哈萨克斯

坦

TBM

公司石油及天然气的勘探

和建设、 吉木乃

LNG

工厂建设进

展顺利， 富蕴煤炭综合开发、

LNG

转运分销基地、 红淖三铁路等项目

前期工作正在有序推进。 公司传统

业务中， 房地产开发和销售业务已

剥离完毕， 商铺租赁、 商品贸易等

业务均有不同程度增长。

值得一提的是， 去年广汇股份煤

炭业务取得较快发展。 该公司

2011

年度煤炭销售完成

342

万吨， 实现营

业收入

7.1

亿， 营业利润

1.89

亿。 公

司修建的红淖三铁路是一条以煤运为

主兼顾煤化工产品的地方资源开发型

货运铁路， 是国家批准的由民营企业

控股修建的铁路， 是自治区目前投资

额最大、 线路最长、 标准最高的地方

专用铁路。 其中红柳河至淖毛湖段铁

路已列入国家 “十二五” 规划， 项目

可研报告已经通过国家评审， 设计由

国家二级铁路升格为国家一级铁路。

将由内燃机车牵引改为电力机车牵

引， 此举将大大提高淖毛湖煤炭外运

能力。 铁路设计近、 远期输送能力分

别为

6000

万吨和

1.5

亿吨。

中国建筑去年净利增五成

盈利增幅超过收入增幅

16

个百分点

证券时报记者 张燕平

面对原材料价格上涨、 地产调

控力度不断加大等压力， 中国建筑

（

601668

）

2011

年仍创造出了盈利

增幅超过收入增幅

16

个百分点的

新纪录。

中国建筑今日公布

2011

年年

报， 去年该公司实现营业收入

4828

亿元， 同比增长超过千亿， 增幅达

到

30.3%

； 实现归属于母公司股东

净利润

135.4

亿元 ， 同比增长

46.5%

， 基本每股收益

0.45

元。

2011

年， 中国建筑新签合同额

约

9307

亿元， 增长

16.1%

。 其中，

建筑业务新签合同额约

8566

亿元，

增长

15.3%

。 至

2011

年底， 公司

建筑业务待施合同额约

9495

亿元，

同比增长

35.9%

。 公司地产业务销

售额再创新高， 共计

891

亿元， 增

长

33.2%

， 销售面积

700

万平方米，

增长

7.5%

。 公司在报告期内新增

土地储备

2167

万平方米， 至

2011

年底， 在国内

49

个城市及港澳地区

拥有土地储备约

6194

万平方米。

中国建筑在坚守房建主业的同

时， 按照相关多元化思路， 大力发

展基建、 地产和设计勘察业务， 实

现了各业务板块的稳步发展。 报告

期内， 公司房建业务实现营业利润

101.9

亿元， 增长

67.3%

； 基建业务营

业利润

36.2

亿元， 增长

43.5%

； 地产

业务营业利润

138.7

亿元， 增长

22.5%

； 设计勘察业务营业利润

5.5

亿

元， 增长

22%

。 在市场环境充满不确

定性的一年内， 公司积极调整业务配

比， 在全面发展的同时提高抗风险能

力， 房建、 基建、 地产三大主业收入

比重调整为

7.6

：

1.2

：

1.0

。

2011

年， 中国建筑继续推进专

业化、 区域化、 标准化、 信息化、 国

际化的策略。 其中， 中国建筑诸多下

属专业公司跻身行业前列， 不断开拓

新的专业施工领域； 正式实施房建业

务区域化方案， 已着手组建东北、 西

北和西南区域总部； 通过项目管理标

准化达标及实施考核办法的制定推进

质量、 工期、 成本、 安全、 环保等多

个目标的集成管理和综合控制； 成立

信息化业务部门， 建成了集成

OA

、

档案、 人力资源、 项目管理的办公信

息系统， 全面提高管理效率； 在国际

工程承包业务上也取得了多项突破。

业内人士预测， 在消费和净出口

尚不足以维持经济增长的背景下，

2012

年建筑业总产值平均增长在

21%

，

建筑行业将在下一轮景气周期中业务

量持续增加。 中国建筑凭借雄厚实力，

在 “城市综合开发建设商” 转型目标

的助力下， 未来业绩值得期待。

南岭民爆重组神斧民爆

改换股合并为定向增发

证券时报记者 林晔

南岭民爆 （

002096

） 今日公

告， 拟对关于湖南神斧民爆集团有

限公司的重大资产重组方案进行调

整， 将此前披露的换股吸收合并神

斧民爆的方案调整为向神斧民爆股

东定向发行股份购买其所持有的神

斧民爆股权。 公司表示， 将在

5

月

20

日披露发行股份购买资产的重

组报告书。

根据南岭民爆去年

10

月披露的

重组预案， 公司拟通过向神斧民爆全

体股东发行股份的方式吸收合并神斧

民爆， 换股比例为

1:0.1249

， 即神斧

民爆每

1

元注册资本换取

0.1249

股

南岭民爆股份。 该方案遭到硅谷天

堂、 锦瑞商贸、 周原九鼎等

5

家神斧

民爆股东的反对， 占神斧民爆总股本

的

21.9%

。

翟超
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证券简称 汇兑损益

（

万元

）

同比

（

％

）

净利润

（

万元

）

汇兑收益占净利比

（

％

）

振华重工

６６８９０．６５ １９６．２６ ３０２９．４３ ２２０８．０２

华菱钢铁

６５０１９．８３ ２４５．６３ ７０１３．６２ ９２７．０５

马钢股份

３４７６１．３０ １５９．０８ ６９５７．８１ ４９９．６０

怡亚通

３１４５５．３４ ２５．７０ １３５０１．４５ ２３２．９８

山东钢铁

１１７３８．５１ ２７９．９０ ５２８２．４４ ２２２．２２

华电国际

１２００９．５０ ３９．３０ ７９１９．３０ １５１．６５

吉电股份

１８５０．７１ １０３．７７ １３５２．９８ １３６．７９

威华股份

１１７６．９３ ３９．１４ ９３８．４０ １２５．４２

中国服装

３５５．１６ ８９３．７４ ２９２．８７ １２１．２７

中成股份

－１３０６．６３ －０．９５ －１１００．３７ １１８．７４

李小平
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