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信达澳银稳定增利分级债基

4

月

16

日起售

基金名称： 信达澳银稳定增利分级债券型

证券投资基金

基金管理人： 信达澳银基金管理有限公司

基金托管人： 建设银行

发售日期：

4

月

16

日至

5

月

11

日

基金经理： 孔学峰， 中央财经大学金融学

硕士，

8

年证券投资管理经历。 历任金元证券

股份有限公司研究员、 固定收益总部副总经

理。

2011

年

8

月加入信达澳银基金， 现任投

资研究部下属的固定收益部总经理。

投资范围： 债券等固定收益类金融工具不

低于基金资产的

80%

， 股票等权益类金融工

具不超过基金资产的

20%

； 基金保留的现金

或者到期日在一年以内的政府债券比例合计不

低于基金资产净值的

5%

。

诺安汇鑫保本混合基金

4

月

18

日起售

基金名称： 诺安汇鑫保本混合型证券投资

基金

基金管理人： 诺安基金管理有限公司

基金托管人： 中国银行

发售日期：

4

月

18

日至

5

月

23

日

基金经理： 张乐赛， 硕士， 曾就职于南京

商业银行资金运营中心。

2004

年

12

月加入诺

安基金管理有限公司， 现任固定收益基金组投

资副总监。 曾于

2009

年

8

月至

2012

年

1

月担

任诺安优化收益债券型证券投资基金的基金经

理。

2006

年

8

月起担任诺安货币市场基金的

基金经理，

2011

年

5

月起担任诺安保本混合

型证券投资基金的基金经理。

金鹰核心资源股票基金

4

月

18

日起售

基金名称： 金鹰核心资源股票型证券投资

基金

基金管理人： 金鹰基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售日期：

4

月

18

日至

5

月

18

日

基金经理： 冯文光， 中山大学金融学专业

硕士、 计算机科学与技术学士， 证券从业经历

4

年。

2007

年

7

月加入诺安基金管理有限公

司， 任行业研究员。

2009

年

10

月加入金鹰基

金管理有限公司， 任金鹰行业优势股票型证券

投资基金基金经理助理，

2011

年

3

月任金鹰

行业优势股票型证券投资基金基金经理。

富兰克林国海研究精选

4

月

16

日起售

基金名称： 富兰克林国海研究精选股票型

证券投资基金

基金管理人： 国海富兰克林基金管理有限

公司

基金托管人： 中国银行

发售日期：

4

月

16

日至

5

月

18

日

基金经理： 徐荔蓉，

CFA

，

CPA

（非执

业）， 律师 （非执业）， 中央财经大学经济学硕

士。 曾任融通基金管理有限公司研究策划部副

总监、 通乾基金经理助理、 通利债券基金基金

经理， 申万巴黎基金有限公司盛利精选基金基

金经理， 国海富兰克林基金有限公司研究分析

部总经理和资产管理部总经理兼专户投资经

理。 现任国海富兰克林基金管理有限公司研究

分析部总经理， 兼任富兰克林国海中国收益证

券投资基金基金经理。

平安大华策略先锋基金

4

月

23

日起售

基金名称： 平安大华策略先锋混合型证券

投资基金

基金管理人： 平安大华基金管理有限公司

基金托管人： 中国银行

发售日期：

4

月

23

日至

5

月

25

日

基金经理： 颜正华， 复旦大学经济学硕

士， 上海交通大学工学学士。 曾任国海证券

证券投资部投资策划部经理， 江南证券研究

所策略研究中心经理， 深圳中兴通讯股份有

限公司产品事业部信息策划组组长。 现任平

安大华基金管理有限公司投资研究部总经理，

兼任平安大华行业先锋股票型证券投资基金

基金经理。

投资范围： 股票资产占基金资产的比例范

围为

30%

至

80%

， 除股票外其他资产占基金

资产的比例范围为

20%

至

70%

。 其中， 权证

投资比例不高于基金资产净值的

3%

。 在扣除

股指期货合约需缴纳的交易保证金后， 基金保

留的现金以及到期日在一年以内的政府债券比

例合计不低于基金资产净值的

5%

。 （陈墨）

退市制度正式出台：出来混，迟早要还的

证券时报记者 陈楚

A

股市场的退市制度建设， 终

于到了亮出真刀真枪的阶段： 深交

所日前正式发布 《深圳证券交易所

创业板股票上市规则》 （

2012

年

修订）， 并自

2012

年

5

月

1

日起施

行。 此举意味着唱了多年的抑制垃

圾股投机炒作， 终于到了真正兑现

的时候。 这一新的制度， 无疑将对

A

股市场的投资文化、 游戏规则等

多方面产生深远影响。

创业板甫一出生就遭到了 “狂

炒疯炒” 的诟病。 更让公众不平的

是， 一些创业板公司质地很差， 但

大股东利用关联交易或内幕信息之

便， 一旦股份解禁便疯狂套现。 昔

日的 “泥巴腿子” 瞬间变成 “皇亲

国戚”， 也难怪有人讥讽创业板为

“创富板”。

推出创业板的本意， 是想给

创业型企业和科技含量高的企业

提供一个直接融资的平台， 以便

于企业增强发展后劲， 缓解资金

饥渴症， 同时也让广大中小投资

者享受到创业板公司高成长带来

的收益。 但自创业板推出以来，

狂炒恶炒之风屡禁不绝， 垃圾股

一飞冲天的事情习焉不察、 见怪

不怪。 一些机构投资者把创业板

当成赌场， 大股东借创业板成功

套现； 一些上市公司高管还在成

功套现之后出现了辞职潮， 借此

“洗脚上岸”。

在强势利益集团借助创业板

肥了腰包之际， 不少参与创业板

的散户投资者却亏损累累， 创业板

成了他们的伤心地。 凡此种种， 其

中一大症结就是创业板没有退市制

度。 无论业绩多差， 只要 “壳” 还

在， 企业通过粉饰报表和业绩， 再

烂的股票都有 “鸡犬升天” 的机会。

创业板退市制度的正式出台， 对

于创业板公司来说无疑是一个负面消

息， 尤其是对于那些业绩差的创业板

公司， 没准退市制度的正式出台为它

们敲响了丧钟。 只要退市的标准和条

款够严格， 监管部门真正执行到位，

消除各种寻租空间， 那些绩差创业板

公司死而不僵、 “绞杀” 散户的现

象， 就会大大得到遏制。 垃圾股炒作

之风， 也会得到极大程度的改善。 创

业板市场上的 “壳宝贝”， 从此有可

能变为 “壳垃圾”。 那些恶意圈钱、

业绩极差、 管理制度散乱的创业板公

司， 有可能变为

A

股市场上的过街

老鼠， 人人喊打。

创业板退市制度推出之后， 一旦

创业板公司退市， 谁将成为买单者？

这是市场各方共同关心的问题。 答案

其实很简单， 就是让那些欺诈上市、

恶意圈钱、 一夜暴富的 “创富者” 来

买单， 让他们为自己不负责任和不符

合资本市场正常游戏规则的行为买

单， 重新回归平民生活， 以亲身经历

警示后来者： 从哪里来， 到哪里去！

这个市场， 不是你的， 你即使强取过

来了， 最终还是会失去。 广大弱势的

散户投资者， 显然不应该成为创业板

公司退市的买单者。

因此， 创业板退市制度的正式出

台， 恐怕还有一个实践中的检验过

程， 比如退市的条件和标准是否足够

严格、 还有哪些漏洞、 如何更好地杜

绝寻租行为， 只有在实践中不断完

善， 才会让创业板退市制度真正具有

威慑力， 彻底打击创业板市场的投机

恶习， 而不是让创业板退市制度成为

一个花瓶。

因此， 创业板退市制度的正式出

台， 短期之内或许创业板指数会受到

压力， 但这只是短暂的阵痛。 只有让

退市制度发挥起扶优汰劣的作用， 创

业板才能回到市场化的轨道。

有进也有退， 这是一个成熟的证

券市场本来就该有的制度安排。 当未

来退市制度从创业板扩展到中小板

后，

A

股市场将再向市场化的轨道前

进几大步， 这是股民之福， 资本市场

之福。

彩票选数幻象与投资选股

证券时报记者 颜金成

有个朋友喜欢买彩票， 每周

可能要买

3

、

4

次。 我问他买

3

、

4

次和买一次有区别吗？ 他说概率

上没区别， 这条他回答得很理性。

我说你敢选数的时候每次全把数

字填

1

吗？ 他说不会。 我问概率

和你自己选数有差别吗？ 他说没

差别。

事情就是这么奇怪， 你明明

知道全部填

1

和自己选数没有差

别， 可你还是愿意自己填一些数

字， 仿佛这样中奖的概率就大了

很多。

当然， 如果说这是因为买彩

票是 “玩” 的话， 也说得过去，

我们总是应该相信自己是上帝关

照的幸运儿。

股票市场其实一直在上演这

样的故事。 人人都会发挥各自的

才能去选股票。 而结果是， 理论

上， 我们逃不出牛股只是所有股

票中的少数这个现实。 即使

2012

年行情稍有回暖， 年初见底至今，

股价到目前仍然翻倍的股票竟然

只有

6

只。 另外一个角度， 炒股

有个众所周知的说法叫 “七亏二

平一赚”。

人都是聪明的， 折本的生意

是没人做的， 但投资股票的投资者

还是长江后浪推前浪。

问题就出在我们对自己的评价

上面 ， 人人都相信自己比较厉

害———如果你相信自己属于那 “七

亏二平” 的话， 是不会来市场的。

我们愿意相信， 自己总是能化腐朽

为神奇。 经过我们选过的数字， 买

彩票的概率好像大了很多， 选股亦

是如此。

当然， 人间自有高人在， 应该

有人可以选出那小概率的牛股。 但

我们还是不得不回到前面的问题，

高人是少数， 多数人不是。 只是人

们相信自己比较厉害， 应该属于高

人罢了。

没有人强迫你一定要参与股市，

没有人强迫你何时买卖， 买卖什么，

完全的自由， 容易给人一种自由选

择的幻象。 但冷冰冰的结果 “七亏

二平一赚” 却告诉人们， 这对大多

数人而言， 是个必输的游戏。

但股票与其他必输的游戏都不

同———如彩票、 扑克牌， 它会给你

一些冠冕的理由， 让你理所当然的

“投资” 下去。

虽然很多人由 “怡情” 变成了

赌徒， 上了瘾， 但这毕竟是社会上

的少数人， 多数人还是在社会舆论

“赌博罪大恶极” 的压力下， 轻易远

离了赌博。

股票和期货就不同了， 玩股票

期货， 叫投资。 投资的概念是什么

呢， 就首先是一个正经的事情， 而

且是一个很高级的事情。 学金融的

高材生觉得这是自己的优势和专长，

农民伯伯玩了之后也觉得自己的综

合素质提高了不少。

彩票虽然不像赌博那样有坏名

声， 但人们清楚地知道， 中彩票和

被雷击中有些相似。 对一般人而言，

这摆明是个必输的游戏， 所以人们

多把彩票当个游戏当为社会慈善做

贡献， 绝不沉迷。 不像买彩票那样

等被雷击， 也不像赌博那样全是输

得倾家荡产， 投资股票不仅仅会经

常赚钱， 而且， 的确有一些牛人通

过炒股票赚了钱。

这看起来是一个公平的地方， 敢

闯敢拼是有可能干出一番事业的。 而

且， 按照某些人的看法： 即使你现在

亏了， 只要你坚持价值投资， 长线持

有， 将来也不排除发财的可能。 理论

上是这样的， 也是充满了理想的。

不过， 不论股票看上去比彩票和

赌博要绚烂多少倍， 最后还是要总结

一下， 投资股票的长期盈利人是少

数， 抓住牛股的人是少数。

之所以这么多人着迷于这里： 一

是人们相信自己是人才， 经你大脑筛

选过的标的必属良品， 你的头脑在社

会上很有优势； 第二， 市场还没关

门， 路还长着呢， 输赢未定。

征战券商集合理财 选股能力是关键

证券时报记者 方丽

今年以来收益达

2.57%

弱市里抗跌力强

券商集合理财产品已形成了震

荡市里抗跌能力较强的投资风格，

在今年震荡市中表现同样较好。

朝阳永续数据统计显示， 截

至

4

月

18

日， 券商集合理财产品

今 年 以 来 平 均 收 益 率 达 到 了

2.57%

， 其中正收益产品占到存续

产品总数的八成以上。 具体来看，

非限定性产品中， 排在前三名的

是中国红

1

号、 玉麒麟

2

号、 玉

麒麟

1

号， 今年以来收益率分别

为

19.46%

、

16.37%

和

15.67%

。 限

定型产品排在前三的是安信理财

1

号、 光大阳光

5

号、 金麒麟

1

号，

收益率分别为

5.25%

，

4.55%

和

4.03%

。

券商集合理财产品最大特色

是抗跌。 以

3

月市场为例， 沪深

300

指数下跌

6.80%

， 公募基金股

票型、 混合型基金平均下跌

4.56%

和

3.84%

。 而

215

只非限定性券商

集合理财产品平均收益率为

-2.85%

，

表现优于公募基金。 此外，

36

只

以债券为主要投资标的的限定性产

品 表 现 稳 健 ， 平 均 收 益 率 为

0.56%

， 也好于公募基金。 其中，

恒泰稳健回报、 光大阳光

5

号、

安信理财

1

号、 兴业证券金麒麟

1

号以及国泰君安君享稳健等产品

涨幅居前。

FOF

是券商集合理财产品的

“明星”，

3

月份表现不错， 仅下跌

2.44%

， 好于混合型和股票型产

品。 而且， 目前正在运行的

4

只合

格境内机构投资者 （

QDII

） 产品今

年全部取得正收益。

从券商情况看， 截至

4

月

16

日， 今年以来取得正收益的非限

定型产品达到

198

只， 在收益超

过

10%

的

13

只产品中， 兴业证券

占据了

5

只产品， 第一创业证券

占了

3

只。 此外， 安信证券、 长

江证券和华泰证券整体抗跌能力

突出， 光大证券、 宏源证券、 东

方证券资产、 广发证券以及海通

证券等管理人的平均收益率也均

好于行业平均水平。

长期稳健为佳

选股能力最重要

虽然券商集合理财产品整体比

较稳健， 但今年这类产品业绩首尾

分化比较明显， 排在首位的中国红

1

号今年以来收益率已经达到

19.46%

， 而榜单最后一位今年收

益率只有

-9.08%

。 因此， 理财专

家表示， 筛选这类产品最核心是考

察选股能力。

国金证券研究数据显示， 利用

α

系数考察产品经理选股能力看， 成

立满三年以上 （含） 的

25

只产品中，

光大阳光、 东方红

2

号和东海东风

2

号选股能力较强。 在成立满两年但不

足三年的

38

只产品中， 招商股票星

和创业

2

号稳健回报显示出一定的选

股能力。 在成立满一年但不足两年的

70

只产品中， 浙商汇金

1

号和浙商金

惠海宁钱潮两只产品通过了

10%

的

显著性检验。

另外， 投资者可通过季报考察产

品经理的风格， 最好选择选股灵活的

产品。 今年以来券商集合理财产品主

要采取防御策略， 根据已经披露一季

报的产品来看， 多数表现较好的产品

仓位较低， 释放出来的头寸用于配置

债券、 货币基金。

此外， 长期业绩也是选股能力

优秀的证明。 国金证券统计显示，

整体来看， 截至

3

月

31

日， 过去

三年

27

只运作满

3

年产品的实际

净值增长率为

-4.20%

， 东海东风

2

号、 光大阳光、 国信金理财经典组

合、 中银国际中国红

1

号以及东方

红

2

号等

14

只跑赢了市场。 从绝

对收益角度看， 东海东风

2

号、 光

大阳光和国信金理财经典组合等

3

只产品过去三年的实际净值增长率

位 居 前 列 ， 分 别 为

22.60%

、

15.50%

和

12.17%

。 而在风险控制

方面， 东海东风

2

号、 国信金理财

经典组合和国都

2

号安心理财等

FOF

型产品则表现较优， 凸显出

FOF

型产品在下行风险控制方面的

优势。

三维度筛选产品

投资品种多元化

券商集合理财产品是理财市场

的轻骑兵， 投资范围灵活， 产品种

类丰富， 因此在筛选这类产品时需

要格外注意。

目前券商集合理财产品主要分为

股票型、 混合型、

QDII

、 货币型、 债

券型、

FOF

型。 近期量化产品、 对冲

产品也纷纷出炉， 而且创新产品不

断。 投资者要进行选择， 首先要从自

身的投资目标出发， 如果注重的是资

本保值， 那就应该选择限定性产品；

如果追求资本的长期成长性和收益

性， 则应该选择非限定性产品。

第二， 注意产品投资方向和产品

灵活性。 投资者根据自己的风险偏好

选择合适的产品， 券商集合理财产品

流动性不如公募基金。 而且， 投资

者要注意券商自有资金的比率。 一

般说来， 自有资金参与比例越高，

对投资者来说， 资金越安全， 回报

越有保证。

最后， 投资者在众多券商集合理

财产品中进行选择时， 要参考的是该

券商是否有成功的券商集合理财计划

运作经验， 以及其募集的金额、 前期

产品的运作收益。 此外， 由于产品管

理人的投资运作水平和投资风格不

同， 券商集合资产管理计划的业绩分

化也很严重， 因此， 投资者还要看看

产品投资人员的从业经历， 以及有没

有较好的战绩等作为选择参考。

券商集合理财产品一向是弱市的轻骑兵， 以投资

范围多元化、 风格稳健为主要特色。 数据显示， 截至

4

月

18

日， 今年以来券商集合理财产品平均获得

2.57%

收益， 超过八成产品获得正收益。

不过， 由于券商集合理财产品业绩首尾差异很大，

投资者如何筛选产品显得尤为主要， 最核心的是看产

品经理的选股能力。

二季度选券商产品“稳”字当头

证券时报记者 方丽

今年券商集合理财产品发行密度加

大， 目前投入运作的券商集合理财产品

已有

102

只， 总规模

1134

亿元。 因此，

如何投资券商集合理财产品成为一道难

题。 理财专家表示， 二季度选择券商集

合理财产品要 “稳” 字当头。

国金证券分析师表示， 在市场

重回经济基本面的情况下， 面对当前

混沌的经济与市场环境， 二季度可能

更多会上演一波结构性行情。 建议投

资者一方面关注二季度可能爆发的一

些主题投资机会， 如水利、 核电等政

府主导的结构性投资机会。 另外， 面

对市场的震荡， 部分估值、 业绩增长

相对确定的部分消费类板块将为投资

者提供较好的防御性。 因此， 投资者

可关注已经披露一季报的券商理财产

品， 可以选择配置上述两类主题较多

产品。

另一方面， 国金证券建议， 在

选择管理人和产品时应以 “稳 ”

字当头 ， 应综合考虑管理人团队

的稳定性以及投资主办人操作风格

的稳定性。 从产品发行人角度看，

可考虑中长期表现较好的招商证

券、 光大证券、 东方证券， 以及风

险控制能力较强的申银万国证券、

第一创业、 安信证券等。 从产品角

度来看， 东海东风

2

号、 东方红

2

号以及光大阳光等产品表现较好，

显示其投资主办人投资运作风格相

对稳健。

申银万国证券也认为要 “稳”

字当头， 看好货币型产品， 因此这

类产品投资标的是信用度较高， 且

流动性较好的金融工具， 例如国债、

金融债， 及高信用级别的企业债等

产品。 相对其他理财产品而言， 风

险较低且利润回报确定， 有望显现

特殊优势。


