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家基金公司公布的一季报显示

大基金加紧调仓 金融地产重获青睐

证券时报记者 朱景锋

截至今日， 已经有包括华夏基金、

嘉实基金、 博时基金、 南方基金、 广发

基金等大型基金公司在内的

39

家基金

公司公布旗下基金一季度报告。 据天相

投顾对基金一季报的统计显示， 一季度

基金整体小幅加仓， 重点增持金融保险

和房地产板块， 小幅减持医药股。 不

过， 一些年初仓位较高的基金公司则借

助市场反弹大幅减仓。

据天相投顾统计， 股票型基金一

季末平均仓位达到

84.33％

， 较年初上

升

0.6

个百分点， 达到历史偏高水平。

面对一季度前期股市的反弹， 年初仓

位较低的基金成为加仓的主力。 金元

惠理基金、 大摩华鑫基金、 国海富兰

克林基金等公司旗下偏股基金分别加

仓

16.03

个、

14.24

个和

12.56

个百分

点。 去年底仓位只有

68.62％

的博时基

金也在一季度加仓

7.94

个百分点， 交

银施罗德基金、 景顺长城基金、 海富

通基金和华商基金等大中型基金公司

加仓幅度均在

5

个百分点以上。 嘉实

基金、 广发基金、 富国基金、 大成基

金、 华安基金等规模排名前十的公司

也有不同程度加仓。

一些年初仓位较高的基金公司则借

助反弹大幅减仓， 如东方基金和长信基

金分别减仓

19.82

个和

11.74

个百分点，

国联安基金、 宝盈基金和建信基金也显

著减仓， 华夏基金减仓

5.11

个百分点

至

73.39％

， 诺安基金、 国投瑞银基

金和国泰基金等公司减仓幅度也在

4

个百分点以上。 总体看， 以华夏基

金、 嘉实基金、 博时基金、 广发基

金、 南方基金为代表的大型基金公司

平均仓位都在

80％

以内， 对股市反

弹构成利好。

一季报显示， 基金一季度调仓换

股的重点是增持金融地产股和减持医药

生物、 信息技术类个股。 其中增持金融

保险和房地产股分别达净值的

2

个百分

点和

1.23

个百分点， 减持医药生物、

信息技术股分别达净值的

1.10

个和

1.01

个百分点。 一季末， 基金配置金融

股的比例达到

12％

， 金融股已经重返

基金头号重仓板块宝座。

值得注意的是， 一季度各类基金都

出现净赎回态势， 整体净赎回

594

亿

份， 净赎回比例达

3.47％

， 货币型、 债

券型和股票型基金净赎回比例居前。

展望后市， 华夏大盘精选基金经理

王亚伟预计， 未来一个阶段股票市场将

平稳运行， 蓝筹股的长期投资价值有望

显现。 （更多报道见

B2

版）

创业板退市制度击中造假借壳命门

证券时报记者 胡学文

作为

A

股市场完善退市制度的

“试验田”， 创业板退市制度的最终出台

实施无疑具有风向标意义。

对照原先的方案， 通过修订创业板

股票上市规则， 定稿施行的创业板退市

制度不打折扣， 更为严格更为务实。 尤

其是数条细则， 直指财务造假及相关利

益阶层护壳毒瘤， 可谓切中要害。

以创业板退市标准体系为例， 在暂

停上市情形的规定中， 缩短了暂停上市

考察期， 将原 “连续两年净资产为负”

改为 “最近一个年度的财务会计报告

显示当年年末经审计净资产为负”，

并且新增 “因财务会计报告存在重要

的前期差错或者虚假记载， 对以前年

度财务会计报告进行追溯调整， 导致

最近一年年末净资产为负” 的情形。

在终止上市情形的规定中， 除了新增

“公司最近三十六个月内累计受到深

交所三次公开谴责”、 “公司股票连

续

20

个交易日每日收盘价均低于每

股面值” 外， 还出现了 “因财务会计

报告存在重要的前期差错或者虚假记

载， 对以前年度财务会计报告进行追

溯调整， 导致最近两年年末净资产为

负” 的有关条款。 此做法对于造假者有

追溯调整权， 以往的造假难逃惩处， 监

管大棒随时都能因造假落下， 提高了造

假的成本与风险。

而对于争论激烈的创业板公司 “借

壳” 上市问题， 通过修订规则， 完善恢

复上市的审核标准， 更是基本关掉了目

前

A

股市场普遍存在的 “借壳” 重组

大门。 对于暂停上市公司申请恢复上

市， 新增在此期间主营业务不变并具有

可持续营业能力的要求。 更为严格的

是， 针对目前通过 “借壳” 实现恢复上

市的暂停上市公司大多数以补充材料为

由， 拖延时间维持上市地位并重组的情

况， 创业板上市规则对申请恢复上市过

程中公司补充材料的期限作出明确限

制， 要求公司必须在

30

个交易日内提

供补充材料， 期限届满后， 深交所将不

再受理新增材料的申请。 “由于时间限

定只有

30

天， 而通常的重组程序繁琐

复杂， 这就使得寄希望于借壳重组恢复

上市的公司在技术操作上增加了很大的

难度， 一定程度上堵住了利用拖延时间

的漏洞。” 有业内人士如此评价。

（下转

A2

版）

■图片新闻

向

IMF

增加资源

中国不会缺席

当地时间

4

月

19～

20

日， 二十国集团在

华盛顿召开了财长和央

行行长会议。 中方在发

言中指出， 对于国际社

会在共识的基础上向基

金组织 （

IMF

） 增加资

源， 中国不会缺席。

央行行长周小川

4

月

21

日在出席会议时

说， 未来， 中国将继续

加强宏观调控， 加快结

构改革， 保持经济的强

劲、 可持续和平衡增长。

（更多报道见

A9

版）

（贾壮）

新华社

/

供图


