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基金首季盈利

380

亿 股基仓位略升

各类基金份额缩水

570

亿份；偏股基金大举调仓换股，增持“招保万金”

证券时报记者 朱景锋

截至今日，

66

家基金公司旗下

919

只基金一季报全部公布完毕。 一季度偏

股基金仓位小幅上升， 重点操作放在调

仓换股上， 大幅加仓房地产和金融保险

股、 减持信息技术和医药生物板块， 这

显示基金正逐步回归传统蓝筹板块。

据天相投顾统计显示， 受益股市回

升， 各类基金一季度整体利润为

380.51

亿元。 不过， 由于去年股市大跌使基金

出现较大浮亏， 一季度基金利润扣减公

允价值变动损益后的净额为

-599.96

亿

元， 导致基金分红能力继续被削弱。

相比年初， 偏股基金仓位小幅上

升。 据天相投顾统计， 包括主动股票

型、 混合型和封闭式基金在内的偏股型

基金一季末平均仓位为

78.82％

， 环比提

高

0.52

个百分点， 其中规模占比最大、

最为重要的主动股票型基金平均仓位为

83.59％

， 较去年底提高

0.61

个百分点。

基金公司之间仓位分化极大， 偏股基金

整体仓位超过

85％

的公司有

8

家， 光大

保德信基金偏股基金仓位高达

90.54％

，

在所有基金中最高。 同时有

6

家公司整

体仓位不足七成， 兴业全球基金仓位最

低， 只有

64.22％

。 仓位的差异显示出基

金公司对市场趋势研判的巨大分歧。

一季度股市先扬后抑， 基金加快调

仓换股步伐， 格力电器、 万科

A

、 中信

证券、 泸州老窖和上汽集团位列基金增

持榜前五名， 重仓万科

A

的偏股基金从

去年底的

65

只增加到今年一季末的

102

只。 保利地产、 金地集团和招商地产等

地产龙头也被基金大举增持并重仓。 中

国联通、 东阿阿胶等信息技术及医药股

则被基金大幅减持。

(
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银监会关注外需减弱风险暴露问题

将细化政策，鼓励和引导民间资本进入银行业

证券时报记者 贾壮

银监会

２４

日发布的 《中国银行业

监督管理委员会

２０１１

年报》 指出，

２０１２

年银监会将坚持审慎监管， 继续

防范平台贷款、 房地产贷款等风险，

并关注外需减弱可能引发的风险暴露

问题， 引导银行业金融机构提高流动

性水平。

就备受关注的放开银行业准入的问

题， 年报称， 民间资本入股银行业金融

机构符合银行业改革发展方向， 下一

步， 银监会将采取针对性措施， 细化政

策， 加强分类指导， 鼓励和引导民间资

本进入银行业金融机构。 银监会表

示， 从未对民间资本入股银行业金融

机构设置歧视性和限制性条款。

年报显示，

2011

年， 我国银行

业金融机构实现税后利润

1.25

万亿

元， 同比增长

39.3%

； 资本利润率

19.2%

， 同比提高

1.7

个百分点； 资

产利润率

1.2%

， 同比提高

0.17

个百

分点。 其中， 商业银行实现税后利

润

1.04

万亿元， 同比增长

36.3%

；

资本利润率

20.4%

， 同比提高

1.18

个百分点； 资产利润率

1.28%

， 同比

提高

0.16

个百分点。 从利润来源看，

银行业利润增长主要源于以信贷为

主的生息资产规模的增长， 以及银行

经营效率提高 （成本收入比下降）， 信

用风险控制较好 （不良水平较低）， 另

外， 利差基本稳定也是利润增长的因

素之一。

银监会在年报中表示， 今年银行业

监管将坚持审慎监管， 严守风险底线。

一是严防平台贷款风险。 按照坚持 “政

策不变、 深化整改、 审慎退出、 重在增

信” 的基本思路， 积极稳妥解决债务偿

还和在建项目后续融资问题。 二是防范

房地产贷款风险。 健全和完善差别化信

贷政策， 加强对保障性安居工程建设的

信贷支持。 改进和加强房地产贷款风险

排查、 压力测试和 “名单制” 管理。 加

强对土地违规抵押重点机构、 重点地区

的检查和督促整改力度。 三是关注外需

减弱等可能引发的风险暴露问题， 制定

完善应对处置预案。 四是引导银行业金

融机构提高流动性管理水平； 持续保持

案防高压态势， 严防操作风险； 防范化

解表外业务风险以及银信合作业务风

险， 规范理财业务发展； 推动银行业筑

好与非法集资、 高利贷、 金融传销等领

域的 “防火墙”。 五是发挥好联席会议

牵头部门职责， 严厉打击非法集资等违

法犯罪行为， 开展融资性担保机构专项

现场检查工作。

■图片新闻

讲真话看得懂 学习华为年报好榜样

证券时报记者 向南

在年报公布期间， 财经记者要阅读很

多份上市公司年报。 不过， 阅读非上市

公司华为的年报， 给了记者崭新的体验。

翻开华为公司年报， “管理层讨论

与分析” 长达

15

页， 较为详细地交代

了去年各项财务指标以及运营商业务、

企业业务和消费者业务的情况。

华为公司去年在运营商网络领域持

续领先， 销售收入达

1501.45

亿元， 同

比增长

3%

； 剔除汇率波动的影响， 销

售收入同比增长

5.2%

。 消费者业务

增长迅速， 销售收入

446

亿元， 同比

增长

44%

， 终端发货近

1.5

亿台， 同

比增长超

30%

。

除了各项业务叙述详尽， 在每

项配着不同颜色的图标下， 对重要

财务指标下还有解释说明。 阅读者

可以得出这样的印象： 尽管华为公

司去年利润下滑巨大， 盈利甚至不

及

2009

年， 但这是因为汇兑损益以

及去年电信运营商投资减少、 价格竞

争压力较大造成的。 华为公司将

2011

年当做新业务的布局之年， 公司

在企业业务、 消费者业务等新业务领域

加强投入， 在技术研发上下足工夫， 去

年研发投入

237

亿元。 在应对风险上，

公司

2011

年末现金与短期投资达

623.42

亿元， 较

2010

年末增长

12.4%

，

成为公司规避流动性风险和偿债风险

的重要保障。

记者经常阅读年报， 诸多上市公司

的董事会报告旁征博引， 兴致勃发， 先

国际后国内， 先宏观后微观， 从产业政

策到细分政策， 对国民经济研究甚多，

费尽笔墨， 但缺少公司本身的重要信

息。 由于面对公众， 上市公司年报在规

则和财务数据的披露上均更为严格， 但

投资者获得的有用信息太少， 缺少对财

务数据的通俗解释。

这也许是华为公司独特的股东结构

造成的， 华为公司虽然没有上市， 但参

与持股计划的员工多达

6.56

万人， 股

权高度分散。 华为公司董事会成员共

13

名， 由全体持股员工代表选举产生。

管理层需要向这些股东做个交代。

(

下转

A2

版

)

上期所白银期货交易获批

近日， 中国证监会批准上海期货

交易所开展白银期货交易。

按照 《期货交易管理条例》 和

《期货交易所管理办法》 的相关规定，

在各项准备工作就绪和相关程序履行

完毕后， 中国证监会将在市场风险可

测、 可控、 可承受的前提下， 批准上

期所上市白银期货合约。

在我国开展白银期货交易， 一是有

利于优化白银的价格形成机制； 二是可

以为白银生产、 消费、 贸易企业提供低

成本、 高效率的风险控制手段； 三是有

利于促进我国白银产业结构调整， 交易

所严格的品牌注册制度对企业产品质量

的提高及规模化生产具有积极作用； 四

是有利于健全我国贵金属期货序列， 促

使期货市场更好地为国民经济服务。

据介绍， 上期所已经完成了白银期

货合约的前期设计工作， 确定了通用性

强、 流通量大的合约标的， 拟定了较为

严格的交易、 结算和交割制度， 论证了

保证金、 涨跌停板和持仓限额制度等风

险控制措施。

(

刘璐

)

温家宝：吉利携手

沃尔沃实现互利共赢

国务院总理温家宝当

地时间

２３

日开始对瑞典

进行正式访问。 他在会见

瑞典西哥特兰省省长贝克

斯特伦时表示， 中瑞友好

交往源远流长， 中瑞经贸

合作成果丰硕， 吉利与沃

尔沃的合作是双方成功应

对金融危机， 实现互利共

赢的范例。
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