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金鹰中证

500

指数分级基金

4

月

23

日起售

基金名称： 金鹰中证

500

指数分级证券投

资基金

基金管理人： 金鹰基金管理有限公司

基金托管人： 交通银行

发售日期：

4

月

23

日至

5

月

29

日

基金经理： 林华显， 本科学历， 基金从

业经历

9

年。

2002

年

10

月加入金鹰基金管理

有限公司， 先后担任交易员、 交易主管、 金鹰

成份股优选证券投资基金基金经理助理、 基金

经理。

投资范围： 股票资产占基金资产净值的比

例为

90%～95%

， 其中， 中证

500

指数成分股和

备选成分股占基金资产净值的比例不低于

90%

。

债券、 货币市场工具、 现金、 权证、 资产支持

证券以及法律法规或中国证监会允许基金投资

的其他金融工具占基金资产净值的

5%～10%

。

海富通中证内地低碳经济

4

月

23

日起售

基金名称： 海富通中证内地低碳经济主题

指数证券投资基金

基金管理人： 海富通基金管理有限公司

基金托管人： 建设银行

发售日期：

4

月

23

日至

5

月

22

日

基金经理： 刘璎， 硕士。 先后任职于交通

银行、 华安基金。

2007

年

3

月至

2010

年

6

月

担任华安上证

180ETF

基金经理，

2008

年

4

月

至

2010

年

6

月担任华安中国

A

股增强指数基

金经理。

2010

年

6

月加入海富通基金。

2010

年

11

月起任海富通上证周期

ETF

基金及其联

接基金基金经理，

2011

年

4

月起兼任海富通

上证非周期

ETF

基金及其联接基金基金经理。

2012

年

1

月起兼任海富通中证

100

指数证券

投资基金 （

LOF

） 基金经理。

建信转债增强债券基金

4

月

27

日起售

基金名称： 建信转债增强债券型证券投资

基金

基金管理人： 建信基金管理有限责任公司

基金托管人： 民生银行

发售日期：

4

月

27

日至

5

月

25

日

基金经理： 彭云峰， 北京大学经济学硕

士。

2006

年

5

月起就职于鹏华基金， 历任债

券研究员、 社保组合投资经理、 债券基金经理

等职，

2010

年

5

月

31

日至

2011

年

6

月

14

日

任鹏华信用增利基金经理。 彭云峰于

2011

年

6

月加入建信基金，

2011

年

11

月

30

日起任建

信保本基金经理。

2012

年

2

月

17

日起任建信

货币市场基金基金经理。

华商主题精选股票基金

5

月

2

日起售

基金名称： 华商主题精选股票型证券投资

基金

基金管理人： 华商基金管理有限公司

基金托管人： 建设银行

发售日期：

5

月

2

日起至

5

月

29

日

基金经理： 梁永强， 经济学博士。

2004

年

7

月进入华商基金筹备组工作， 自

2007

年

5

月

15

日至

2008

年

9

月

23

日， 担任华商领

先企业基金经理助理。 自

2008

年

9

月

23

日至

2012

年

4

月

24

日， 担任华商盛世成长基金经

理。 现任华商基金量化投资部总经理、 华商动

态阿尔法灵活配置基金经理、 华商主题精选基

金经理。

华泰柏瑞沪深

300ETF

联接

4

月

23

日起售

基金名称： 华泰柏瑞沪深

300

交易型开放

式指数证券投资基金联接基金

基金管理人： 华泰柏瑞基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售日期：

4

月

23

日至

5

月

25

日

基金经理： 张娅， 美国俄亥俄州肯特州立

大学金融工程硕士、

MBA

。

2004

年初加入华

泰柏瑞， 从事投资研究和金融工程工作，

2006

年

11

月起任华泰柏瑞上证红利

ETF

基金经

理。

2010

年

10

月

1

日起任华泰柏瑞指数投资

部总监。

2011

年

1

月起担任华泰柏瑞上证中

小盘

ETF

及其联接基金基金经理。 柳军，

11

年证券从业经历， 复旦大学财务管理硕士，

2004

年

7

月起加入华泰柏瑞， 历任基金事务

部总监、 基金经理助理。

2009

年

6

月起任华

泰柏瑞上证红利

ETF

基金经理。

2010

年

10

月

1

日起任华泰柏瑞指数投资部副总监。

2011

年

1

月起担任华泰柏瑞上证中小盘

ETF

及其联接

基金经理。 （陈墨）

炒股书籍与炒股博客

证券时报记者 陈楚

在如今资讯发达的时代， 关

于炒股的各种消息用满天飞来形

容， 相信没有几个人会反对。 随

便去书店翻一翻， 打着 “炒股秘

笈”、 “炒股绝招”、 “短线炒股

王” 等等旗号的书籍， 可谓汗牛

充栋。 而在网络上， 因为各种不

同的目的， 有功利性的， 也有非

功利性的。 关于炒股的博客和微

博， 也足以让投资者目不暇接。

初入股市者， 看着那些颇为激动

人心的标题， 可能一时间血脉贲

张， 以为不久就能找到进入股市

赚钱大门的金钥匙。 但事实证明，

跟着那些炒股书籍或炒股博客操

作的投资者， 大多高兴而来、 扫

兴而归， 重新陷入焦虑之中。

以炒股书籍为例， 无论是在书

店， 还是以电子商务为主业的网

站， 炒股绝技、 炒股秘笈， 诸如此

类耸人听闻的标题， 极大地吸引了

消费者的购买欲望， 甚至让投资者

有 “非买不可” 的冲动。 简单地算

一笔账： 花个

30

块钱买一本所谓

的炒股秘笈， 随便在股市上抓几个

涨停板， 也远远不止赚

30

块大洋

啊！ 夸张点说， 如果真是收获到了

“秘笈”， 财务自由都大有希望。 无

论是对于初入社会、 怀抱理想的青

年， 还是对于辛勤工作仍为房子车

子票子发愁不已的中青年人、 甚至

老年人， 都有着莫大的诱惑。 俗语

说， 你不理财， 财不理你！ 要想从

理财市场有些斩获， 至少也得从理

财开始啊！

但事实是， 你理了财， 财未必

会理你。 尤其是用辛苦钱买来一大堆

号称 “秘笈” 的炒股书籍， 几年下

来， 恐怕是没几个投资者能够如愿以

偿的。 这其中最大的原因， 就是这些

“炒股秘笈”， 真正是名不副实。

笔者就曾经在深圳机场的书店

里买过一本所谓 “炒股绝招” 的书

籍， 狠下心来掏出

70

块人民币， 回

家看了两天， 实在是看不下去了。

书中除了一些简单的技术指标介绍

外， 就是作者的 “辉煌炒股经历”

回忆录， 比如根据技术指标发出的

信号何时买入、 何时卖出， 一个月

内获利高达

30%

等等。 反正查无实

据， 读者无从判断真伪。 照此说来，

我等小股民要是不讲道德， 闭着眼

睛瞎吹牛， 也可以说过去十年买了

贵州茅台， 赚了几十倍； 也可以吹

嘘说近期根据自己独创的一套技术

模型抓住了浙江东日这只妖股。 反

正我说我的， 信不信由你。

更可恶的是， 笔者买的这本炒

股书籍的不少地方， 作者还向读者

兜售自制的炒股光盘， 售价不菲。

给人印象， 作者并非要教会读者什

么好的投资技巧， 而是以此为噱头

兜售书籍和光盘， 还有些人甚至收

取高昂的会员费。

如果读者脑筋稍微转动一下， 问

一个最简单的问题： 这些写书的人，

倘若果真如他们说的炒股那么厉害，

在家里每天抓涨停板不就得了！ 何至

于苦口婆心地赚这点稿费？

再来说说网上五花八门的炒股博

客， 不少博主在自己的博客中设置了

盘中直击、 机构内幕等栏目。 说起来

真是煞有介事， 末了还推荐一两只股

票， 或者给个电话， 叫投资者通过打

电话索取牛股。 笔者也曾经抱着好奇

的心理打过类似电话， 对方称要缴

纳会员费， 或者参加博主组织的炒

股培训班。 最后目的就是一句话：

让投资者交钱。 还有些博主， 其实

是想通过网络来积聚人气， 招揽客

户代客理财。 当然， 也不排除确有

部分博主是出于好心， 让投资者少

走弯路， 通过博客或微博这种快捷

的传播媒介， 教会投资者一些正确

投资理念和操作技巧。

其实， 无论是炒股书籍， 还是炒

股博客， 我们不妨抱着一种平静的心

态， 把它当做投资经历中的一段小插

曲， 重在学习别人论述中好的投资理

念和观点背后的逻辑， 从而不断地纠

正自己的投资思维。 至于推荐的股

票， 看看则已， 权且当作强化了对一

只股票名称的记忆而已。

疯牛股与僵尸股背后的两种投资观

证券时报记者 颜金成

市场中每隔一段时间就会有一

些长期走牛的股票出现。 面对这些

股票， 投资者的观点往往分为两

派： 一派认为切不可追高， 另一派

则是人们通常说的 “胆子大的人”，

敢于追高。 一般而言， 人们更倾向

于同意第一种观点。 多数人不愿意

买已经上涨过一段时间的股票， 有

充分的理由， 那就是不冒风险， 做

稳健的投资。

很多投资者都喜欢抄底， 但人

们都有一个共同的经验， 抄底是抄

不到底的， 抄底往往变成抄到半山

腰。 那么， 面对一只上升了一个多

月、 甚至几个月的牛股， 你就那么

有信心能赶到顶吗？

一般人是没这个能力的， 就

好像一般人没能力抄到底一样。

很多人追高被套， 是因为其追高

的往往是那些横盘股的无序波动，

或是下跌趋势股票的反弹。 他们

误以为一两天的上涨意味着牛股

的上涨开始了。

“切勿追高” 是专家们经常挂

在嘴边的。 切勿追高似乎是句正确

的废话， 但仔细想想， 它可能连正

确的废话都算不上。 事实上， 投资

者做投资， 更多的是在寻求成功率

高的事件。 一只上升了几十天的股票

和一只来回震荡的股票相比， 哪一只

短期内上涨的可能更大？ 当然， 人们

还会拿上升空间说事， “上升过的股

票上升空间小了”。 这一点其实也毫

无依据， 腾讯的股票涨了

10

倍， 完

全还可以涨

10

倍。

另外， 有人还会以长期投资作为

依据， 不在乎短期波动。 不得不说，

长期投资是无敌的。 因为长期投资不

怕短期巨额亏损， 也不怕等他个三五

年。 不过， 很有必要提醒一下， 一般

而言， 多数人选的长期投资股票多不

是真正的绩优股。 这一点， 去看看

A

股真正意义上的长期牛股占多大比例

就知道了。

选择已经上涨一段时间的股票，

就意味着投资者站在了胜率更高的一

边。 要亏钱， 就要赶到顶， 但这其实

也是一件很难的事情。 这样的投资者

恐怕不是胆子太大， 而是胆子太小。

不喜欢追随牛股的投资者中， 有

一类人极具代表性。 他们喜欢自己分

析， 去选择一些看似稳健的股票， 典

型的就是僵尸股———因为真正的蓝筹

绩优也涨上去了， 他们不会买的。 在

国内股市， 能找出一堆僵尸股来。 其

典型特征是： 看起来单价很便宜， 盘

子极大， 公司规模也很大， 甚至有的

还享受一些垄断权力。 对于这种股

票， 喜欢他的投资者称之为蓝筹， 不

喜欢他的投资者称之为 “价值陷阱”。

比较典型的是一些公用事业性质

的上市公司， 成长性极差。 但从报表

上看， 好像又很赚钱， 市盈率很低。

特别是熊市， 这些股票非常 “抗跌”，

别的股票跌停， 它可能跌两三个点。

于是， 它就成了人们的避风港， “还

是蓝筹抗风险啊！” 但一轮熊市下来，

这样的股票下跌三四成也没问题。 到

了牛市， 这些股票却涨不动了。 人们

最后发现， 这样的股票不过是弹性小

罢了， 并非抗跌。

业绩真正好的公司如茅台， 即使

市值千亿， 不是一样涨幅喜人。 很多

涨不动的蓝筹， 不是市场低估他几年

了， 而是这些公司压根儿就谈不上持

续稳定的成长性。 当然， 有些蓝筹自

身的成长黄金期已经过去了， 却因为

其在行业黄金期的蓝筹形象根深蒂固，

也容易被投资者认为是低估的蓝筹股，

这类公司， 也容易变成僵尸股。

连续上涨的牛股往往意味着市场

认可其价值。 市场说， 这是牛股， 这

一定不会错。 而投资自己分析出来、

趴在地上的 “蓝筹股， 稳健股”， 多

成为一厢情愿。 在市场没让它上涨之

前， 它只是你自己心中的绩优股———

这个过程可能是一两年， 也可能是五

年十年。 只有它大幅上涨的时候， 它

才是真正意义上的 “蓝筹绩优股”。

从这个角度而言， 买僵尸股的投

资者是胆大的。

玩转沪深

300ETF

套利投资一网打尽

证券时报记者 方丽 杨磊

跨市场沪深

300ETF

产品在具

备常规

ETF

优势外， 因沪深

300

是目前股指期货惟一跟踪指数， 未

来沪深

300ETF

也可进行融资融

券， 使得该

ETF

受到券商、 其他

机构投资者、 私募、 大户和散户投

资者的欢迎， 套利或投资的手段也

远比一般

ETF

多。

做多

300ETF

做空期指

适合人群：机构私募大户

目前有两只沪深

300ETF

， 分

别为上交所版的华泰柏瑞沪深

300ETF

及深交所版的嘉实沪深

300ETF

， 两只产品都可以作为股

指期货的现货替代工具。 由于两

只产品的销售规模都超过了

150

亿元， 嘉实沪深

300ETF

还有超

过

300

亿元的指数基金即将转为

联接基金，

300ETF

都具有庞大的

资产规模， 保证跟踪指数的误差

较小。

做多

300ETF

， 同时做空期指，

是一种常见的套利方法。 一张沪深

300

期指合约的金额约为

75

万元，

再加上期指保证金， 合计约

85

万

元， 成为这种套利的最低交易金

额。 这种套利方式需要期指相比沪

深

300

点位溢价幅度比较高， 或者

是在上市公司分红的高峰期。 分红

高峰期， 沪深

300ETF

的表现将略

好于沪深

300

指数的表现。 投资中

还要特别注意到期日的风险， 期指

交割点位并不是沪深

300

最终收盘

点位， 而是最后一天一段时期内的

平均点位。

ETF

申赎套利

适合人群：机构私募大户

华泰柏瑞沪深

300ETF

和以往

单市场

ETF

交易模式相近， 以往

投资者在上证

50ETF

、 深

100ETF

和上证

180ETF

等产品上的套利模

式都可以在华泰柏瑞沪深

300ETF

上使用。 绝大部分的套利是日间套

利， 也就是利用产品的变相

T+0

交易来实现套利。 当天申购的

ETF

， 可以当天卖出； 当天买入的

ETF

， 可以当天赎回。

不过， 华泰柏瑞沪深

300ETF

套利的不确定比单市场

ETF

大。

由于深市股票必须现金替代， 也就

是交给现金， 让基金公司替投资者

去购买。 投资者可以进行折溢价套

利、 趋势套利等以往各种单市场

ETF

套利方式。

按照国外的交易模式， 嘉实沪

深

300ETF

给投资者提供了场外申

赎的机会， 投资者可以把成本完全

控制在自己手上， 将产生一些新的

套利模式， 特别是在临近下午收盘

阶段， 将成为投资者套利嘉实沪深

300ETF

的密集时期。 具体如何套

利可以成功， 还要等待这一产品上

市交易之后， 真正进行套利实践才能

确定。

能够进行

ETF

申赎套利的关键

在于

ETF

是否有足够多的成交量，

目前国内的

ETF

申赎日间套利有

95%

以上都集中在上证

50ETF

、 深

100ETF

和上证

180ETF

三只产品身

上。 未来华泰柏瑞沪深

300ETF

要成

为投资者日间套利的重要选择， 还要

看未来的日均成交量数据。

分享指数上涨收益

适合人群：普通投资者

复旦大学金融研究院副教授罗忠

洲博士表示， 过去

200

年的历史经验

表明， 蓝筹股是成功投资的首选标

的。 而沪深

300ETF

对普通投资者来

说， 就是一个分享蓝筹股上涨的高流

动性工具。 对于普通投资者来说， 可

能没有

80

万参与沪深

300ETF

和期

指的套利， 更没有

200

多万去参与

ETF

申购赎回， 但同样可以从这些产

品中受益。

对普通投资者来说， 两个产品沪

深

300ETF

都是分享指数收益的工

具。 其他投资者的套利行为给普通投

资者带来了较高的基金流动性， 也让

ETF

和沪深

300

指数跟踪更紧密， 对

普通投资者的交易有利。

例如 ， 目前上证

50ETF

和深

100ETF

的交易量很大， 甚至超过招

行等权重股的日成交量， 投资者才可

以轻松地买卖这些产品， 分享对应指

数的收益。 而近两年发行的一些

ETF

规模较小， 成交不活跃。 投资者即使

看好这些指数， 可能由于买卖的冲击

成本太高， 而不得不放弃对这些

ETF

的投资。 以目前两只

ETF

募集规模

来看， 上市初期都能为投资者提供每

日

1

亿元以上的成交。

阶段性融券卖出

300ETF

适合人群：大户、中户

由于两只沪深

300ETF

募集规模

都远远超过了

20

亿元的

ETF

两融最

低规模限制， 未来满足交易时间限制

后， 两个产品都将成为两融标的。 未

来券商将为投资者提供大量的沪深

300ETF

给投资者去融券。

对于券商来说， 为投资者提供的

沪深

300ETF

可以用股指期货去对冲

风险， 同时也可以给投资者融券。 这

样既获得套利投资的受益， 又获得融

券的利息收益。 对于个人投资者来

说， 对冲风险的工具有限， 可融券的

沪深

300ETF

为投资者提供了一个很

好的工具， 并且对于这一工具， 未来

券商可以提供足够多的可融规模。

当投资者觉得未来一周或一个

月指数大盘风险比较大， 而自认为

自己买的股票比较好， 不愿意卖出

股票， 那么投资者可以阶段性融券

卖出沪深

300ETF

， 对冲市场风险。

当投资者认为市场系统性风险释放

基本完毕后， 可以偿还所融券卖出

的沪深

300ETF

。

�

交易型开放式指数基金 （

ETF

） 是一种独特基金产

品， 既可交易， 又可随时申购和赎回。 备受市场关注

的跨市场沪深

300ETF

本周结束募集， 两只产品的合计

募集规模保守估计至少

400

亿元， 很可能创下

2007

年

以来单只基金募集新纪录。

细数套利三大风险

证券时报记者 杨磊 方丽

在跨市场沪深

300ETF

套利中，

投资者不能忽视其中三大风险， 分别

为深市股票现金替代风险、 跨市场交

易规则风险和套利期间市场风险。

首先， 深市股票现金替代风险。

华泰柏瑞沪深

300ETF

在上交所上市

交易， 上海的股票自然可以换购， 但

深圳的股票却不能换购， 必须进行现

金替代。 而由华泰柏瑞基金管理公司

来代买深市股票， 这一过程存在着一

些一定幅度的成本不可控因素。 相对

于整个套利资产来说， 所占比重有可

能并不是很高， 但投资者的套利空间

本来就不大， 但冲击成本可能会更

高。 例如股市突然大涨， 大批买单需

要交给基金公司去买， 这是成本会增

加； 反之突然大跌的时候， 交给基金

公司去卖也有风险。

其次， 跨市场交易规则风险。 华

泰柏瑞沪深

300ETF

可以抓住日内价

差回归的机会， 但投资者不要忽视了

沪深两市的交易制度不同。 比较明显

的一个例子是深市股票交易的最后三

分种采用集合竞价， 最后

3

分钟的沪

深

300

指数表现无法反映深市股票的

上涨或下跌预期。 如果投资者下午

2

点

57

分申购华泰柏瑞沪深

300ETF

，

那么基金公司就要拿投资者的钱参与

最后

3

分钟集合竞价， 当天买不到的

情况下， 只能第二天再去买， 交易规

则不同带来一定的风险。

第三， 套利期间的市场风险。 参

与华泰柏瑞沪深

300ETF

绝大多数采

用日间套利， 需要承担的市场风险不

大。 嘉实沪深

300ETF

的申购是 “

T+

2

” 到账， 套利期间的市场风险比较

明显， 因此一般套利投资者不会去冒

这个风险。 投资者需要通过股指期货

或嘉实沪深

300ETF

纳入两融后的融

券交易来对冲风险。


