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� � � � 5 月 2 日 ， 证 券 时 报 网

（www.stcn.com） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾有九鼎德

盛投资顾问有限公司分析师肖玉

航、 东莞证券分析师方亮、 国元

证券分析师唐强。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友： 大连热电（600719）

后市如何？

方亮： 大连热电近期放量突破

3

月高点， 估值较低， 可继续持

股， 到

250

天线附近适当减持。

时报网友： 通威股份（600438）

后市如何？

方亮： 通威股份昨天放量跌穿

多条均线， 形态已经走坏， 加上一

季报亏损， 可反弹减持。

时报网友： 中泰桥梁（002659）

后市如何操作？

方亮： 中泰桥梁是小盘次新

股， 近期多次冲击涨停， 游资在其

中反复运作， 图形为双底形态， 可

依托

10

天线暂持。

时报网友： 信质电机（002664）

后市如何操作？

方亮： 信质电机是小盘次新

股， 股性非常活跃， 近期已经连续

多次冲击涨停， 对于这种强势股，

可以

10

天线为止损暂持。

时报网友： 凯乐科技（600260）

后市如何操作？

方亮： 凯乐科技有白酒业务，

股价已创历史新高， 解放了所有的

套牢盘， 估计还有上升空间， 可依

托

20

天线持股。

时报网友： 姚记扑克（002605）

近期高点会是多少？

方亮： 姚记扑克是小市值的次

新股， 一季度有接近翻倍的涨幅，

之后回落到

60

天线附近获得支撑，

22

元以上可逐步减持。

时报网友： 一汽夏利（000927）

和冠昊生物（300238）后市如何？

方亮： 一汽夏利业绩较差， 但

存在一汽集团整合预期， 股价已逼

近

3

月高点， 面临一定的阻力， 可

部分减持。 冠昊生物中报预增， 昨

天涨停后抛单较小， 可暂持， 以

10

天线为止损。

时报网友： 丽鹏股份（002374）

后市如何操作？

方亮： 丽鹏股份是中价小盘

股， 近期以涨停方式向上突破， 技

术形态较好， 可暂时持有， 待冲至

250

天线附近再适当减持。

时报网友： 中国银行（601988）

和工商银行（601398）中长线如何？

方亮： 中国银行和工商银行都

是大盘银行股， 估值较为合理， 股

息率也接近一年定存， 适当配置是

可以的， 但是需要指出的是， 银行

业的利润增速应该已经达到了顶

峰， 此外不良率也在上升， 加上市

值巨大以及再融资需求较大， 难以

有特别突出的表现。

时报网友： 湖北能源（000883）

后市如何？

肖玉航： 湖北能源昨日放量涨

停， 今日仍有上攻动能， 前方高点

有一定压力， 可谨慎持股。

（万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博（t.stcn.com）

券商评级

Stock Rating

棕榈园林（

002431

）

评级：买入

评级机构：东方证券

从全年看， 我们依然维持之前对公司全

年净利润增速

65%

左右的判断。 我们认为，

随着公司施工在二季度进入正常， 各项固定

费用的影响逐渐减弱， 公司业绩将实现逐季

提升的态势。 从公司的历史上看各季营收，

基本上也都是二季度恢复， 之后逐季增长。

而公司在一季报中自身对于

1~6

月净利润增

速的预测为

0~30%

， 由负转正， 基本也反映

出这种趋势。

公司占收入比重

80%

左右的地产园林业

务， 在

2012

年有望实现

44%

以上的增速。 首

先， 地产园林行业容量大， 市场集中度低， 公

司完全具备通过扩大市场份额来对冲行业增速

下滑的风险。 其次， 很多大型开发商均认为公

司在设计和工程质量上， 较长江以北当地园林

企业优势明显， 加之公司拥有行业第一的跨区

域经营能力， 我们认为其有望把这种优势不断

转化为市场份额的扩大。 最后， 园林景观低投

入、 高效益， 使开发商不会减少对其的投资。

宁沪高速（

600377

）

评级：增持

评级机构：国泰君安

公司

2012

年一季度实现营业收入、 营业利

润、 归属于上市公司股东的净利润分别为

18.1

亿元、

8.4

亿元和

6.3

亿元， 分别同比增长

4.2%

、

下降

4.2%

和

4.3%

， 实现每股收益

0.12

元。

报告期营业成本为

8.5

亿元， 同比增

13.1%

， 成本增速高于收入增速， 综合毛利率

同比降

3.7

个百分点至

52.8%

。 其中收费业务

成本同比增

12.2%

， 主要是交通流增长使得折

旧及摊销增加、 人工等征收成本增加、 广靖锡

澄路面改造摊销增加等因素所致。 油品销售业

务成本同比增

14.5%

， 与其收入增速持平。 公

司三项费用率为

6.3%

， 同比基本持平。

预测公司

2012~2014

年每股收益分别为

0.52

元、

0.58

元和

0.63

元， 对应

2012

年市盈

率

12.7

倍。 公司坚持高比例现金分红政策，

目前股息率超过

6%

， 高股息率仍是公司核心

看点。

黄山旅游（

600054

）

评级：谨慎推荐

评级机构：国信证券

2011

年， 景区游客接待量达

274.4

万人

次， 同比增长

9%

； 公司实现营收

16.01

亿元，

同比增长

10.81%

； 实现归属于母公司所有者

的净利润

2.567

亿元， 同比增长

10.88%

； 每

股收益为

0.54

元， 业绩低于我们预期的

0.62

元， 主要由于地产业务盈利贡献和索道业务乘

坐率低于预期。

我们预期黄山旅游在现有经济环境下仍能

达到

8%

的年均增长。 西海饭店改造项目预计

6

月投入试运营， 西海大峡谷观光缆车预期

“十一” 前试运营， 预计这些项目今年对业绩

影响较小。 昱城皇冠假日酒店

4

月已开业， 全

年预计亏损

4000

万元左右， 但去年公司地产

结算的延后有助于今年业绩的稳定。

广汽集团（

601238

）

评级：买入

评级机构：齐鲁证券

公司公布

2012

年一季报， 录得营收

24

亿

元， 同比下降

12%

， 归属母公司净利润

9

亿

元， 同比下滑

36%

。

一季度， 公司以广丰、 广本为主的投资收

益同比下滑

23%

。 我们认为这其中广本的下

滑可能更为明显： 一季度广本销量同比下滑

25%

， 其中主要盈利车型雅阁的下滑超过了

35%

。 同时， 去年下半年广本有大约

10

万左

右的产能投放， 今年开始折旧完全计入成本，

这也对一季度业绩下滑造成影响。 根据我们对

广本盈利的测算， 预计一季度广本的净利润下

滑可能超过

40%

。 而广丰的情况预计相对比

较乐观， 新凯美瑞虽然没有达到预想中的那么

火热， 但至少依然保持了老款车型的销量水

平， 预计广丰的盈利与

2011

年同期基本持平。

展望二季度， 去年由于日本地震影响，

广丰、 广本贡献广汽的投资收益大幅下滑

58%

， 仅有

5

亿元左右。 今年二季度虽然广本

的情况并不乐观， 但预计相比去年仍有增长，

再加上广丰稳健复苏， 短期广汽的业绩将出

现较高增长。

（晓甜 整理）

上市第二日依然耀眼

人民网强势明显

� � � �异动表现： 上市仅两个交易日

的人民网（603000）， 在上市首日以

73.6%的涨幅创出 4月份新股上市涨

幅新高后， 昨日早盘继续高开， 在

资金推动下仅用半小时便封死涨停

板至收盘， 全天强势明显。

点评： 公司由人民日报社、 环

球时报社、 京华时报社、 中国汽车

报社、 中国出版集团公司、 中国电

影集团公司和上海东方传媒集团有

限公司联合发起创立， 主要建设运

行大型综合性网站———人民网及相

关业务， 公司主营业务为互联网广

告业务、 信息业务、 移动增值业务

和技术服务。 公司拥有多项准入门

槛较高的互联网相关业务经营资

质， 且具备独立的新闻采编权。

作为我国首家在

A

股上市的

重点新闻网站， 其上市可以 “耀

眼” 来形容。

4

月

27

日人民网上

市首日开盘报

31.01

元， 收盘报

34.72

元， 较发行价上涨

73.6%

，

该股当日盘中因出现上交所 《关

于加强新股上市初期交易监管的

通知》 规定的异常波动情形， 被

实施两次盘中临时停牌。

昨日是人民网上市第二个交

易日， 该股早盘略高开后， 只做

了短暂的调整便开始强势拉升，

半小时后就牢牢封死涨停板。 总

体来看， 该股的流通盘仅有

5530

万股， 但目前的动态市盈率已达

79.69

倍， 至此股价已较发行价上

涨了

90.95%

。 虽然公司在

A

股市

场没有真正的可比公司， 但其过

高的股价仍令人有 “高处不胜寒”

的担心， 建议投资者还是采取观

望态度， 不要盲目追涨。

异动股扫描

Ups and Downs

西部证券翠微股份今日上市

� � � � 西部证券 （002673） 本次上

市 1.6 亿股， 每股发行价为 8.7

元， 发行市盈率为 48.33 倍。

公司主营业务包括经纪业务、

自营业务、 投资银行业务、 客户资

产管理业务和研究咨询业务等。 公

司在陕西、 北京、 上海、 深圳、 山

东、 江苏共设有

58

家证券营业部，

在上海设有从事自营业务、 客户资

产管理业务的第一、 二分公司和研

究发展中心。 西部期货有限公司作

为公司控股子公司与公司主营业务

协同运作， 独立经营。 公司与美国

纽约梅隆合资设立了纽银梅隆西部

基金管理有限公司， 从事公募和私

募基金管理业务。

公司经纪业务的主要经营区域

布局在陕西省内， 该省内营业部数

量占比和经纪业务收入占比分别达

到

73%

和

87%

， 区域贡献较高。

公司投行业务实行差异化竞争战

略， 已完成的新股发行 （

IPO

） 项

目均为中小板或创业板项目。 公司

在开展定向资产管理业务上具有相

对优势， 已经成立的纽银西部基

金， 未来有望贡献稳定的利润。 公

司即将获得融资融券业务， 尚未开

展直投业务， 期货业务目前也仍未

获得盈利。 综合来看， 公司的各项

创新业务仍处于起步阶段， 尚未贡

献实质性利润。

公司综合实力处于行业内中游

的水平， 考虑到公司的区位优势、

新三板业务的亮点以及市场对证券

行业政策红利所给予的溢价， 该股

上市后定位在

9~11

元左右。

翠微股份 （603123） 本次上

市 6160 万股， 发行价格为 9 元 / 股，

对应的市盈率为 28.13 倍。

公司是以百货零售业务为主的

北京市海淀区区属商业龙头企业，

其翠微大厦于

1997

年开业，

2003

年

1

月改制发起设立股份有限公司， 是

京城中高档百货龙头企业之一。 翠

微股份坚持适度 “超前的成熟热销

名品百货店” 的经营定位， 从经营

翠微大厦店起步， 先后开办了牡丹

园店、 龙德店、 翠微广场购物中心、

清河店以及大成路店等

6

家门店，

门店全部在北京市， 实际经营面积

达

15.8

万平米。 翠微股份着眼于高

端、 时尚、 名品， 相对高端的市场

定位与其它百货形成错位经营， 成

就了 “翠微” 显著的品牌力； 与供

应商建立的良好合作关系， 使得公

司有较强的品牌集合能力和稳定的

供应商渠道， 为其市场定位提供了有

力的支持。

本次募集资金拟投资于北京大

成路店项目和信息化系统升级改造

项目， 其中大成路店项目总投资额

为

7.81

亿元， 信息化系统升级改造

项目总投资额为

4920.19

万元。 大成

店项目将进一步拓展北京区域内门

店的布局， 使公司逐步迈向连锁扩

张， 打造公司有序增长潜力； 信息

系统升级改造项目将进一步强化精

细化管理水平， 推进前台精准营销、

会员管理及品类管理。 考虑到公司

经营稳健， 业绩改善概率较大， 综

合参考相关上市公司以及近期上市

股票的估值水平， 结合公司目前的

基本面以及未来的发展前景， 该股

上市后定位在

10

元左右。

(中信浙江 钱向劲)

产品出厂价上调给力

广济药业一字涨停

� � � �异动表现： 受产品出厂价上调消

息的刺激， 一直表现平静的广济药业

(000952)， 终于以一字涨停迎来了 5月

的首个开门红， 突破了底部盘整格局。

点评： 公司是中国最大的核黄素

生产基地， 以生产销售医药原料药及

制剂、 兽药原料药、 饲料添加剂和精

细化工为主。

4

月

28

日， 公司发布

了 《核黄素产品价格变动的提示公

告》， 据该公告， 受原材料价格上涨、

生产成本上升影响 ， 公司决定自

2012

年

5

月

1

日起， 将

80%

饲料级

核黄素产品内销报价由每公斤

130

元

左右上调至

180

元以上， 其他规格产

品价格相应调整。 公告称，

80%

饲料

级核黄素占公司核黄素产品总量的

60%

左右， 其

2011

年度销售收入约

占公司营业收入的

40%

。 公司还表

示， 本次提高核黄素产品报价， 市场

能否接受尚不确定， 如果市场能够接

受， 将对公司

2012

年度下半年的经

营业绩产生一定的积极影响。

此前， 受原材料及能源价格上涨

等诸多因素影响， 公司的利润空间正

在逐步缩小。 根据公司已经公布的

2012

年一季报业绩来看， 公司一季度

净利亏损

1140.64

万元， 同比下降

242.07%

， 公司同时还预计

2012

年

1~

6

月累计净利润为

-2900

万元至

~-2000

万元， 同比下降

244%~309%

。 此次

产品提价， 有望给已陷入亏损格局的

广济药业带来积极影响， 由此， 也给

低迷多日的公司股价带来了提振。 该

股昨日终以一字涨停突破了底部盘整

格局， 不过， 产品的提价给公司经营

带来的改善尚需被市场检验， 投资者

追涨仍需保持一定谨慎。

（恒泰证券 鲁晓君）

新股追踪

Tracing

人走股凉 “王亚伟概念”歇了

证券时报记者 罗力

随着王亚伟辞职一事在五一

期间获确认， 昨天王亚伟概念股

涨跌不一， 但并未如市场预期出

现明显异动， 整体上看表现略弱

于大盘。

根据华夏大盘与华夏策略基

金一季报中前十大重仓股， 以及

上市公司一季报的前十大流通股

东数据， 按照证券时报网络数据

部统计， 在一季度末，

A

股中共

43

只股票具有 “王亚伟概念”。 其

中， 世纪鼎利、 联建光电、 华星

创业、 松芝股份、 国药股份

5

只

股票均是一季度华夏大盘基金的

新进品种， 科新机电、 四创电子、

云南城投等

5

只个股继续获得王

亚伟增持。

剔除已停牌多时的

*ST

天成

以及停牌

1

天的天威视讯， 昨天

王亚伟概念股随市场走好而涨多

跌少。 在当天交易的

41

只股票

中， 仅有

11

只下跌， 珠海中富跌

幅最大， 达

7.46%

， 不过该股下

跌与王亚伟关系不大。

4

月

27

日

受珠海横琴金融创新办法出台刺

激， 横琴概念股逆市大涨， 珠海

中富、 世荣兆业纷纷涨停， 次日

这两只股票均冲高回落， 第三个

交易日即昨天继续联袂领跌。 从

一季报中可见， 珠海中富继去年

净利下降

69%

后， 今年一季度出

现亏损， 在此期间王亚伟旗下的

华夏大盘基金与华夏策略大幅减仓。

此外， 王亚伟青睐的旅游股———峨

眉山

A

、 张家界以及桂林旅游齐齐

下跌， 应该更多与旅游板块整体不

济有关。 值得一提的是， 华夏大盘

与华夏策略基金一季度的十大重仓

股如广汇股份、 中国联通、 中国石

化、 大秦铁路等蓝筹股纷纷上涨，

仅南风股份微跌

1.34%

。

不过， 除广济药业以外， 以红

盘报收的

28

只王亚伟概念股涨幅均

在

3%

以下。 广济药业当天涨停， 则

得益于公司将对主导产品核黄素报

价由每公斤

130

元左右上调至

180

元以上的公告。 广济药业曾在

2011

年一季度获得华夏大盘与华夏策略

的力捧， 在短期大涨后， 二季度王

亚伟即大量减仓， 华夏策略退出前

十， 华夏大盘持股量也从

400

万股迅

速减至

100

万股， 并持有至今。

从今年来看， 王亚伟概念股表现

也不再如以前那样光彩夺目。 在这

43

只股票中， 仅有

14

只今年跑赢上

证指数，

16

只甚至出现亏损， 易世

达、 世纪鼎利、 中国联通的跌幅都在

15%

以上。

对此， 一位不愿具名的券商分析

师表示， 王亚伟的离职对旗下个股的

冲击不会立刻显现， 应该有一个较长

的过程， 同时对个股的影响也将有所

区别。 在他看来， 对于股本规模庞大、

稳定增长的大盘蓝筹影响有限， 相比

之下， 那些持股占比较大且没有业绩

支撑的个股， 股价震荡的风险更大。

双重利好叠加 二六三无量涨停

� � � �异动表现： 停牌两个月的二六

三 （002467） 于 5 月 2 日刊登了

《重大资产购买议案公告》， 公司股

票同时复牌。 另外， 在停牌期间，

公司推出高比例分配预案。 受双重

利好消息提振， 公司股票开盘即直

封涨停， 成交稀少， 投资者惜售心

理较为明显。

点评： 公司是一家国内领先

的主要面向中小企业和商务人士

的综合通信服务提供商， 专注于

增值电信行业中的通信服务业务，

致力于为用户提供功能丰富、 成

本低廉的商务级通信交流服务。

公司的通信业务涵盖语音通信、

语音增值和数据通信三大领域。

公司曾经是国内最大的免费电子

邮箱服务提供商， 成为国内首家

电信级专业电子邮件服务提供商，

并引领企业邮局市场由

M

邮局向

G

邮局转变。

公司从今年

3

月

2

日起因重大

资产购买事项开始停牌， 昨日方案

终于明了： 公司拟通过全资子公司

北京二六三网络科技有限公司以现

金

8000

万美元购买

iTalk Holdings,

LLC.

持有的

iTalk Global Communi－

cations,Inc 66.67%

的股权 （除公司

持有的

iTalk Global 33.33%

股权以

外的剩余全部股权） 以及

Digital

Technology Marketing and Informa－

tion,Inc.

、

iTalkBB Canada Inc.

、

iTalkBBAustrilia Pty Ltd 100%

股

权。 本次重大资产购买事项以美元

定价， 具体价款为

8000

万美元。 同

时， 股权出让方

iTalk Holdings

和

实际控制人李小龙向上市公司承诺，

iTalk

公司在

2012

年

~2014

年度实

现的净利润将分别不低于

1000

万美

元、

1300

万美元和

1500

万美元，

其中净利润不足部分将由其补足， 因

此对上市公司业绩增厚效应明显。 另

外， 在停牌期间， 公司又推出向全体

股东每

10

股派发现金红利

4

元人民币

(

含税

)

， 同时以资本公积金向全体股东

每

10

股转增

10

股的高比例分配预案。

二级市场上， 该股自高调上市

以来， 股价呈现了波段下跌的走势，

从最高价到最低价， 股价已拦腰折

半。 今年该股开始企稳， 并伴随着量

能放大出现反弹。 昨日该股在双重利

好刺激下全天无量涨停， 股价已向上

突破下降趋势上轨， 后市应避免追

高， 可待回调后再做关注。

002467

翟超

/

制图


