
沪市 深市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金

额 （万

元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部 交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交金

额 （万

元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１２－５－４

瑞贝卡

（

６００４３９

）

７．０３ ７７３．３ １１０

中信证券股份

有限公司总部

（非营业场所）

平安证券有

限责任公司

石家庄中山

西路证券营

业部

２０１２－５－４

软控股份

１２．４３ ２２３７．４ １８０

第一创业证

券有限责任

公司深圳海

城西路证券

营业部

齐鲁证券有

限公司胶南

珠海中路证

券营业部

２０１２－５－４

永辉超市

（

６０１９３３

）

３０．５２ ３９６７．６ １３０

长江证券股份

有限公司沈阳

三好街证券营

业部

华福证券有

限责任公司

总部

２０１２－５－４

软控股份

１２．４３ １４９１．６ １２０

光大证券股

份有限公司

上海西藏中

路证券营业

部

齐鲁证券有

限公司胶南

珠海中路证

券营业部

２０１２－５－４

江苏阳光

（

６００２２０

）

３．２４ １８９．７９ ５８．５８

华泰证券股份

有限公司华泰

证券股份有限

公司总部

申银万国证

券股份有限

公司江苏无

锡清扬路营

业部

２０１２－５－４

软控股份

１２．４３ １２４３ １００

华泰证券股

份有限公司

深圳民田路

证券营业部

齐鲁证券有

限公司胶南

珠海中路证

券营业部

２０１２－５－４

国投新集

（

６０１９１８

）

１４．０１ ４２０３ ３００

航天证券有限

责任公司总部

（非对外营业

部）

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

２０１２－５－４

软控股份

１２．４３ ８９９．３１ ７２．３５

华泰证券股

份有限公司

上海瑞金一

路证券营业

部

齐鲁证券有

限公司胶南

珠海中路证

券营业部

２０１２－５－４

中化国际

（

６００５００

）

６．９６ ５５６．８ ８０

金元证券股份

有限公司深圳

上步南路证券

营业部

金元证券股

份有限公司

深圳上步南

路证券营业

部

２０１２－５－４

川润股份

９．２ ４６００ ５００

东方证券股

份有限公司

上海张杨路

证券营业部

华西证券股

份有限公司

自贡丹桂街

证券营业部

２０１２－５－４

国投新集

（

６０１９１８

）

１４．０１ ９８０７ ７００

华泰证券股份

有限公司华泰

证券股份有限

公司总部

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

２０１２－５－４

川润股份

９．２ ２７６０ ３００

华泰证券股

份有限公司

上海陆家嘴

东路营业部

华西证券股

份有限公司

自贡丹桂街

证券营业部

２０１２－５－４

永辉超市

（

６０１９３３

）

３０．５２ １５９０．４３ ５２．１１

中国国际金融

有限公司北京

建国门外大街

证券营业部

华福证券有

限责任公司

总部

２０１２－５－４

川润股份

９．２ １８４０ ２００

东方证券股

份有限公司

上海张杨路

证券营业部

华西证券股

份有限公司

自贡丹桂街

证券营业部

２０１２－５－４

永辉超市

（

６０１９３３

）

３０．５２ ２１３６．４ ７０

中国国际金融

有限公司北京

建国门外大街

证券营业部

华福证券有

限责任公司

总部

２０１２－５－４

水晶光电

１３．７３ １００２．２９ ７３

机构专用

德邦证券有

限责任公司

上海志丹路

证券营业部

２０１２－５－４

南方航空

（

６０００２９

）

５．０２ ５０２０ １０００

中信证券股份

有限公司总部

（非营业场所）

国元证券股

份有限公司

上海虹桥路

证券营业部

２０１２－５－４

水晶光电

１４．３２ １００２．４ ７０

机构专用

德邦证券有

限责任公司

上海志丹路

证券营业部

２０１２－５－３

长江电力

（

６００９００

）

６．５５ ６５５０ １０００

国泰君安证券

股份有限公司

总部

招商证券股

份有限公司

上海陆家嘴

东路证券营

业部

２０１２－５－４

东山精密

２０ ４０４０ ２０２

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

东吴证券股

份有限公司

苏州狮山路

营业部

２０１２－５－３

国投新集

（

６０１９１８

）

１４．０１ ７００５ ５００

航天证券有限

责任公司总部

（非对外营业

部）

中国国际金

融有限公司

上海淮海中

路证券营业

部

２０１２－５－４

东山精密

２０ ２４００ １２０

中信建投证

券股份有限

公司南京洪

武路证券营

业部

东吴证券股

份有限公司

苏州狮山路

营业部

２０１２－５－３

福耀玻璃

（

６００６６０

）

８．６５ ４２３．８５ ４９

国信证券股份

有限公司上海

民生路证券营

业部

国金证券股

份有限公司

北京金融街

证券营业部

２０１２－５－４

东山精密

２０ ２２００ １１０

中国国际金

融有限公司

南京中山北

路证券营业

部

东吴证券股

份有限公司

苏州狮山路

营业部

２０１２－５－３

山东黄金

（

６００５４７

）

３２．５８ ４７９．２５ １４．７１

海通证券股份

有限公司上海

江宁路证券营

业部

中国银河证

券股份有限

公司广州临

江大道证券

营业部

２０１２－５－４

四维图新

１４．７３ ２９４６ ２００

机构专用

中国国际金

融有限公司

北京建国门

外大街证券

营业部
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三、 您对

ST

板块的后续走势有何预

期？

二、 在新退市制度下，

ST

板块的壳

资源价值将会出现怎样的变化？

大宗交易

Block Trade

一、 您认为新退市制度的全面实施对

A

股市场将产生怎样的影响？

行情持续回暖

大宗交易折价率收窄

秦洪

本周虽然只有三个交易日，

但大宗交易却出现了两个有意思

的特征。 一是蓝筹股的大宗交易

渐趋活跃， 如长江电力等蓝筹股

频频出现大宗交易信息中。 分析

人士认为， 这可能是新基金成立

后的建仓行为。 通过大宗交易的

方式， 一方面可以让老基金快速

降低仓位， 套取现金追逐新的成

长股品种。 另一方面则可以加快

新基金的建仓任务。

二是市场人气回暖， 折价率

也随之收敛。 这一方面体现在大

量的中小板、 创业板的大宗交易

上。 如二六三， 虽然解禁股股东

减持态度坚决， 但在与对手盘谈

判中仍居主导地位。 以二六三在

本周四的大宗交易为例， 大宗交

易成交价格为

29.07

元， 但当日

收盘价为

30.6

元， 折价率只有

5%

。 这说明了大股东具有较强的

价格主导权。 不过， 也有观点认

为， 不排除是事先约定好的协议，

因为该股资产重组公告前后走势

强劲， 让市场参与各方获利匪浅。

在此过程中， 参与各方可能对筹

码的进出有着一定的默契。

本周大宗交易的另一条主线

为主板市场的金融创新类个股。

如澳洋顺昌近期反复走强， 该股

本周四的大宗交易成交价格为

7.91

元， 其周三收盘价为

7.42

元， 周四收盘价为

8.16

元。 根

据以往惯例， 大宗交易成交价格

往往是按前一个交易日的收盘价

为基准。 既如此， 作为近期新的

强势股， 澳洋顺昌的大宗交易溢

价幅度可观。

如此来看， 只要市场活跃，

大宗交易新增筹码有望迅速被旺

盛的接盘所消化。 这其实也说明

了一个简朴的道理， 即只要

A

股迎来牛市， 什么问题都可以获

得较好的解决。

重点个股点评

长江电力 （

600900

）： 公司

目前股息率达到

3%

强， 所以，

估值极具优势。 一方面， 由于三

峡大坝修建后对当地的生态影响

的分歧与讨论， 使得市场不愿意

给予其较高的估值溢价。 另一方

面， 公司短线缺乏题材催化剂，

股性并不活跃。 但就长期趋势来

说， 公司业绩稳定， 在收购金沙

江水电站后， 将使得公司的成长

性变得乐观起来。 所以， 公司股

价目前仍然具有一定吸引力， 建

议投资者可跟踪。

南都电源 （

300068

）： 公司

原先主要是为通信运营商提供铅

酸蓄电池， 由于通信运营商具有

较强的谈判能力， 所以， 通讯基

站用铅酸蓄电池的价格上涨压力

沉重。 一方面， 随着我国加大对

铅酸蓄电池的整治力度， 使得铅

酸蓄电池的产能萎缩， 但市场需

求依然旺盛。 另一方面， 公司正

积极收购新的优质资产， 向电动

自行车用的铅酸蓄电池渗透。 而

电动自行车铅酸蓄电池的盈利能

力强。 因此， 公司在

2012

年的

业绩成长前景相对乐观， 目前估

值较低， 可跟踪。

杭锅股份 （

002534

）： 公司

的业务看点主要在天然气余热锅

炉。 天然气是重要的清洁能源，

但我国天然气发电量一直处于相

对较低的水平， 国家 “十二五”

期间将加大天然气发电的投资力

度， 预计将在

2015

年使天然气

发电装机容量达到

60GW

， 同时，

国家也大力鼓励分布式天然气发

电。 所以， 公司业绩成长趋势依

然乐观且确定。 因此， 在消化了

大宗交易新增筹码的压力后， 公

司股价或将有突出表现。

（作者系金百临咨询分析师）

新退市制度对

ST

板块未必只是利空

近

6

成投资者认为，不排除新退市制度会加快

ST

公司的重组进程

谢祖平

继创业板退市制度改革之后， 沪深

主板以及中小板退市制度的出台， 是否

能抑制市场对于绩差股的炒作， 促使投

资者树立价值投资理念呢？ 本周的联合

调查， 分别从 “您认为新退市制度的全

面实施对

A

股市场将产生怎样的影

响？”、 “在新退市制度下，

ST

板块的

壳资源价值将会出现怎样的变化？”、

“您对

ST

板块的后续走势有何预期？”、

“您认为未来一年

A

股市场是否会迎来

退市的高潮？” 和 “您对

5

月份的行情

有何看法？”

5

个方面展开， 调查合计

收到

1069

张有效投票。

新退市制度短空长多

根据沪深交易所公布的退市制度征

求意见稿显示， 新增净资产连续两年为

负、 营业收入连续

4

年低于

1000

万元，

将终止上市。 这些新增的条款从某种程

度上将改变

A

股上市公司 “不死鸟” 的

顽疾， 对两市绩差股形成了冲击。 而前

期创业板退市制度正式出台后， 一度导

致创业板指数在

4

月

23

日和

24

日连续

出现深幅调整， 那么沪深两市退市制度

全面实施的短期影响又将程度如何呢？

关于 “您认为新退市制度的全面实

施对

A

股市场将产生怎样的影响？” 的

调查结果显示， 选择 “短期利好 ”、

“影响中性”、 “影响负面” 和 “说不

清” 的投票数分别为

631

票、

220

票、

102

票和

116

票， 所占投票比例分别为

59.03%

、

20.58%

、

9.54%

和

10.85%

。

该项调查结果显示， 接近

6

成的投资者

认为该政策短期具有利好的作用， 将促

使资金流向蓝筹股， 由于绩差股对指数

影响有限， 而大盘蓝筹股对指数的作用

明显， 进而推升股指重心上移。

对此， 我们认为， 退市制度的出台

应该说是短空长多， 虽然有利于

A

股

市场的长期健康发展， 但是短期具有负

面的冲击。 毕竟沪深两市

2011

年和

2012

年一季报净利润主要由少数公司

所贡献， 其中，

2012

年一季报就有

400

多家公司出现经营性亏损。

ST

个股走势面临分化

观察最近三个交易日的盘面表现，

ST

类个股无疑受冲击最大。

5

月

2

日

和

5

月

3

日

ST

板块整体回落幅度接近

4%

， 不过在短暂的调整之后， 昨日

ST

板块再度卷土重来， 这是否意味着，

ST

板块已经成功消化了退市制度的负

面影响呢？ 其壳资源价值会发生怎样的

改变呢？

关于 “在新退市制度下，

ST

板块

的壳资源价值将会出现怎样的变化？”

的调查结果显示， 选择 “贬值”、 “升

值”、 “影响不大” 和 “说不清” 的投

票数分别为

679

票、

105

票、

154

票和

131

票， 所占投票比例分别为

63.52%

、

9.82%

、

14.41%

和

12.25%

。 从该项调查

结果上看， 多数投资者认同退市制度的

全面实施将使得

ST

股的壳资源价值贬

值， 退市制度的实施对

ST

股有较大的

负面影响。

不过， 关于 “您对

ST

板块的后续

走势有何预期？” 的调查结果显示， 选

择 “持续下跌”、 “逐步分化”、 “超跌

后迎来反弹机会” 和 “说不清” 的投票

数分别为

279

票、

619

票、

145

票和

26

票 ， 所占投票比例分别为

26.10%

、

57.90%

、

13.56%

和

2.43%

。 该项调查显

示， 认为

ST

板块将持续下跌的比例只

有约四分之一， 相反， 约

6

成投资者认

为

ST

股将逐步分化。

结合两项调查结果分析， 虽然部分

ST

类上市公司由于自身净资产及净利

润等指标不合格， 存在着较大的退市风

险， 但是， 由于主板公司退市制度是否

会在年内正式实施尚存变数， 加上目前

市场预期普遍转向乐观。 因此， 不排除

新退市制度反而会加快

ST

个股的重组

进程。 在这样的预期下，

ST

板块个股

反倒会成为资金大肆炒作的对象。 当

然， 从稳健的角度考虑， 投资者应谨慎

参与此类炒作， 注意规避具有退市风险

的品种。

乐观看待

5

月行情

资料显示， 自

2007

年

12

月

*ST

联

谊因连续

3

年亏损而宣告退市之后，

A

股市场连续

4

年没有出现因连续亏损而

退市的公司。 而按照新的退市制度， 目

前两市有近百家公司存在退市风险， 这

是否意味着

A

股将迎来退市潮呢？

关于 “您认为未来一年

A

股市场

是否会迎来退市的高潮？” 的调查结果

显示， 选择 “会”、 “不会” 和 “说不

清” 的投票数分别为

374

票、

567

票和

128

票， 所占投票比例分别为

34.99%

、

53.04%

和

11.97%

。 从调查结果上看， 约

三分之一的投资者认为今年会出现上市公

司退市潮， 而持否定判断的投资者比例却

超过了

5

成。 显然， 多数投资者都认为，

退市制度的实际效果可能会低于预期。 我

们认为， 虽然目前

A

股市场处于快速扩

容的阶段， 但相比拟上市公司等利益群体

对低成本资金的渴望， 借壳重组依然将是

ST

个股脱困的主要途径， 而地方政府为

保壳也具有一定的重组动力。

此外， 关于 “您对

5

月份的行情有何

看法？” 的调查结果显示， 选择 “持续上

扬”、 “震荡下跌”、 “区间整理” 和 “说

不清” 的投票数分别为

555

票、

197

票、

300

票和

17

票， 所占投票比例分别为

51.92%

、

18.43%

、

28.06%

和

1.59%

。 随

着

4

月份股指的回升以及

5

月份的开门

红， 投资者的预期普遍转为乐观， 看涨

5

月行情的投资者比例远高于看跌的比例。

市场情绪的提升， 或许也是投资者并不十

分看淡

ST

股的原因之一。

政策预期支撑股指走强

综合以上调查结果， 虽然

A

股市场退

市制度将全面实施，

ST

股的壳资源价值将

贬值， 但是投资者并不认为

ST

股将持续

下跌， 而是会出现分化的走势， 今年年内

出现大面积退市潮的可能性并不大。

对此， 我们有不同的看法， 一方面，

沪深主板退市制度对

A

股市场短空长多，

节后股指的上扬主要还在于市场的做多惯

性。 自清明节以来，

A

股市场一直处于政

策利好频出的乐观氛围中， 淡化利空放大

利好的迹象较为明显。 即使在外盘铜价短

期破位的情况下， 有色金属板块依然大幅

拉升， 个股炒作的痕迹明显。

同时， 观察近几周的市场表现， 每当临

近周末， 降准的预期就会升温， 从而推升股

指重心上移。 而周初， 由于利好预期落空，

大盘往往出现调整。 不难发现， 对于政策利

好的预期成为推升股指走强的主要动力。 虽

然我们认为本周末降准预期会再度落空， 但

市场的乐观情绪尚未出现转变的迹象， 上证

指数自

2242

点以来的反弹通道尚保持良好，

存在进一步上行的空间。

不过， 在市场过度亢奋中， 投资者仍

需保留一份谨慎， 谨防题材性个股热炒后

的调整风险。 （作者系大智慧分析师）

信心全面回升 沪指站上

2450

点

证券时报记者 万鹏

昨日，

A

股市场继续维持强势上攻

走势。 其中， 上证指数成功突破

2450

点整数关口， 至收盘时较前一个交易日

上涨了

0.49%

， 成交量也略有放大。 而

创业板指数由于前期涨幅落后出现补

涨， 全天涨幅达到

1.98%

， 位列各大指

数之首。

盘面显示， 两市个股保持了较高的

活跃度。 这尤其体现在深市方面， 深市

共有

1227

只个股上涨， 而下跌个股仅

有

340

只。 而且， 在昨日报收

10%

涨

停的

20

只个股中， 仅有

4

只来自沪市，

其余

16

只都是深市的公司。 其中， 创

业板个股就有

8

只。 从市场热点来看，

节能环保和生物制药板块表现出色。 前

期的热门股东宝生物继续以涨停报收， 这

也带动另一只明胶股青海明胶的大幅反

弹。 从相关的资金流向来看， 前期介入这

两只个股的资金已有撤出迹象， 又有一批

新的资金参与了近期炒作。 不过， 这种炒

作能够持续多久， 还有待观察， 投资者应

谨慎参与。 近期持续走强的白酒板块也继

续获得资金的追捧 ， 贵州茅台大涨

3.22%

， 洋河股份上涨

1.80%

， 再创复权

后的历史新高。

本周前两个交易日大面积跌停的

ST

板块， 昨日也出现了全面反弹， 共有

10

只

ST

个股报收

5%

涨停。 不过， 业内人

士表示， 由于

ST

板块个股无论从估值水

平还是绝对股价来看， 都依然偏高， 而且

近期的下跌幅度也并不算大。 因此， 该板

块的全面止跌企稳， 还有待时日。 投资者

从安全的角度出发， 还是要尽量避免参与

此类个股的炒作。

证券时报网络数据部统计显示， 两市

资金净流入了

29.66

亿元， 而沪深

300

成

分股的资金净流入多达

34.91

亿元。 分行

业来看， 化工、 食品饮料板块资金流入居

前， 而有色金属、 证券信托板块排在资金

净流入的前两位。

本周是

5

月份的第一个交易周， 两市

股指继续强势上扬， 收出周阳线。 统计显

示， 自

2004

年以来， 只要是

5

月份第一周

上涨， 则整个

5

月份都会收出阳线， 并且，

在接下来的几个月中， 大盘仍有一段不小

的升幅。 因此， 分析师普遍对后市保持乐

观。 多数分析师认为， 尽管下周上证指数

有可能还会围绕

2450

点展开争夺， 但震荡

向上将会是整个

5

月份行情的主基调。

连续上涨后大盘短线调整压力加大

张健

本周

A

股市场迎来

5

月开门红，

上证指数上涨

2.33%

； 深市表现更为强

劲， 涨幅达到

3.86%

。 两大股指均以略

带下影的光头周阳线报收。 中小板和创

业板在节前大跌后也快速反弹。 从月

K

线图上看，

4

月份呈现阳包阴， “五

一” 期间多项政策力挺，

A

股继续强势

上行， 从而彻底扭转了

3

月份的颓势。

那么， 后市空间有多大， 股指还能走多

远呢？ 为此， 我们需要从多个方面进行

分析。

今年一季度经济形势较为严峻， 但

3

月份多个指标呈现缓中趋稳的特征，

市场普遍预期经济硬着陆的风险较小。

从金融市场情况看， 一季度末存贷款

超预期增长， 市场流动性有所改善；

人民币汇率呈双向波动， 外汇占款小

幅增长。 当前宏观经济调控的政策空

间已大幅缩小， 预计货币政策将转向

渐进式宽松， 二季度国内生产总值

（

GDP

） 同比增速较一季度略有上升。

采购经理人指数 （

PMI

） 逐月提高，

4

月制造业新出口订单指数稳中有升，

比

3

月回升

0.3

个百分点。 这也预示

着， 基本面最差的时候可能即将过去，

稳中微升成为未来的主基调。 这样一

来， 资本市场最直接利好恐怕就是充

足的流动性了。 存准率迟迟不降， 显

示管理层对通胀压力有所担忧， 因此

马上要公布的

4

月消费者物价指数

（

CPI

）， 对货币政策的实质性放松还是

有直接影响的。

回顾

A

股市场年初以来的反弹走

势， 最大的推手无疑是有关部门的一系

列政策组合拳。 具体来说包括：

1

、 证监会推行分红新政的背景下，

上市公司分红的意愿和行动变得更加积

极。 从沪深两市总计来看，

1642

家上

市公司已经实施或公布分红预案， 占比

达到

68.33%

， 合计现金分红 （含税）

5577.44

亿元， 较前一年提高了

23.7%

，

大幅超过净利润的增长幅度。

2

、 创业

板公司退市制度和新股发行制度取得重

大突破。

3

、 注入 “活水” 提倡长线资

金入市。

4

、 降低股票交易费用， 向投

资者让利。

5

、 内幕交易 “零容忍”。

从这些新政可以看出， 管理层治

市的决心坚定， 希望从根本上改变证

券市场历来的顽疾。 对此我们认为，

这些措施对中国证券市场长远发展有

利， 但大家也应该清楚认识到， 一方

面触及到旧的体制会有博弈， 另一方

面这些政策的落实也会有一个过程。

这些制度的完善， 跟以往急功近利式

的几大金牌相比， 对短期市场刺激作

用并不是特别强烈， 而更多是给投资

者以信心。

我们还认为， 政策利好的出台如果能

够契合市场的走势， 就会显示出更大的效

果。 从技术角度来看， 以下几个方面值得

关注：

首先，

A

股市场长期均线正在得到有

效修复， 近

3

个月阴阳交错的横盘整理，

缓和了近一年的下跌趋势。 而且

5

月线也

出现了久违的向上拐头， 并有上穿

10

月

线的迹象。 本周开门红后， 上证指数更是

摆脱了

3

个月来制约市场上行的

10

月均

线的压制。 从周

K

线上来看， 股指的上

攻组合也保持完好， 均线正逐渐进入多头

排列。

其次， 目前短期市场的隐患还在于，

A

股市场尚难以吸引场外资金的大规模介

入， 存量资金运作痕迹较明显。 各板块上

涨的持续性与前期相比已逊色不少， 只能

以不断切换热点来维持市场人气。 而且，

本轮上涨已经持续了

21

个交易日， 处于

时间窗口， 而指数也运行到前期高点， 多

空都会较为谨慎。 我们更倾向的走势是，

目前大盘为双底形态， 在颈线位没有大

成交量配合之前， 不妨以退为进。 虽然

年初以来股指出现了难得的反弹行情，

管理层呵护市场的用心良苦， 市场信心

得到恢复， 但从技术角度来看，

A

股还

未完全转势。

（作者系中航证券分析师）


