
证券代码：

０００７７６

证券简称：广发证券 公告编号：

２０１２－０３２

广发证券股份有限公司第七届监事会

第七次会议决议公告

本公司及监事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

广发证券股份有限公司第七届监事会第七次会议于

２０１２

年

５

月

６

日以通讯方式召开。 公司监事

５

人，参与表决监事

５

人。 会议的召开符合《公司法》等有关规定和《公司章程》的规定。

会议审议通过了以下议案：

一、关于使用部分闲置募集资金补充流动资金的议案

经审议，全体监事一致通过《关于使用部分闲置募集资金补充流动资金的议案》，同意使用募集资

金投资项目之“增资广发期货有限公司”、“增资广发信德投资管理有限公司”及“加大信息系统的资金

投入” 在扣除预计在未来

６

个月可能使用的资金后分别对应的暂时闲置募集资金

２００

，

０００

，

０００

元、

８００

，

０００

，

０００

元、

１９９

，

０００

，

０００

元，合计

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元用于补充流动资金，使用期限自董事会审议

批准之日起六个月。公司对前述暂时闲置募集资金所补充流动资金的使用将严格遵守相关法律法规的

规定。

以上议案同意票

５

票，反对票

０

票，弃权票

０

票。

内容详细请见与本公告同时披露在《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》、《证券日报》、巨潮

资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的《关于使用部分闲置募集资金补充流动资金的公告》。

特此公告。

广发证券股份有限公司监事会

二

○

一二年五月八日

股票简称：广发证券 证券代码

０００７７６

公告编号：

２０１２－０３３

广发证券股份有限公司

第七届董事会第十三次会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

广发证券股份有限公司（以下简称“公司”）第七届董事会第十三次会议于

２０１２

年

５

月

６

日以通讯

方式召开。公司董事

８

名，参与表决董事

８

名。会议内容同时通知了公司监事和高级管理人员。会议的

召开符合《公司法》等有关法规和《公司章程》的规定。

会议审议通过了以下议案：

一、关于使用部分闲置募集资金补充流动资金的议案

经审议，全体董事一致通过《关于使用部分闲置募集资金补充流动资金的议案》，同意使用募集资

金投资项目之“增资广发期货有限公司”、“增资广发信德投资管理有限公司”及“加大信息系统的资金

投入” 在扣除预计在未来

６

个月可能使用的资金后分别对应的暂时闲置募集资金

２００

，

０００

，

０００

元、

８００

，

０００

，

０００

元、

１９９

，

０００

，

０００

元，合计

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元用于补充流动资金，使用期限自本次董事会

审议批准之日起六个月。公司对前述暂时闲置募集资金所补充流动资金的使用将严格遵守相关法律法

规的规定。

以上议案同意票

８

票，反对票

０

票，弃权票

０

票。

内容详细请见与本公告同时披露在《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》、《证券日报》、巨潮

资讯网（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）的《关于使用部分闲置募集资金补充流动资金的公告》。

二、关于公司证券自营业务参与利率互换交易的议案

经审议，全体董事一致通过《关于公司证券自营业务参与利率互换交易的议案》，同意公司证券自

营业务参与利率互换交易；并授权公司经营管理层办理公司证券自营业务参与利率互换交易的具体相

关手续。 与利率互换交易相关的监管报表按照监管部门的指引编报，利率互换作为证券衍生品交易之

一，其投资规模纳入公司董事会关于公司自营业务授权的议案管理。

以上议案同意票

８

票，反对票

０

票，弃权票

０

票。

三、关于审议《广发证券利率互换自营投资业务管理办法》的议案

经审议，全体董事一致通过《广发证券利率互换自营投资业务管理办法》。

以上议案同意票

８

票，反对票

０

票，弃权票

０

票

特此公告。

广发证券股份有限公司董事会

二

○

一二年五月八日

证券代码：

０００７７６

证券简称：广发证券 公告编号：

２０１２－０３４

广发证券股份有限公司关于使用部分

闲置募集资金补充流动资金的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

根据《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》及公司《募集资金使用管理制度》，为提高募集

资金的使用效率，公司使用部分闲置募集资金合计

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元用于补充流动资金，使用期限自

第七届董事会第十三次会议（以下简称“本次董事会”）审议批准之日起六个月。公司对前述暂时闲置募

集资金所补充流动资金的使用应严格遵守相关法律法规的规定。

一、本次募集资金的基本情况

公司于

２０１１

年

８

月

１６

日以非公开发行股票的方式向

１０

名特定投资者发行了

４５

，

２６０

万股人民

币普通股（

Ａ

股），发行价格为

２６．９１

元

／

股。 根据德勤华永会计师事务所有限公司于

２０１１

年

８

月

１７

日

出具的《验资报告》（德师报（验）字（

１１

）第

００６５

号），本次发行募集资金总额为

１２

，

１７９

，

４６６

，

０００．００

元，

扣除发行费用

１７９

，

５１９

，

５５６．２２

元后，募集资金净额为

１１

，

９９９

，

９４６

，

４４３．７８

元。

根据公司非公开发行股票方案，公司募集资金全部用于增加公司资本金，补充公司营运资金，以扩

大业务经营，提升公司的市场竟争力和抗风险能力。 本次募集资金主要用于以下方面：

１

、扩大承销准备金规模，增强投资银行承销业务实力；

２

、增加融资融券业务准备金，全面开展融资融券业务；

３

、优化经纪业务网点布局，拓展业务渠道，促进服务产品销售；

４

、提高证券投资业务规模；

５

、扩大资产管理业务规模；

６

、加大对子公司投入，扩大直接投资、国际业务、股指期货等业务规模；

７

、加大信息系统的资金投入；

８

、其他资金安排。

二、本次募集资金目前使用情况及暂时闲置募集资金情况

截至

２０１２

年

５

月

４

日，公司累计收到募集资金存款利息收入

６４

，

１３９

，

４１３．１０

元，累计使用募集资

金（及部分利息）

１０

，

０６０

，

７０２

，

５２９．２７

元，支付银行手续费

１

，

６３３．５０

元，公司募集资金专户应有余额

２

，

００３

，

３８１

，

６９４．１１

元，实际余额人民币

２

，

００３

，

３８１

，

６９４．１３

元，差额为人民币

０．０２

元，具体为印花税实际

缴纳数与账务计提数的差额。

募集资金使用情况及暂时闲置募集资金情况如下表：

单位：元

募集资金投资项目 募集资金承诺投资金额

已经投入的募集资金金额

（

截至

２０１２

年

５

月

４

日

）

对应的暂时闲置募集资

金

补充公司营运资金

———

增

资广发期货有限公司

７００

，

０００

，

０００．００ ５００

，

０００

，

０００．００ ２００

，

０００

，

０００．００

补充公司营运资金

———

增

资广发控股

（

香港

）

有限公

司

１

，

０００

，

０００

，

０００．００ １

，

０００

，

０００

，

０００．００ ０

补充公司营运资金

———

增

资广发信德投资管理有限

公司

２

，

０００

，

０００

，

０００．００ ７００

，

０００

，

０００．００ １

，

３００

，

０００

，

０００．００

补充公司营运资金

———

加

大信息系统的资金投入

６５０

，

０００

，

０００．００ １５５

，

１０１

，

４５８．０６ ４９４

，

８９８

，

５４１．９４

补充公司营运资金

———

承

销

、

融券

、

经纪

、

证券投资

、

资产管理

、

其他安排等

７

，

６４９

，

９４６

，

４４３．７８ ７

，

７０５

，

６０１

，

０７１．２１

【

注

１

】

／

合计

１１

，

９９９

，

９４６

，

４４３．７８ １０

，

０６０

，

７０２

，

５２９．２７

【

注

２

】

１

，

９９４

，

８９８

，

５４１．９４

【注

１

】、【注

２

】 之数据包括公司使用募集资金专户利息净收入进行募集资金项目的投入

５５

，

６５４

，

６２７．４３

元。

三、闲置募集资金补充流动资金的金额及期限

根据募集资金投资项目的资金使用计划，公司募集资金投资项目之“增资广发期货有限公司”、“增

资广发信德投资管理有限公司”及“加大信息系统的资金投入” 在扣除预计在未来

６

个月可能使用的

资金后分别对应的暂时闲置募集资金为

２００

，

０００

，

０００

元、

８００

，

０００

，

０００

元、

１９９

，

０００

，

０００

元， 合计

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元。 为提高公司募集资金使用效率，拟将

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元闲置的募集资金用于补充流

动资金，使用期限自本次董事会审议批准之日起六个月。 公司对前述暂时闲置募集资金所补充流动资

金的使用应严格遵守相关法律法规的规定。

公司本次利用暂时闲置募集资金补充流动资金有利于提高公司募集资金的使用效率，维护了公司

和全体股东的利益； 公司本次提出将部分闲置募集资金补充流动资金的金额未超过募集资金净额的

５０％

、单次补充流动资金的时间也未超过

６

个月，未变相改变募集资金用途，不影响募集资金投资计划

的正常进行。

四、闲置募集资金补充流动资金的实施

１．

独立董事意见

公司独立董事王福山先生、左兴平先生、刘继伟先生发表独立意见如下：一、公司拟将部分闲置的

募集资金

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元用于补充流动资金，有利于提高公司募集资金的使用效率，维护了公司和

全体股东的利益；二、公司本次提出将部分闲置募集资金补充流动资金的金额未超过募集资金净额的

５０％

、单次补充流动资金的时间也未超过

６

个月，未变相改变募集资金用途，不影响募集资金投资计划

的正常进行；三、公司本次提出将部分闲置募集资金补充流动资金的决策程序合法、有效，符合《深圳证

券交易所主板上市公司规范运作指引》和公司《募集资金管理制度》的有关规定。 同意使用募集资金投

资项目之“增资广发期货有限公司”、“增资广发信德投资管理有限公司”及“加大信息系统的资金投入”

对应的部分暂时闲置募集资金

２００

，

０００

，

０００

元、

８００

，

０００

，

０００

元、

１９９

，

０００

，

０００

元，合计

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元用于补充流动资金，使用期限自本次董事会审议批准之日起六个月。 公司对前述暂时闲置募集资金

所补充流动资金的使用应严格遵守相关法律法规的规定。

２．

董事会决议

董事会同意使用募集资金投资项目之 “增资广发期货有限公司”、“增资广发信德投资管理有限公

司”及“加大信息系统的资金投入”在扣除预计在未来

６

个月可能使用的资金后分别对应的暂时闲置募

集资金

２００

，

０００

，

０００

元、

８００

，

０００

，

０００

元、

１９９

，

０００

，

０００

元，合计

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元用于补充流动资金，

使用期限自本次董事会审议批准之日起六个月。公司对前述暂时闲置募集资金所补充流动资金的使用

将严格遵守相关法律法规的规定。

３．

监事会决议

监事会同意使用募集资金投资项目之 “增资广发期货有限公司”、“增资广发信德投资管理有限公

司”及“加大信息系统的资金投入”在扣除预计在未来

６

个月可能使用的资金后分别对应的暂时闲置募

集资金

２００

，

０００

，

０００

元、

８００

，

０００

，

０００

元、

１９９

，

０００

，

０００

元，合计

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元用于补充流动资金，

使用期限自董事会审议批准之日起六个月。公司对前述暂时闲置募集资金所补充流动资金的使用将严

格遵守相关法律法规的规定。

４．

保荐机构意见

关于广发证券本次运用部分闲置募集资金补充流动资金的事项，保荐机构核查后认为：广发证券

本次运用部分闲置募集资金人民币

１

，

１９９

，

０００

，

０００

元暂时补充流动资金未改变募集资金用途，不会影

响募集资金投资计划的正常进行，使用期限自本次董事会审议批准之日起六个月，且公司承诺对前述

暂时闲置募集资金所补充流动资金的使用将严格遵守相关法律法规的规定，符合《深圳证券交易所主

板上市公司规范运作指引》等有关规定；该事项已经公司第七届董事会第十三次会议审议通过，监事会

和独立董事发表了同意意见。 保荐机构对此事项无异议。

五、备查文件

１．

广发证券股份有限公司第七届董事会第十三次会议决议；

２．

广发证券股份有限公司独立董事关于使用部分闲置募集资金补充流动资金的独立意见；

３．

广发证券股份有限公司第七届监事会第七次会议决议；

４．

国信证券股份有限公司关于广发证券股份有限公司使用部分闲置募集资金补充流动资金的核

查意见。

广发证券股份有限公司董事会

２０１２

年

５

月

８

日

证券代码：

０００７７６

证券简称：广发证券 公告编号：

２０１２－０３５

广发证券股份有限公司

２０１２

年

４

月主要财务信息公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏。

根据《关于加强上市证券公司监管的规定》（

２０１０

年修订），现披露公司

２０１２

年

４

月的主要财务信

息。

母公司

２０１２

年

４

月经营情况主要财务信息

单位：人民币元

２０１２

年

４

月

２０１２

年

１－４

月

营业收入

５７６

，

９６０

，

４８６．０２ ２

，

２２４

，

２５３

，

７５５．６６

净利润

２１８

，

５８０

，

３６０．４４ ８２４

，

６９３

，

１９３．７０

期末净资产

３２

，

２０６

，

２７８

，

０１７．８９ －

备注：

１

、上述数据未经审计；

２

、上述数据为母公司财务报表数据。 根据公司会计政策，对联营合营公司的长期股权投资采用权

益法核算，包括：广发基金管理有限公司、易方达基金管理有限公司；对控股子公司的长期股权投资采

用成本法核算，包括：广发期货有限公司、广发控股（香港）有限公司、广发信德投资管理有限公司。

特此公告。

广发证券股份有限公司董事会

二

Ｏ

一二年五月八日

证券代码：

０００７７６

证券简称：广发证券 公告编号：

２０１２－０３６

广发证券股份有限公司

２０１１

年度股东大会会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。

特别提示：本次股东大会未出现否决议案，也不涉及变更前次股东大会决议的情形。

一、会议召开和出席情况

（一）召开情况

１

、召集人：广发证券股份有限公司第七届董事会

２

、召开时间：

２０１２

年

５

月

７

日上午

１０

：

００

３

、召开地点：广州市天河区天河北路

１８３－１８７

号大都会广场

４２

楼大会议室

４

、主持人：应刚董事长

５

、表决方式：现场投票

６

、本次会议的召集、召开符合《公司法》、《上市公司股东大会规则》及《公司章程》等有关规定。

（二）出席情况

出席会议的股东及股东授权委托代表人数共

１２

人，代表股份

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占公司有表决权

股份总数的

６０．５７％

。

此外，公司董事、监事、高级管理人员及公司聘请的律师出席了本次股东大会。

二、提案审议情况

本次股东大会的议案均获得了通过。

１．

审议通过《关于选举孙树明先生为第七届董事会董事的议案》

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

孙树明先生的简历详见

２０１２

年

４

月

１７

日在巨潮资讯网站（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）披露的《关于召开

２０１１

年度股东大会的通知之附件》。

２．

审议通过《广发证券

２０１１

年度董事会工作报告》

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

３．

审议通过《广发证券

２０１１

年度监事会工作报告》

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

４．

审议通过《广发证券二

○

一一年年度报告》

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

５．

审议通过《广发证券

２０１１

年度社会责任报告》

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

６．

审议通过《广发证券

２０１１

年度利润分配及资本公积转增股本预案》

本议案为特别决议事项，股东大会作出决议需要由出席股东大会的股东（包括股东代理人）所持表

决权的

２／３

以上通过。

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

根据该议案：

（

１

）以公司现有股本

２

，

９５９

，

６４５

，

７３２

股，拟每

１０

股分配现金红利

５．００

元（含税），共分配现金红利

１

，

４７９

，

８２２

，

８６６．００

元，剩余未分配利润

８

，

４０９

，

１２１

，

００６．８３

元转入下一年度。

（

２

）以资本公积每

１０

股转增

１０

股，实际资本公积转增股本为

２

，

９５９

，

６４５

，

７３２

元。 转增后，公司总

股本由

２

，

９５９

，

６４５

，

７３２

股变更为

５

，

９１９

，

２９１

，

４６４

股。

公司

２０１１

年度利润分配及资本公积转增股本方案将于该次股东大会审议通过之日起两个月内实

施。

转增股本完成后，授权公司经营管理层办理注册资本、公司《章程》等相关变更手续。

７．

审议通过《关于公司负债融资授权的议案》

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

根据该议案：

同意公司通过短期拆借、债券回购以及发行公司债、短期融资券等多种负债融资策略优化资本结

构，根据实际经营需要对外负债融资的余额持续最高不超过净资本的三倍，并授权公司经营管理层具

体组织实施负债融资（按照国家政策法规和公司制度必须另行提请董事会或股东大会批准的融资方式

除外）。

８．

审议通过《关于聘请德勤华永会计师事务所有限公司为

２０１２

年度审计机构的议案》

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

根据该议案：

聘用德勤华永会计师事务所为公司

２０１２

年度审计机构， 并授权公司经营管理层参照行业标准与

其协商确定公司

２０１２

年度审计费用。

９．

审议通过《关于预计公司

２０１２

年度日常关联交易的议案》

出席本次股东大会的公司股东辽宁成大股份有限公司、吉林敖东药业集团股份有限公司、中山公

用事业集团股份有限公司和香江集团有限公司，是本议案所列交易（或可能发生的交易）涉及的关联

方，共持有股份

１

，

７３２

，

１０２

，

１６７

股，上述关联股东对本议案回避表决。

到会股东中，非关联方股东所持有效表决股份为

６０

，

６１９

，

９４９

股。

表决结果：同意

６０

，

６１９

，

９４９

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议有

表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

根据该议案：

１

、同意实施上述关联交易；

２

、授权经营管理层根据业务需要在预计

２０１２

年日常关联交易的范围内，新签或者续签相关协议；

３

、除上述预计日常关联交易以外，公司与关联方发生下列关联交易时，可按《深圳证券交易所股票

上市规则》第十章的规定免予履行相关义务：

①

一方以现金方式认购另一方公开发行的股票、公司债券或企业债券、可转换公司债券或者其他

衍生品种；

②

一方作为承销团成员承销另一方公开发行的股票、公司债券或企业债券、可转换公司债券或者

其他衍生品种；

③

一方依据另一方股东大会决议领取股息、红利或报酬。

１０．

审议通过《关于修订公司章程的议案》

本议案为特别决议事项，股东大会作出决议需要由出席股东大会的股东（包括股东代理人）所持表

决权的

２／３

以上通过。

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

根据该议案：

同意修订上述公司《章程》的条款；授权公司经营管理层全权办理本次修订公司《章程》的相关监管

部门核准事宜及工商登记变更事宜。

根据相关法律法规要求，本次公司《章程》修订在提交股东大会审议通过后尚需经监管部门审核批

准后生效。

本次通过修订后的《公司章程》全文已与本公告同时在巨潮资讯网站（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）披露。

１１．

审议通过《关于向广东省广发证券社会公益基金会捐资事项的议案》

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

根据该议案：

同意公司自

２０１２

年起，每年按上一年度盈利（经审计财务报表母公司净利润）的

１‰

且不超过

３００

万元的金额向基金会捐资。

１２．

审议通过《广发证券

２０１１

年度财务决算报告》

表决结果：同意

１

，

７９２

，

７２２

，

１１６

股，占出席会议有表决权股份总数的

１００％

；反对

０

股，占出席会议

有表决权股份总数的

０％

；弃权

０

股，占出席会议有表决权股份总数的

０％

。

三、律师出具的法律意见

１．

律师事务所名称：上海市邦信阳律师事务所北京分所

２．

律师姓名： 罗小洋、李娜

３．

结论性意见：本次股东大会的召集和召开程序、出席本次股东大会的人员资格与召集人资格、

本次股东大会的审议事项及表决方式和表决程序均符合《公司法》、《股东大会规则》以及《公司章程》的

规定，本次股东大会决议合法有效。

四、备查文件

１．

经与会董事和记录人签字确认并加盖董事会印章的《广发证券股份有限公司

２０１１

年度股东大

会决议》

２．

《上海市邦信阳律师事务所北京分所关于广发证券股份有限公司

２０１１

年度股东大会之法律意

见书》

３．

《广发证券股份有限公司章程（

２０１２

年

５

月

７

日经

２０１１

年度股东大会审议通过）》

特此公告。

广发证券股份有限公司董事会

二

○

一二年五月八日

（上接

D14

版）

自动化合资公司的经营业务主要包括对二次设备产品进行研究、开发、设计、制造、组装、

工程技术、工程设计、测试、销售和营销并提供服务，提供储能和新能源的控制保护系统；以及

提供以二次设备产品为主的系统解决方案（以二次设备产品为主的系统解决方案不排除固定

串补方案、配电自动化系统集成以及以二次设备产品为主的智能电网系统集成）。

根据相关约定，在上述业务范围内，自动化合资公司将成为中国西电以及通用电气在中

国唯一的生产平台并由通用电气授予其相关的技术独占使用权。

３

、自动化合资公司的期限、营业地点

自动化合资公司的营业期限为

３０

年，营业地点及研发中心在西安。

４

、股权比例、注册资本、投资总额

在新设立的自动化合资公司中，中国西电持股

５９％

，通用电气新加坡公司持股

４１％

。 自动

化合资公司注册资本

６．３

亿元，双方以现金出资，投资总额为

１２．６

亿元。

（二）技术转让协议

１

、 签署方

《技术转让协议》将由中国西电以及通用电气新加坡公司（代表自动化合资公司）与通用

电气及通用电气下属的相关技术持有方：

ＧＥ Ｐｏｗｅｒ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ ＳＡ

，

ＧＥ Ｍｕｌｔｉｌｉｎ

，

ＧＥ Ｉｎｄｕｓｔｒｉａｌ

ｏｆ ＰＲ ＬＬＣ

，

Ｇｅｎｅｒａｌ Ｅｌｅｃｔｒｉｃ Ｃａｎａｄａ

共同签署。

２

、技术转让的性质

通用电气将通过其子公司按照《技术转让协议》约定的条款和条件向自动化合资公司授

予二次设备相关的技术许可，以供自动化合资公司在约定的范围内研发、制造、销售输配电二

次设备；受限于《技术转让协议》的约定，上述的技术许可为永久且不可撤销的许可使用权。

３

、通用电气的主要义务

通用电气需向自动化合资公司提供全套的技术资料，并根据双方约定提供培训和技术支

持，从而使自动化合资公司的产品能在约定的时间内通过型式试验。

四、商业协议摘要

（一）签署方

商业协议由中国西电与通用电气签署。

（二）协议主导原则与宗旨

中国西电作为提供一次设备及相关服务的领军企业，与通用电气作为二次设备及相关服

务的领先供应商，将组建一个全球性的、战略性的市场合作框架，以期结合双方在各自的产品

领域及现有市场的优势共同开拓全球市场。

通过《商业协议》项下的合作，中国西电将可以借助通用电气在欧美等地区的优势将中国西

电的一次设备带入欧美等市场，同时通用电气亦可将其二次设备销往中国西电的其优势市场。

（三）市场定价原则

根据《商业协议》的约定，中国西电与通用电气之间的产品销售将以目标市场价格为基础

并根据双方约定的佣金比例进行有偿销售。

（四）产品的资格认证

中国西电与通用电气目前已经就《商业协议》项下的产品的资格认证达成了一致意见并制定了详

细的工作计划；根据《商业协议》的约定，双方需要在规定期限内根据各个国家的相关要求完成相关产

品销售所需的资格和认证。

第四章 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析

一、本次募集资金使用计划

本次非公开发行

Ａ

股股票拟募集资金总额约为

３３．８３

亿元，扣除发行费用后的募集资金净额计划

用于设立自动化合资公司及后续投入、补充公司流动资金。

自动化合资公司注册资本为

６．３

亿元，投资总额为

１２．６

亿，公司出资比例为

５９％

。 按照出资比例，

公司拟将约

７．４４

亿元用于设立自动化合资公司及后续投入，其中约

３．７２

亿元用于投资设立自动化合

资公司，约

３．７２

亿元以委托贷款的方式用于自动化合资公司的后续投入。 剩余部分将用于公司补充

流动资金。 具体安排如下：

单位：人民币亿元

项目 拟投入募集资金 备注

一

、

设立自动化合资公司

７．４４

二

、

补充流动资金

１

、

开拓海外市场

１５．００

包括产品海外准入认证

，

有关的产品开发

、

样机制

造及型式试验费用与取证

、

海外办事处设立

、

海外

销售费用

２

、

补充业务增长所需营运资本

１１．３９

预计伴随着中国

“

十二五

”

期间特高压交直流电网

建设和智能电网建设投资的增加

，

公司将迎来良好

业务发展机遇

，

因此需要通过本次募集资金补充部

分营运资本缺口

合计

３３．８３

注：补充流动资金使用规划仅为初步安排，未来将根据实际情况调整

在本次发行实际募集资金净额少于募集资金投资项目拟投入募集资金总额时，本公司将对拟投入

的单个或多个具体项目的拟投入募集资金金额进行调减，并利用自筹资金解决不足部分。 如本次发行

募集资金到位时间与成立自动化合资公司项目实施进度不一致，本公司将以自有资金先期投入，待本

次发行募集资金到位后予以置换。 若募集资金投资项目实际使用资金数额小于实际募集资金净额时，

本公司拟将节余的募集资金用于补充公司流动资金。

二、本次募集资金投资项目的情况

（一）设立自动化合资公司

１

、项目背景

当前，我国的能源资源与需求呈逆向分布，从能源的分布看，我国

２／３

的煤炭资源、风能和太阳能

分布在北部和西北部地区，

４／５

的水电资源分布在西部和西南部地区， 而

２／３

的能源需求却集中在东部

和中部地区，因此需要电网在更大范围内实现能源资源的优化配置；同时，节能减排、绿色能源、可持续

发展等议题已成为我国关注的焦点，大力发展清洁能源是国家未来能源战略的重点，今后随着大量清

洁能源的接入，清洁能源供电的不稳定性将对输电网络提出更高的要求。

因此，鉴于我国能源资源与需求逆向分布的现状以及清洁能源的接入及消纳问题，加快建设以特

高压电网为骨干网架的坚强智能电网，能够有效解决能源资源的大规模、远距离、低损耗传输问题，缓

解煤电油运压力，最大限度发挥电网优化配置资源作用，并显著提高发电设备的综合利用效率、电网的

传输效率和用户的电能使用效率，充分发挥电网的节能增效作用。 高压输配电设备是各级电网安全的

源头，智能电网的发展同时也对输配电设备提出了更高的要求，提高输配电一次、二次设备的成套性、

提供整体解决方案成为了输配电行业今后发展的重要趋势。

２

、项目基本情况

（

１

）拟设立的自动化合资公司的基本情况

公司名称：中国西电通用电气数字能源有限公司（

ＸＤ ＧＥ Ｄｉｇｉｔａｌ Ｅｎｅｒｇｙ Ｃｏ．

，

Ｌｔｄ．

）（最终以工商

行政部门核准的名称为准）

注册地址：中国陕西省西安市

公司性质：有限公司

注册资本：

６．３

亿元人民币

经营范围：对二次设备产品进行研究、开发、设计、制造、组装、工程技术、工程设计、测试、销售和营

销并提供服务； 提供储能和新能源的控制保护系统； 以及提供以二次设备产品为主的系统解决方案。

（最终以工商行政部门核准的经营范围为准）

（

２

）出资情况

序号 出资人

出资额

（

亿人民币

）

出资比例

１

中国西电电气股份有限公司

３．７１７ ５９％

２

通用电气新加坡公司

２．５８３ ４１％

（

３

）公司的组织结构

Ａ．

自动化合资公司设董事会。 董事会由

７

名董事组成，其中

４

名由中国西电委派，

３

名由通用电

气新加坡公司委派。

Ｂ．

自动化合资公司设监事

２

名，中国西电与通用电气新加坡公司各委派

１

名。

Ｃ．

自动化合资公司设总经理

１

名。

（

４

）资金安排

本项目计划由双方股东进行的第一期投资约

６．３

亿元人民币， 第二期以贷款的方式投入约

６．３

亿

元人民币，项目总投资约

１２．６

亿元人民币。

３

、项目必要性分析

通用电气二次设备技术从上个世纪

９０

年代就开始广泛应用于北美和欧洲等市场， 其产品涵盖

１０ｋＶ

到

７４５ｋＶ

电压各个等级用，产品相关的核心技术也已经得到了欧美市场的验证，有着一定的技术

水平先进性。与国内二次设备生产商相比，通用电气的产品覆盖范围更为广泛；在未来的新技术储备方

面，通用电气处于全球领先地位，具有良好的发展前景。 因此，与通用电气合作将增强公司在二次设备

领域的技术广度与深度，为公司二次设备业务的可持续发展提供有力的技术支持。

同时，发展海外业务，推动国际化经营一直是公司的战略重点之一，而海外输配电设备招标往往是

采取一次、二次设备成套投标的形式；国内输配电设备招标同样存在一次、二次设备成套投标的发展趋

势。 因此，提高一次、二次设备的成套性、为用户提供整体的解决方案必然是今后公司开拓国内外市场

的必由之路。

自动化合资公司的成立将有利于中国西电在短期内弥补二次设备生产技术的短板，加快实现中国

西电成为一、二次设备成套供应商以及整体系统解决方案提供商的战略发展目标。

４

、项目经济效益分析

根据本项目的经营指标预测计算，本项目的投资回收期（动态）为

７．２

年，投资回收期（静态）为

６．２

年，本项目内部报酬率约为

２４．１％

，投资回报较为合理。

５

、募集资金投资项目涉及报批事项情况

（

１

）项目立项进展情况

自动化合资公司相关的外商投资项目核准程序正在办理中。

（

２

）项目环评进展情况

自动化合资公司项目相关的环评事项正在办理中。

（

３

）项目土地及房产权证进展情况

自动化合资公司项目涉及的土地和房产计划在公司成立后向中国西电及其下属子公司以租赁或

投资购买的方式解决。

（二）补充流动资金

１

、项目基本情况

为开拓海外市场、降低财务风险和费用，满足公司业务快速发展对于流动资金的需求，拟将本次非

公开发行

Ａ

股股票募集资金中的约

２６．３９

亿元用于补充公司流动资金，主要将用于公司海外市场拓展

所需费用及公司原有业务快速增长所需的营运资金。

２

、补充流动资金的必要性分析

（

１

）与通用电气合作开拓海外市场，搭建国际销售平台

近年来， 随着公司积极推动产品出口及跨国战略合作， 公司的海外收入总额及占比不断提高。

２００９

、

２０１０

及

２０１１

年度，公司海外收入分别为

８．２５

亿元、

１１．１１

亿元及

１３．４７

亿元，海外收入占比分别

达

５．８９％

、

８．６２％

及

１２．１０％

。

海外输配电设备市场规模及发展潜力巨大。开拓海外市场，打造全球品牌，推动国际化经营进程也

一直是公司重要的战略发展目标。 通过本次与通用电气签订的《商业协议》，双方将在全球范围内进行

战略联盟，帮助公司在短期内打开全球主要地区的一次设备市场。今后随着双方战略联盟的深化开展，

公司将在海外重点开发的市场设立办事处，建设销售与售后服务网络，根据需求雇佣更多的销售人员，

打造海外销售团队推动海外业务的开展。

此外，由于海外不同地区存在不同的产品标准，北美、欧洲、大洋洲等发达地区市场准入也较为严

格，公司需要按照目标市场产品的标准开发适应于当地市场的产品。

因此，未来公司海外办事处的运营费用、销售人员费用、产品认证及试验费用等将持续上升，公司

开拓海外市场将面临较大的流动资金需求。

（

２

）补充公司原有业务增长所需的营运资本

为缓解我国能源资源与需求呈逆向分布的问题，在更大范围内实现能源资源的优化配置，我国将

继续推进特高压直流、交流项目建设，特高压项目总量将保持增长。 根据

２０１２

年

２

月中电联公布的最

新报告，“十二五”期间电网投资有望达到

２．９

万亿元，较“十一五”期间增加

９１．０６％

，其中特高压项目为

重点投资方向，因此“十二五”期间将是电网投资、尤其是特高压项目投资迅猛增长的时期。

截至

２０１２

年一季度末，公司在手订单为

１６８．４

亿元，环比增长

１９％

；其中，直流及特高压项目

６４．１

亿元，环比增长

４２％

。 由于一次设备订单金额大且交货周期较长，公司需要补充流动资金以满足此类

业务快速增长的需求。

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响

（一）本次发行通过引入战略投资者，将提高公司经营管理能力、完善公司产业链条、增强公司国际

竞争力、并加快实现公司一、二次产业融合的战略目标

通用电气为全球化的大型电气公司，拥有领先的技术、广泛的全球销售网络、国际化的知名品牌、

以及先进的管理理念，公司将通过与通用电气的强强联合、产业结构互补，实现双方之间的协同效应；

并借鉴通用电气的产业运作经验、公司治理及内控管理经验，进一步完善上市公司的治理结构和内控

体系、提升管理水平。

同时，公司可通过借助通用电气全球化的市场视野、战略资源、研发体系等在较短时间内扩大生产

能力和业务规模，完善公司产业链条、改善收入及成本结构，并提高生产效率、技术水平以及国际综合

竞争力。

此外，通过与通用电气在境内合资设立的二次设备自动化公司，公司将引进领先的控制保护等二

次设备技术，实现公司掌握二次设备技术，提供一、二次设备成套和系统解决方案的发展目标。

（二）本次非公开发行筹措资金将进一步补充公司发展所需的流动资金

“十二五”期间电网投资将大幅增长，其中特高压等级投资占总投资比例将显著上升。 作为国内特

高压输配电设备的领先企业，公司将迎来良好的发展机遇。但同时，为满足市场需求，公司在扩大产能、

优化产业结构、提高生产运营效率等方面需要大量的资金支撑。因此，本次非公开发行筹措资金将有助

于补充公司国内业务发展所需流动地资金，从而有利于公司抓住产业发展的契机。

同时，公司计划进一步加快国际市场布局，提升一次设备国际市场份额，因此本次非公开发行筹措资金

将有助于补充公司国际业务发展所需的流动资金。

此外，本次非公开发行筹措资金将部分用于与通用电气在境内设立的二次设备自动化合资公司的

出资款及后续投入。

（三）本次发行将改善公司财务状况、提升公司盈利能力、进一步增强公司长期可持续发展能力

本次募集资金到位后，公司的资产负债率将有所下降，从而有利于优化公司的资产负债结构，降低

公司的财务风险，并为公司后续债务融资提供良好的保障。同时募投项目建成和投产后，公司有望获得

新的利润增长点、提升整体盈利水平、并增强公司长期可持续发展能力，因此符合本公司及全体股东的

利益。

第五章 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一、公司业务、章程、股东结构、高级管理人员结构、业务收入结构的变动情况

（一）对公司业务的影响

本次非公开发行旨在使双方以股权投资为纽带，在全球范围内展开战略联盟，包括在中国境内成

立二次设备自动化合资公司以及在全球市场展开商业合作。二次设备自动化合资公司的设立将使得公

司能够成功引入通用电气先进的控制保护等二次设备技术，完善公司的产品线，从而一举实现中国西

电成为一、二次设备成套供应商以及整体系统解决方案提供商的战略发展目标。

与通用电气在全球范围内进行商业合作将有利于公司在短时间内进一步扩大一次设备国际市场

份额。通过上述的合作，公司还将在大幅提升全球品牌知名度的同时，进一步分享全球电力市场增长所

带来的收益。

（二）对《公司章程》的影响

本次非公开发行完成后，公司需要根据股东大会授权，按照相关规定和发行的实际情况修改《公司

章程》涉及股本的相关条款及其他与本次非公开发行相关的条款，并办理工商变更登记手续。

本次 《公司章程》的修改将主要包括以下内容：

●

根据本次发行结果相应修改公司注册资本及发行在外的股份总数

●

将公司董事会人数由

７

名增加至

８

名

（三）对股东结构的影响

本次发行前，公司的实际控制人及控股股东为西电集团。 西电集团持有中国西电

５８．１３％

的股份。

本次发行完成后， 西电集团持有中国西电的股份比例将下降至

４９．４１％

， 但仍为中国西电的第一大股

东。 本次非公开发行不会导致西电集团对中国西电的控制权发生变化。

本次非公开发行完成后的股东结构情况如下：

（四）对高级管理人员结构的影响

公司不会因本次发行对公司高级管理人员进行调整。

（五）对业务收入结构的影响

目前，公司一次设备收入比重较大，且其中主要收入来源于国内，部分收入来源于境外。 本次发行

募集资金投资项目实施后，拟设立的二次设备自动化合资公司将增加公司二次设备相关产品线及相应

收入；同时公司将通过与通用电气在全球范围内进行的商业合作进一步带动一次设备在境外的销售收

入。 因此，本次发行后，公司的业务收入结构将得到进一步优化。

二、本次发行后上市公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

本次非公开发行募集资金到位后，公司的总资产及净资产规模将相应增加，财务状况将得到改善，

资产负债结构更趋合理，盈利能力进一步提高，核心竞争力得到增强。 本次非公开发行对公司财务状

况、盈利能力及现金流量的具体影响如下：

（一）对公司财务状况的影响

本次发行完成后，公司的资产总额与净资产总额将同时增加，资金实力将进一步提升，资产负债率

将进一步降低，财务结构将进一步改善，短期偿债能力将进一步增强，有利于降低公司的财务风险。

（二）对公司盈利能力的影响

募集资金到位后，公司流动资金增加，能够满足生产经营的资金需求，确保营业收入、利润总额等

盈利指标的稳定增长。 同时，募集资金投资项目的建成投产将使公司获得新的利润增长点并提升盈利

能力。

（三）对公司现金流量的影响

本次发行募集资金到位后，公司筹资活动现金流入将大幅增加，公司资本实力将得以提升，公司主

营业务的盈利能力将得以加强。同时，随着募集资金投资项目的投产和效益的产生，未来经营活动现金

流入和投资活动现金流出将有所增加。

三、公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等变化情况

（一）对业务关系、管理关系的影响

本次发行完成后，公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系均不会因本次发行而产

生重大变化。

（二）对关联交易的影响

本次发行后，公司与控股股东及其关联人的关联交易情况不会因本次发行而产生重大变化。

（三）对同业竞争的影响

本次发行后，公司与控股股东及其关联人之间的同业竞争情况不会因本次发行而产生重大变化。

四、公司是否存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，或公司为控股股东及其关联人提

供担保的情形

（一）公司资金、资产被控股股东及其关联人占用的情况

本次发行后，本公司不存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形。

（二）公司为控股股东及其关联人提供担保的情况

本次发行后，本公司不存在为控股股东及其关联人提供担保的情况。

五、本次非公开发行对公司负债情况的影响

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，公司的资产负债率约为

４９．７％

，本次非公开发行完成后，公司的资产负

债率将下降至约

４４．５％

。 因此，本次非公开发行可以降低公司的负债水平，改善公司的资本结构和财务

状况，不存在负债比例过低、财务成本不合理的情况。 此外，本次非公开发行不存在使公司大量增加负

债（包括或有负债）的情况。

六、本次溢价发行有利于保护中小股东的利益

本次非公开发行的价格为

４．４０

元

／

股， 本次发行价格较定价基准日前二十个交易日公司

Ａ

股股票

交易均价，即

３．８９

元

／

股，溢价

１３．０８％

。 本次溢价发行有利于保护中小股东的利益，并且充分反映了交

易双方对于公司未来发展的认同。

第六章 发行人的股利分配政策

一、现行的股利分配政策

根据现行有效的《公司章程》（

２０１１

年

５

月

１８

日经

２０１０

年度股东大会修订）规定，本公司的股利

分配政策如下：

第一百七十二条 利润分配方案

（一） 公司分配当年税后利润时，应首先提取利润的百分之十作为公司的法定公积金，但公司的法

定公积金累计额为公司注册资本的百分之五十以上时，可不再提取法定公积金；

（二） 如公司的法定公积金不足以弥补以前年度公司亏损，在依照本条第（一）款规定提取法定公

积金之前，应先用当年利润弥补以前年度公司亏损；

（三） 公司在从税后利润中提取法定公积金后，经股东大会决议，可以提取任意公积金；

（四） 公司弥补亏损和提取公积金后所余利润，为可供股东分配的利润，由公司根据公司股东大会

决议按股东持有的股份比例分配；

（五） 股东大会或者董事会违反前款规定，在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利

润的，股东必须将违反规定分配的利润退还公司。

公司持有的本公司股份不参与分配利润。

第一百七十三条 公司依法以超过股票票面金额的发行价格发行股份所得的溢价款， 以及国务院

财政主管部门规定列入资本公积金的其他款项，列为公司资本公积金。 资本公积金不得用于弥补公司

的亏损。

第一百七十四条 公积金使用方案

（一） 公司的公积金应用于下列用途：

１．

弥补公司的亏损；

２．

扩大公司的生产经营规模；

３．

根据本条第（二）款的规定转增股本。

（二） 经股东大会决议，公司可按股东持有股份的比例，通过赠送新股或增加每股面值，将公积金

转为股本，但将法定公积金转为股本时，所留存的该项公积金不得少于转增前公司股本的百分之二十

五。

第一百七十五条 公司按照股东大会决议进行利润分配。 公司当年无税后利润，则不得分配股利。

第一百七十六条 公司股东大会对利润分配方案作出决议后， 公司董事会须在股东大会召开后二

个月内完成股利（或股份）的派发事项。

第一百七十七条 公司可以采取现金或者股票方式或者法律许可的其他方式分配股利。 公司的利

润分配政策应保持连续性和稳定性。

公司采取现金分红的，可以进行中期或年度现金分红，公司在连续三年以现金方式累计分配的利

润不得少于最近三年实现的年均可分配利润的百分之三十。

二、最近三年现金分红及未分配利润使用情况

１

、本公司上市后现金分红情况如下：

单位：亿元

分红年度 现金分红的数额

（

含税

）

分红年度的净利润

（

１

）

２０１０ ２．６１ ６．３９

２０１１

（

２

）

０．００

（

５．１８

）

注：（

１

）上表中分红年度的净利润为当年调整后合并报表归属于上市公司股东的净利润。

（

２

）

２０１１

年度利润分配预案已经本公司第二届董事会第八次会议审议通过， 尚待

２０１１

年度股东

大会审议。

２

、公司上市后各年未分配利润的使用情况

本公司

２０１０

年度实现归属于母公司股东净利润

６．３９

亿元，

２０１０

年底，公司的未分配利润是

１４．１６

亿元，扣除现金分红

２．６１

亿元后，其余部分作为企业的生产经营资本留存，以维持合理的资本水平。

本公司

２０１１

年度实现归属于母公司股东净利润

－５．１８

亿元。 鉴于公司

２０１１

年度发生亏损的且

２０１２

年尚存在诸多不确定因素，为确保公司在

２０１２

年能够有良好的发展，公司拟决定

２０１１

年度不进

行利润分配。 对于未分配利润的使用将根据实际情况及公司需要进行安排。

三、未来分红计划

１

、公司将实施积极的利润分配政策，重视对投资者的合理投资回报

公司一直重视分红及对投资者的回报，未来公司董事会、监事会和股东大会对利润分配政策的决

策和论证过程中将充分考虑独立董事和公众投资者的意见。

２

、公司可以采取现金或股票等方式分配利润

公司保证现行及未来的股东回报计划不违反公司章程中规定的以下原则： 公司采取现金分红的，

可以进行中期或年度现金分红，公司在连续三年以现金方式累计分配的利润不得少于最近三年实现的

年均可分配利润的百分之三十。

３

、公司将根据自身实际情况，并结合股东特别是公众投资者、独立董事的意见制定或调整股东回

报计划。 未来，本公司将结合实际情况和投资者意愿，围绕提高公司分红政策的透明度，不断完善股利

分配政策，细化相关规章制度，严格履行相关程序，保持股利分配政策的连续性和稳定性，使投资者对

未来分红有明确预期，切实提升对股东的回报。

第七章 本次非公开发行相关的风险说明

投资者在评价公司本次非公开发行

Ａ

股股票时，除本预案提供的其他各项料外，应特别认真考虑

下述各项风险因素。

一、产业政策风险

本公司属于输配电设备制造行业，与电网和电源建设政策紧密相关。 当前我国政府和行业主管部

门高度重视电网和电源投资失衡的矛盾，致力于解决电网建设滞后、网架结构薄弱问题，以适应电力需

求快速增长，实现电网与经济社会全面协调发展。

“十二五”期间，国家将继续推进电网建设，尤其是加大特高压直流、交流项目的投资力度。 国家还

将会根据电力工业发展格局、环境政策、能源战略、经济发展等因素对电网的中长期发展作出规划，如

果国家对电网建设的中长期投资规模下降、速度放缓，公司未来经营业绩将会受到直接影响。

近年来，随着中国经济对电力需求的拉动，电源建设亦呈现快速增长的势头。根据中国电力联合会

统计信息，

２０１１

年末， 我国总装机容量已达

１０．５６

亿千瓦，

２００５

年至

２０１１

年年均复合增长率达

１５．７４％

。虽然全社会电源投资增长迅速，但我国人均电力消费与发达国家相比仍存在较大差距，电源投

资规模仍有巨大增长空间。目前，对电源客户的销售收入已成为公司收入重要来源之一，如国家对电源

投资政策作出调整，公司产品销售和经营业绩也将随之受到影响。

二、原材料市场价格和供应风险

原材料是公司营业成本的主要组成部分。公司产品原材料主要为取向硅钢片、铜、铝、普通钢材。近

三年来，铜、铝、钢材等金属市场价格波动幅度巨大，对公司原材料成本管理提出了挑战。 此外，公司少

数原材料受厂家生产能力的制约，采购时可能面临着市场的阶段性资源短缺。

公司通过提高技术、改进工艺、加强管理、节材降耗等措施控制成本，公司还加强了和供应商战略

合作，保障原材料供应的稳定性。同时公司通过优化产品结构，提升产品技术水平，提高产品附加值，降

低原材料剧烈波动的不利影响。 此外，公司充分利用技术优势、品牌优势不断扩大市场规模，也有利于

公司降低原材料波动对产品单位成本的不利影响。

但鉴于上述原材料在公司生产经营中的重要性， 如果原材料成本控制措施无法应对价格波动，或

产品价格无法及时相应调整，或少数核心部件因供应短缺影响生产进度，公司经营情况可能受到一定

影响。

三、海外市场开拓风险

随着国内市场领先地位的稳固及产品技术水平的提升，公司积极参与全球化竞争，拓展国际化经

营，并将之视为跨越式发展的重要步骤。截至

２０１１

年底，公司海外常驻机构、合资公司已达

２０

余个，初

步构建了全球市场网络。 本次公司与通用电气签署《商业协议》后，公司将借助通用电气在海外市场的

优势，通过设立海外办事处、增加海外销售人员数量、加强海外产品的试验及认证，进一步增强公司的

海外销售及售后服务实力，推动公司的国际化进程。

公司开拓海外市场特别是海外直接经营面临诸多风险，包括文化差异、法律体系不同、劳资矛盾、

沟通障碍、对境外收入征税或限制利润汇回的风险、非关税壁垒或其它进出口限制的风险、所在国政治

或经济状况发生变动以及工人罢工等风险。 上述风险如果无法正确应对，将对公司开拓海外市场产生

不利影响，可能导致公司无法取得合理的投资和经营回报。

四、主要客户依赖风险

输配电设备制造行业下游用户集中度高，主要为国家电网公司、中国南方电网有限责任公司以及

五大发电集团为代表的大型电源点建设单位等。

上述两大电网公司作为国内主导型电网建设企业，是输配电设备的主要采购商，对输配电设备制

造行业发展影响巨大。 目前对两大电网公司的销售构成输配电设备制造行业收入的主要组成部分，两

大电网公司在输配电网络的投资规模直接影响输配电设备的市场空间。 此外，两大电网公司是输配电

设备的主要采购商，输配电设备采购议价能力较强。

公司对两大电网公司保持较高程度的依赖，两大电网公司的当前投资规模、未来投资计划以及重

大采购模式调整都将对公司经营业绩产生重要影响。

五、市场竞争日益加剧的风险

本公司主营业务为输配电及控制设备研发、设计、制造、销售、检测、相关设备成套、技术研究、服务

与工程承包，为输配电设备制造行业领先的生产和销售商。目前，部分海外竞争对手已陆续进入国内市

场并完成产业布局，占据一定的市场份额，并不断加大资本投入，国内其他主要输配电设备制造商也在

积极进行产能扩张改造和技术改造。随着原有竞争者竞争能力的加强，以及新竞争者的进入，公司可能

面临市场竞争进一步加剧的风险。

二次设备方面， 随着本次自动化合资公司的设立， 公司也将涉足二次设备的生产及销售。 目前

２２０ｋＶ

电压等级以上的继保产品市场以及电力系统化市场竞争格局较为稳定。尽管公司与通用电气在

提供变电站建设解决方案、新能源和微网领域有一定优势，公司仍可能面临一定的市场竞争压力。

六、技术引进、消化吸收及本地化的风险

根据本次公司与通用电气签订的技术合作协议，通用电气将向自动化合资公司提供相关的二次设

备技术资料以及必要的培训和技术支持，因此自动化合资公司的发展进度与预期效益对引进技术存在

一定程度的依赖性。此外，鉴于二次设备技术所具有的高新技术特点，且与本公司现有一次设备的生产

技术存在一定的差异，公司存在技术消化吸收未达预期的风险。

通用电气二次设备技术从上个世纪

９０

年代就开始广泛应用于北美和欧洲等市场， 产品在

１０ｋＶ

到

７４５ｋＶ

电压等级都有应用，其核心技术已经得到了欧美市场的验证，有着一定的技术水平先进性。

但通用电气的技术能否在中国实现本地化尚不确定，公司存在技术本地化的风险。

七、盈利能力摊薄风险

本次非公开发行完成后，募集资金约为

３３．８３

亿元（未扣除发行费用）、发行股数为

７６８

，

８８２

，

３５２

股，公司净资产和总股本规模将有一定增长。 由于募集资金投资项目的建成投产并产生效益需要一定

时间，因此，短期内公司净利润将可能无法与净资产及总股本同步增长，从而导致公司净资产收益率及

每股收益下降，公司存在净资产收益率及每股收益下降的风险。

八、募集资金投资项目风险

公司在考虑本次非公开发行募集资金投资项目时已经较为充分地研究了项目的市场前景、原材料

供应、管理、资金、技术和人力资源等各种因素，并进行了可行性分析。但不能避免于项目实施过程中可

能在市场环境、技术、管理、环保等方面出现不利变化，从而影响本公司的预期收益。 此外，项目实际建

成后将产生的经济效益、新产品的市场接受程度、销售价格、生产成本等都有可能与本公司的预测存在

一定差异，具有一定的不确定性。

九、审批风险

本次非公开发行股票需经国务院国资委批准、股东大会批准、商务部的原则批复、证监会核准后方

可实施。 能否取得相关的批准或核准，以及最终取得批准或核准的时间存在不确定性。

十、股票价格波动的风险

本次发行将对本公司的生产经营和未来发展产生一定的影响，公司基本面的变化将可能影响公司

股票价格。另外行业的景气度变化、宏观经济形势变化、公司经营状况、投资者心理变化等因素，都会对

股票价格带来影响。 本公司提醒投资者，需正视股价波动的风险。

第八章 其他有必要披露的事项

本次非公开发行不存在其他有必要披露的事项。

中国西电电气股份有限公司董事会

２０１２

年

５

月

７

日

信息披露

Disclosure

D15

2012

年

5

月

8

日 星期二

交银施罗德基金管理有限公司

关于交银施罗德精选股票证券投资基金基金经理变更的公告

公告送出日期：

2012

年

5

月

8

日

1.

公告基本信息

基金名称 交银施罗德精选股票证券投资基金

基金简称 交银精选股票

基金主代码

５１９６８８

基金交易代码

５１９６８８

（

前端

）

５１９６８９

（

后端

）

基金管理人名称 交银施罗德基金管理有限公司

公告依据

《

基金管理公司投资管理人员管理指导意见

》、《

证券投资基金信息披露管理办法

》

等

基金经理变更类型 解聘基金经理

共同管理本基金的其他基金经理

姓名

管华雨

、

张鸿羽

离任基金经理姓名 李立

2.

离任基金经理的相关信息

基金名称 李立

离任原因 个人原因

离任日期

２０１２

年

５

月

８

日

转任本公司其他工作岗位的说明

－

是否已按规定在中国证券业协会办理注销手续 是

3.

其他需要提示的事项

因工作需要，经交银施罗德基金管理有限公司总经理办公会议审议通过，决定同意李立先生不再担任

交银施罗德精选股票证券投资基金的基金经理。自本公告日起，交银施罗德精选股票证券投资基金由

管华雨先生、张鸿羽女士共同管理。 上述事项已在中国证券业协会完成注销登记手续，并报中国证券

监督管理委员会上海监管局备案。

特此公告。

股票代码：

600458

股票简称：时代新材 编号：临

2012-018

株洲时代新材料科技股份有限公司第六届董事会第三次（临时）会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实、准确和完整承担个别及连带责任。

株洲时代新材料科技股份有限公司第六届董事会第三次（临时）会议的通知于

2012

年

5

月

3

日以

专人送达和传真相结合的方式发出，会议于

2012

年

5

月

7

日以通讯方式召开。 会议应到董事

15

人，实

到董事

15

人，会议符合《公司法》等有关法律法规和公司章程的规定。

经会议讨论及表决，审议通过了如下决议：

审议通过了关于确定公司配股具体比例方案的议案。

根据公司

2011

年

12

月

15

日召开的第五届董事会第二十四次会议审议通过的关于公司配股发行

股票的相关议案、国务院国有资产监督管理委员会

2012

年

1

月

10

日出具的《关于株洲时代新材料科技

股份有限公司配股有关问题的批复》（国资产权

[2012]15

号）以及公司

2012

年

1

月

12

日召开的

2012

年

第一次临时股东大会审议通过的关于本次配股的相关议案并授权公司董事会办理本次配股相关事宜，

公司董事会确定本次配股比例如下：

公司本次配股以公司

2011

年

9

月

30

日总股本

517,341,440

股为基数， 向全体股东每

10

股配售

3

股。配售股份不足

1

股的，按上海证券交易所的有关规定处理。 配股实施前，若因公司送股、转增及其他

原因引起总股本变动，配股数量按照总股本变动的比例相应调整。

本次配股方案须经中国证券监督管理委员会核准后方可实施。

表决结果：

15

票同意，

0

票反对，

0

票弃权。

特此公告。

株洲时代新材料科技股份有限公司董事会

2012

年

5

月

7

日


