
（上接

D30

版）

（

２

）

无形资产

①

土地使用权

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

江苏淮化拥有

９

宗土地

，

具体如下

：

序号 土地使用权人 土地使用权证编号 面积

（

ｍ２

）

位置

使用权

类型

使用期限 用途

１

江苏淮化 盱土国用

（

２００３

）

第

０２８９

号

７３

，

０３７．００

盱眙县三河农场境内 出让

２０５３－８－１４

工业

２

江苏淮化 盱土国用

（

２００３

）

第

０２９０

号

２０５．００

盱眙县三河农场境内 出让

２０５３－８－１４

公共基础设施

３

江苏淮化 盱土国用

（

２００３

）

第

０２９１

号

２６７．９０

盱眙县三河农场境内 出让

２０５３－８－１４

公共基础设施

４

江苏淮化 盱土国用

（

２００３

）

第

０２９２

号

３

，

３９９．００

盱眙县三河农场境内 出让

２０５３－８－１４

公共基础设施

５

江苏淮化 盱土国用

（

２００３

）

第

０２９３

号

１５５

，

９２０．００

盱眙县三河农场境内 出让

２０５３－８－１４

工业

６

江苏淮化 盱土国用

（

２００３

）

第

０２９４

号

１

，

２６７．００

盱眙县三河农场境内 出让

２０５３－８－１４

公共基础设施

７

江苏淮化 盱土国用

（

２００３

）

第

０２９５

号

２

，

２３９．２０

盱眙县三河农场境内 出让

２０５３－８－１４

公共基础设施

８

江苏淮化 盱土国用

（

２００３

）

第

０２９６

号

１

，

４９０．５０

盱眙县三河农场境内 出让

２０５３－８－１４

公共基础设施

９

江苏淮化 盱土国用

（

２００３

）

第

０２９７

号

４７７．１０

盱眙县三河农场境内 出让

２０５３－８－１４

工业

②

商标

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

江苏淮化拥有商标情况如下

：

江苏淮化商标权利完整

，

不存在权利受限的情形

，

也不存在被其他单位占用

、

使用情形

。

二

、

标的资产的预估值及定价

（

一

）

标的资产的预估值及作价

本次交易的标的资产包括江苏安邦

８０．９３％

股权

、

江苏淮化

７０％

股权

，

本次交易标的资产的预估值合计为

７．１７

亿元

。

各标的企业预估价值情况如下

：

单位

：

万元

标的企业 全部股东权益预估价值 持股比例 农化总公司股权预估价值

江苏安邦

６５

，

６８２．４７ ８０．９３％ ５３

，

１５６．８３

江苏淮化

２６

，

４３０．１６ ７０％ １８

，

５０１．１１

合计

９２

，

１１２．６４ ７１

，

６５７．９４

本次拟购买资产的作价将参考由具有证券从业资格的专业评估机构出具的评估结果

，

由本公司与交易对方协商确定

，

并

经本公司股东大会通过

。

由于相关评估工作正在进行中

，

本预案披露的预估值与最终经具有证券从业资格的评估机构出具的

评估结果可能存在一定的差异最终资产评估结果将在重组报告书中予以披露

。

（

二

）

评估方法

根据项目的评估目的

、

评估范围涉及企业的全部资产及负债

，

按照

《

资产评估准则

———

基本准则

》

和

《

企业价值评估指导

意见

（

试行

）》

等有关评估准则规定

，

资产评估的基本评估方法可以分为市场法

、

收益法和资产基础法

（

成本法

）。

市场法是指将评估对象与在市场上已有交易案例的相类似可比资产进行比较以确定评估对象价值的一种评估方法

。

由

于目前国内资本市场的公开资料中尚无法找到在相同经济行为下的同类资产交易案例

，

因此本次评估不具备使用市场法的

必要前提

，

本次评估不采用市场法

。

收益法是指通过估测评估对象可以带来的未来预期收益的现值来判断评估对象价值的一种评估方法

。

收益法依照资产

评估中将利求本的评估思路

，

采用收益资本化或折现的途径及其方法来判断和估算评估对象的价值

。

本次评估以评估对象持

续经营为假设前提

，

企业有完整的历史经营财务资料

，

企业管理层对企业未来经营进行了分析和预测

，

本次评估具备采用收

益法进行评估的基本条件

。

资产基础法是指在合理评估各项资产价值和负债基础上确定评估对象价值的一种评估方法

。

本项目对委估范围内的全

部资产及负债的资料收集完整

，

适宜采用资产基础法进行评估

。

因此

，

本项目采用资产基础法和收益法两种评估方法进行评估

。

本次选用资产基础法评估结果作为最终预估结果

。

各标

的企业资产具体预估的依据和方法如下

：

１

、

流动资产

：

各标的企业流动资产主要为货币资金

、

应收账款

、

应收票据

、

预付账款

、

存货

（

主要为原材料与产成品

）

及其

他应收款

。

其评估依据和方法如下

：

（

１

）

货币资金

：

对于货币资金

，

以清查后的账面价值为评估值

。

（

２

）

应收账款

：

对于应收账款

，

评估人员通过查阅账簿

、

报表及企业提供的无法收回款项的说明

，

在进行经济内容和账龄

分析的基础上

，

对大额款项进行了函证

，

并了解其发生时间

、

欠款形成原因及单位清欠情况

、

欠债人资金

、

信用

、

经营管理状

况

，

具体分析后对各项应收款收回的可能性进行判断

，

确定风险损失金额

。

账龄 风险损失率

１

年以内

０％

１－２

年

１０％

２－３

年

３０％

３－４

年

５０％

４－５

年

５０％

５

年以上

１００％

（

３

）

应收票据

：

对于应收票据

，

评估人员通过查阅相关合同

、

协议和原始凭证

，

在核实的发生时间

、

账面余额

、

收款人

、

出票

人

、

付款人

、

承兑人的基础上对账龄分析和变现可行性进行判断

。

评估人员认为变现能力强

，

发生坏账的可能性很小

，

以核实

后账面值为评估值

。

（

４

）

预付账款

：

对于预付账款

，

评估人员查阅并收集了相关材料采购合同或供货协议

，

了解了评估基准日至评估现场作业

日期间已接受的服务和收到的货物情况

。

经了解

，

预付账款多数为近几年发生

，

企业能在合同期限内能收回相应的资产或获

得相应的权利

，

未发现呆坏账现象

。

故以清查核实后的账面值确定评估值

。

（

５

）

存货

：

标的企业存货主要有原材料和产成品

。

对于原材料

，

评估人员首先核查了大部分原材料的购销合同

、

发票

，

对其购入时间和入账金额进行了核实

；

由于材料的价

格变动不大

，

故按照账面值确定评估值

。

对于产成品

，

评估人员依据调查情况和企业提供的资料分析

，

企业历史上成本利润率比较稳定

，

故对于产成品以成本单

价

×

（

１＋

成本利润率

）

确定评估值

。

成本利润率

：

净利润

／

主营业务成本

×ｒ

；

ｒ

为一定的比率

，

由于产成品未来的销售存在一定的市场风险

，

具有一定的不确定性

，

根据基准日调查情况及基准日后实

现销售的情况确定其风险

。

其中

ｒ

对于畅销产品为

１００％

，

一般销售产品为

５０％

，

勉强可销售的产品为

０

。

（

６

）

其他应收账款

：

对于其他应收款

，

评估人员通过审核相关账簿及原始凭证

，

未发现有债务人破产

、

倒闭

、

死亡

、

失踪或

其他不可抗力而导致的坏账

。

评估人员参照会计计提坏账准备的标准预估评估风险损失

。

账龄 风险损失率

１

年以内

０％

１－２

年

１０％

２－３

年

３０％

３－４

年

５０％

４－５

年

５０％

５

年以上

１００％

２

、

非流动资产

各标的企业非流动资产项目主要为可供出售金融资产

（

股票投资

）、

长期股权投资

、

固定资产

、

在建工程和无形资产

。

其评

估依据与方法如下

：

（

１

）

可供出售金融资产

（

股票投资

）：

股票投资在清查核实的基础上

，

以基准日收盘价乘以持股数量确定评估值

。

（

２

）

长期股权投资

：

评估人员首先确定长期投资的真实性和完整性

，

并在此基础上对被投资单位进行评估

。

根据长期投资

的具体情况

，

采取适当的评估方法进行评估

。

①

对于控股子公司的长期投资

，

先对被投资单位评估基准日的整体资产进行评估

，

然后将被投资单位评估基准日净资产

评估值乘以持股比例计算确定评估值

：

长期投资评估值

＝

被投资单位整体评估后净资产

×

持股比例

②

对于企业只提供会计报表而未提供其他资料的公司

，

评估值以评估基准日被投资企业审核后的账面净资产乘以投资

比例确定评估值

。

③

对于企业不提供会计报表及相关资料的

，

考虑到持股比例较低

，

金额较小

，

以账面值确定评估值

。

在确定长期股权投资评估值时

，

没有考虑控股权和少数股权等因素产生的溢价和折价

。

（

３

）

固定资产

：

因为固定资产项目繁多

，

不同资产采用不同的方法

，

主要有成本法和市场法

。

１

）

房屋建筑物类资产

成本法

：

基于本次评估之特定目的

，

结合各待评建筑物的特点

，

本次评估按照房屋建筑物不同用途

、

结构特点和使用性质

采用主要采用重置成本法进行评估

。

根据搜集的建筑工程资料和竣工结算资料

，

以建筑物工程量套用现行定额标准和计取前期及其他费用

，

按合理建设期同

期的贷款利率等计算出建筑物的重置原值

，

进而计算出建筑物评估值

。

重置成本法计算公式如下

：

评估值

＝

重置原值

×

成新率

其他建筑物是在实地勘察的基础上

，

以类比的方法

，

综合考虑各项评估要素

，

确定重置单价并计算重置原值从而得出评

估值

。

①

重置原值的确定

重置原值

＝

建筑安装工程造价

＋

前期及其它费用

＋

资金成本

Ａ

、

建安造价的确定

建筑安装工程造价

＝

分部分项工程费

＋

措施费

＋

企业管理费

＋

其他费

＋

利润

＋

文明施工费

＋

规费

＋

税金

由于委托方提供了委估房屋的工程决算资料

，

结合现场的勘察资料

，

套用工程决算审计结果

，

并根据有关规定作相应调

整

，

按照基准日时的材料价格估算委估房屋的评估价值

。

按照建筑物工程量

，

套用相关定额和材料价格信息计算出评估基准日材料价格进行调整计算得出各分项工程造价

，

汇总

后得出建筑安装工程造价

。

Ｂ

、

前期及其他费用的确定

工程前期及其它费用包括

：

当地地方政府规定收取的建设费用及建设单位为建设工程而投入的除建筑造价外的其它费

用两个部分

。

Ｃ

、

资金成本的确定

资金成本

：

资金成本系在建设期内为工程建设所投入资金的贷款利息

，

其采用的利率按基准日中国人民银行规定标准计

算

，

工期按建设正常情况周期计算

，

并按均匀投入考虑

：

资金成本

＝

（

工程建安造价

＋

前期及其它费用

）

×

合理工期

×

贷款利息

×５０％

市场法

：

由于工程决算资料无法取得

，

且有交易案例可循

，

对相类似房屋的交易案例进行比较更能直接体现委估房屋市

场价值

，

所以本次评估采用市场比较法作为评估方法

。

本次房屋建筑物的评估采用市场法

。

市场比较法是将待估房地产与在较近时期内发生的同类房地产交易实例

，

就交易条件

、

价格形成的时间

、

区域因素

（

房地

产的外部条件

）

及个别因素

（

房地产自身条件

）

加以比较对照

，

以同类房地产的价格为基础

，

做必要的修正

，

得出待估房地产最

可能实现的合理价格

。

运用市场比较法按下列基本步骤进行

：

（

１

）

搜集交易实例的有关资料

；

（

２

）

选取有效的可比市场交易实例

；

（

３

）

建立价格可比基础

；

（

４

）

进行交易情况修正

；

（

５

）

进行交易日期修正

；

（

６

）

进行区域因素修正

；

（

７

）

进行个别因素修正

；

（

８

）

求得比准价格

，

确定被评估建筑物

（

或房地产

）

的评估值

。

具体模型如下

：

比准价格

＝

可比实例成交价

×

交易情况修正系数

×

剩余土地使用年限修正系数

×

房屋用途修正系数

×

区域情况修正系数

×

个

别情况修正系数

２

）

设备类资产

根据本次评估目的

，

按照持续使用原则

，

以市场价格为依据

，

结合委估设备的特点和收集资料情况

，

主要采用重置成本法

进行评估

。

评估值

＝

重置全价

×

成新率

Ａ

、

重置全价的确定

：

设备的重置全价

，

在设备购置价的基础上

，

考虑该设备达到正常使用状态下的各种费用

（

包括购置

价

、

运杂费

、

安装调试费

、

其他费用和资金成本等

），

综合确定

：

重置全价

＝

设备购置价

（

不含税

）

＋

运杂费

（

不含税

）

＋

安装调试费

＋

工程建设其他费用

＋

资金成本

ａ

、

机器设备重置全价

：

①

购置价

主要通过向生产厂家或贸易公司询价

、

或参照

《

２０１０

机电产品报价手册

》

等价格资料

，

以及参考近期同类设备的合同价格

确定

。

对少数未能查询到购置价的设备

，

采用同年代

、

同类别设备的价格变动率推算确定购置价

。

根据国家发布的税收优惠政策

，

企业购入的符合规定的固定资产所支付的增值进项税可以抵扣

，

本次项目根据国家税收

优惠政策采用不含税价格确定购置价

。

②

运杂费

以含税购置价为基础

，

根据生产厂家与设备所在地间发生的装卸

、

运输

、

保管

、

保险及其他相关费用

，

按不同运杂费率计

取

，

同时

，

按

７％

的增值税抵扣率扣减应抵扣的增值税

。

购置价格中包含运输费用的不再计取运杂费

。

③

安装调试费

根据设备的特点

、

重量

、

安装难易程度

，

以含税购置价为基础

，

按不同安装费率计取

。

对小型

、

无须安装的设备

，

不考虑安装调试费

。

④

其他费用

其他费用包括管理费

、

可行性研究报告及评估费

、

设计费

、

工程监理费等

，

是依据该设备所在地建设工程其他费用标准

，

结合本身设备特点进行计算

。

⑤

资金成本

由于本项目的设备建设期较短

，

核心设备生长炉的安装调试周期仅需几个工作日

，

故本次评估不考虑设备的资金成本

。

ｂ

、

运输车辆重置全价

：

根据当地汽车市场销售信息等近期车辆市场价格资料

，

确定运输车辆的现行含税购价

，

在此基础上根据

《

中华人民共和

国车辆购置税暂行条例

》

规定计入车辆购置税

、

新车上户牌照手续费等

，

确定其重置全价

，

计算公式如下

：

重置全价

＝

现行含税购价

＋

车辆购置税

＋

新车上户手续费

ｃ

、

电子设备重置全价

：

根据当地市场信息等近期市场价格资料

，

并结合具体情况综合确定电子设备价格

，

同时

，

按最新增

值税政策

，

扣除可抵扣增值税额

。

一般生产厂家或销售商提供免费运输及安装

，

即

：

重置全价

＝

购置价

（

不含税

）

对于购置时间较早

，

现市场上无相关型号但能使用的电子设备

，

参照二手设备市场价格确定其重置全价

。

Ｂ

、

成新率的确定

：

①

机器设备成新率

分别计算理论成新率

Ｎ１

和勘察成新率

Ｎ２

，

加权平均确定其成新率

，

即

成新率

Ｎ＝

理论成新率

Ｎ１×０．４＋

勘察成新率

Ｎ２×０．６

理论成新率

Ｎ１

：

根据机器设备的已使用年限以及评估确定的不同类型设备的经济寿命年限

，

或根据现场勘察情况以及由

设备的大修周期

、

次数确定的超过经济寿命年限设备的尚可使用年限

，

计算成新率

：

理论成新率

Ｎ１＝

（

１－

已使用年限

／

经济寿命年限

）

×１００％

或

：

理论成新率

Ｎ１＝

尚可使用年限

／

（

已使用年限

＋

尚可使用年限

）

×１００％

勘察成新率

Ｎ２

：

通过现场勘察设备现状及查阅有关运行

、

修理

、

管理档案资料

，

对设备各组成部分进行勘察

，

确定其勘察

成新率

。

②

车辆成新率

根据国经贸经

［

１９９７

］

４５６

号文

《

关于发布

＜

汽车报废标准

＞

的通知

》

及

２０００

年

１２

月

１８

日国经贸资源

［

２０００

］

１２０２

号

《

关于调整

汽车报废标准若干规定的通知

》

的有关规定

，

按年限成新率和里程成新率孰低原则确定

，

然后结合现场勘察情况进行调整

。

使用年限成新率

＝

（

１－

已使用年限

／

规定使用年限

）

×１００％

行驶里程成新率

＝

（

１－

已行驶里程

／

规定行驶里程

）

×１００％

成新率

＝Ｍｉｎ

（

使用成新率

，

行驶里程成新率

）

＋ａ

（

ａ

：

车辆特殊情况调整系数

）

③

电子设备成新率

成新率

＝

（

１－

已使用年限

／

经济寿命年限

）

×１００％

或成新率

＝

［

尚可使用年限

／

（

已使用年限

＋

尚可使用年限

）］

×１００％

另

：

直接按二手市场价评估的电子设备

，

无须计算成新率

。

Ｃ

、

评估值的确定

评估值

＝

重置全价

×

成新率

４

）

在建工程

：

本次评估范围内在建工程的评估方法采用成本法

。

对正常施工尚未完工的在建工程

，

企业按工程进度和合

同规定支付工程款

，

在调查和核实工程形象进度的基础上

，

在确认工程预算合理性的前提下

，

对于合理建设工期大于

６

个月的

工程项目

，

评估以核实后的调整后账面值

，

加上该项工程在实际工期内的资金成本调整值后确定评估值

。

合理建设工期小于

６

个月的工程

，

因占用资金时间较短和价格变动较小或前期费用及其他费用

，

以核实后的账面值作为评估值

；

对于工程已经完

工

，

账面价值为工程质保金的项目

，

因其价值在相应设备评估中考虑

，

评估为

０

；

对于工程已经完工的项目

，

按照机器设备的评

估方法进行评估

；

对于已经停工的项目

，

未形成资产实物的按

０

值评估

。

（

５

）

无形资产

：

无形资产主要为土地使用权

，

根据

《

城镇土地估价规程

》（

以下简称

《

规程

》），

通行的宗地估价方法有市场比

较法

、

收益还原法

、

剩余法

（

假设开发法

）、

成本逼近法

、

基准地价系数修正法等

。

估价方法的选择应按照土地评估的技术

《

规

程

》，

根据当地地产市场发育情况并结合估价对象的具体特点及评估目的等

，

最终选择市场比较法及成本逼近法二种方法进

行评估

，

最后根据二种方法的评估结果综合确定评估值

。

市场比较法是指在求取一宗待评估土地的价值时

，

根据替代原则

，

将待估土地与在较近时期内已经发生交易的类似土地

交易实例进行对照比较

，

并依据后者已知价格

，

参照该土地的交易情况

、

期日

、

区域以及个别因素等差别

，

修正得出待估土地

的评估时日地价的方法

。

成本逼近法是以土地取得费

、

土地开发所耗各项费用之和为主要依据

，

再加上一定的利润

、

利息

、

应缴纳的税金和土地增

值收益来确定土地价格的一种估价方法

。

其基本计算公式为

：

Ｖ＝Ｅａ＋Ｅｄ＋Ｔ＋Ｒ１＋Ｒ２＋Ｒ３

＝ＶＥ＋Ｒ３

式中

：

Ｖ－

土地价格

；

Ｅａ－

土地取得费

；

Ｅｄ－

土地开发费

；

Ｔ－

税费

；

Ｒ１－

利息

Ｒ２－

利润

；

Ｒ３－

土地增值收益

；

Ｅ－

土地成本价格

基准地价系数修正法

基准地价系数修正法是根据宗地所在的土地级别

、

土地利用条件和开发程度

，

按照替代原则

，

就影响待估宗地的区域因

素和个别因素的影响程度

，

与基准地价修正系数指标说明表中的区域因素和个别因素指标条件相比较

，

确定这些因素对地价

影响程度的档次

，

再对照修正系数表中相应的档次

，

确定每个影响地价因素的修正系数

，

据此对基准地价进行修正

。

同时根据

基准地价评估期日和使用年限分别对待估宗地的评估期日和使用年限进行修正

，

求得待估宗地土地使用权在估价基准日的

价值

。

其基准地价系数修正法评估宗地地价的计算公式为

：

Ｐｉ＝Ｐ×

（

１±Ｋ

）

×ΠＳ＋Ｆ

式中

：

Ｐｉ

—

待估宗地地价

Ｐ

—

待估宗地对应的基准地价

Ｋ

—

待估宗地所有地价区位影响因素总修正值

ΠＳ

—

待估宗地个别因素修正系数的乘积

Ｆ

—

待估宗地开发程度修正

其中

：

Ｋｉ

是第

ｉ

个待估宗地区位因素修正系数

３

、

负债

负债评估依据与方法

：

检验核实各项负债在评估目的实现后的实际债务人

、

负债额

，

以评估目的实现后的产权所有者实

际需要承担的负债项目及金额确定评估值

。

（

三

）

标的资产预估值增值的原因

本次交易标的资产在

２０１１

年

１２

月

３１

日的预估值约为

７１

，

６５７．９４

万元

，

预估增值

３６

，

２４３．４６

万元

，

增值率为

１０２．３４％

。

各标的

企业主要资产账面价值与评估值比较如下

：

１

、

江苏安邦

江苏安邦主要资产账面价值与预估值

：

单位

：

万元

项目

账面价值 预估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

流动资产

４６

，

５１５．８３ ４６

，

５１５．８３ － －

非流动资产

１２３

，

７８５．２０ １５９

，

３７７．６７ ３５

，

５９２．４７ ２８．７５

其中

：

长期股权投资

２

，

６１６．００ １８

，

７１７．４２ １６

，

１０１．４２ ６１５．５０

固定资产

９４

，

４０２．３７ ９９

，

９８９．３４ ５

，

５８６．９７ ５．９２

无形资产

１

，

９１４．０１ １４

，

５８２．４６ １２

，

６６８．４５ ６６１．８８

资产总计

１７０

，

３０１．０３ ２０５

，

８９３．５０ ３５

，

５９２．４７ ２０．９０

流动负债

５２

，

５２３．２０ ５２

，

５２３．２０ － －

非流动负债

８７

，

６８７．８３ ８７

，

６８７．８３ － －

负债合计

１４０

，

２１１．０３ １４０

，

２１１．０３ － －

净资产

（

所有者权益

）

３０

，

０９０．００ ６５

，

６８２．４７ ３５

，

５９２．４７ １１８．２９

江苏安邦预估增值

３５

，

５９２．４８

万元

，

增值率为

１１８．２９％

，

主要是由于长期股权投资

、

固定资产和无形资产预估增值

。

（

１

）

长期股权投资预估增值原因

长期股权投资预估增值

１６

，

１０１．４２

万元

，

增值率为

６１５．５０％

，

增值原因主要包括两方面

：

一方面

，

由于江苏安邦全资子公司

淮安安邦新科化工有限责任公司经过近十年经营积累

，

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

账面净资产达到

２

，

５０９．９０

万元

，

比原注册资本增

值

２

，

００９．９０

万元

；

另一方面

，

土地使用权大幅升值所致

。

该公司土地取得时间相对较早

（

２００４

年取得

），

账面价值

１

，

５５０

万元

，

土

地面积为

４５．４３

万平方米

，

账面土地单位成本

３４

元

／

平方米

，

随着近几年土地价格不断上涨

，

目前周边同类型土地价格已达到

３２６

元

／

平方米水平

。

该土地采用基准地价系数修正法评估

，

土地预估单价

３２６

元

／

平方米

，

土地增值

１．３３

亿元

。

（

２

）

固定资产预估增值原因

固定资产预估增值

５

，

５８６．９７

万元

，

增值率为

５．９２％

，

是由于机器设备日常维护较好

，

经济寿命延长

，

经评估的成新率高于财

务账面使用年限所计算的成新率所致

。

（

３

）

无形资产预估增值原因

无形资产预估增值

１２

，

６６８．４５

万元

，

增值率为

６６１．８８％

，

是由于江苏安邦拥有的土地

２７．７９

万平方米

，

上述土地取得时间较

早

（

２００２

年至

２００３

年取得

），

账面平均单价

６８．６８

元

／

平方米

，

而目前周边同类型土地价格平均已达到

５２３

元

／

平方米左右

，

该土地

采用基准地价系数修正法评估

，

预估单价

５２３

元

／

平方米

，

导致土地预估增值

１２

，

６６８．４５

亿元

。

２

、

江苏淮化

江苏淮化主要资产账面价值与预估值

：

单位

：

万元

项目

账面价值 预估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ ／ Ａ×１００％

流动资产

１９

，

９３２．９０ ２０

，

０１１．５４ ７８．６４ ０．３９

非流动资产

２９

，

４３７．４１ ３９

，

９８５．１５ １０

，

５４７．７４ ３５．８３

其中

：

长期股权投资

６４０．５９ ６４０．５９ － －

固定资产

２０

，

３３３．９１ ２８

，

９２７．２６ ８

，

５９３．３５ ４２．２６

在建工程

６

，

１１４．６０ ６

，

１１４．６０ － －

工程物资

１９３．８１ １９３．８１ － －

无形资产

１

，

６７３．０６ ３

，

６２７．４５ １

，

９５４．３９ １１６．８１

长期待摊费用

２８．１６ ２８．１６ － －

递延所得税资产

４５３．２６ ４５３．２６ － －

资产总计

４９

，

３７０．３１ ５９

，

９９６．６９ １０

，

６２６．３８ ２１．５２

流动负债

２２

，

６９６．６９ ２２

，

６９６．６９ － －

非流动负债

１０

，

８６９．８４ １０

，

８６９．８４ － －

负债合计

３３

，

５６６．５３ ３３

，

５６６．５３ － －

净资产

（

所有者权益

）

１５

，

８０３．７９ ２６

，

４３０．１６ １０

，

６２６．３８ ６７．２４

江苏淮化预估增值

１０

，

６２６．３８

万元

，

增值率为

６７．２４％

，

主要是由于固定资产和无形资产预估增值

。

（

１

）

固定资产预估增值原因

固定资产增值

８

，

５９３．３５

万元

，

增值率为

４２．２６％

，

主要是一方面由于随着市场土地价格和房价的提升

，

房屋市场价值相应提

高

，

该类房屋于上世纪九十年代至本世纪初陆续建成

，

随着市场价格的提升

，

该类固定资产的预估价值较其账面值有较大幅

度增长

；

另一方面

，

由于机器设备等主要固定资产保养较好

，

济寿命延长

，

经评估的成新率高于财务账面使用年限所计算的成

新率

，

资产重置价格高于现有账面价值

。

（

２

）

无形资产预估增值原因

无形资产增值

１

，

９５４．３９

万元

，

增值率

１１６．８１％

，

主要是由于江苏淮化拥有土地

２３．８３

万平方米

，

该类土地取得年限相对较早

（

均为

２００３

年取得

），

土地账面价格为

７０．２０

元

／

平方米

，

近几年土地价格上涨较快

，

目前周边同类型土地账面平均单价已达到

２００

元

／

平方米以上

，

该土地采用基准地价系数修正法评估

，

预估单价

２００

元

／

平方米

，

导致土地预估增值

１

，

９５４．３９

万元

。

（

四

）

标的资产近三年的增资和转让情况

本次交易标的股权及其对应的公司江苏安邦和江苏淮化均未发生增资和股权转让情况

。

（

五

）

标的资产土地

、

房屋瑕疵情况

标的资产中有部分房产

、

土地尚未取得权属证明

，

主要情况如下

：

１

、

两家标的企业房产瑕疵情况

（

１

）

江苏安邦瑕疵房产

序号 建筑物名称 结构 建成年月

建筑 面积

（

Ｍ２

）

净值 备注

１

食堂 砖混

１９９０ ／ １２ ／ ３１ ７２ ２

，

５９１．５０

无房产证

２

医务室 砖混

１９８３ ／ １２ ／ ３１ ３２０ ９３

，

６００．００

无房产证

３

男生集体宿舍 砖混

１９８３ ／ １２ ／ ３１ ７６０ ５９

，

２８０．００

无房产证

４

食堂 砖混

１９８６ ／ １２ ／ ３１ ８８０ １１６

，

７７０．００

无房产证

５

化工新村

６０

幢 砖混

１９８５ ／ １２ ／ ３１ １０８ ８

，

５３０．００

无房产证

６

化工新村

７０

幢 砖混

１９８７ ／ １２ ／ ３１ ５６ １２

，

６００．００

无房产证

７

化工新村

７４

幢 砖混

１９８７ ／ １２ ／ ３１ ５６ １２

，

６００．００

无房产证

８

北京新村三区六

４

幢 砖混

１９８７ ／ １２ ／ ３１ ２５０ １９

，

２００．００

无房产证

９

北京新村三区十二幢 砖混

１９８７ ／ １２ ／ ３１ ３２０ １９

，

２００．００

无房产证

１０

北京新村三区十一幢 砖混

１９８７ ／ １２ ／ ３１ ６４ １９

，

０８０．２９

无房产证

１１

北京新村六区四幢 砖混

１９９４ ／ １２ ／ ３１ ５８ １７

，

４００．００

无房产证

１２

北京新村六区五幢 砖混

１９９４ ／ １２ ／ ３１ ５８ １７

，

４００．００

无房产证

１３

北京新村六区三幢 砖混

１９９４ ／ １２ ／ ３１ ５８ １７

，

４００．００

无房产证

１４

北京新村六区八幢 砖混

１９９４ ／ １２ ／ ３１ １２０ ２７

，

４７３．９９

无房产证

１５

化工新村

２６

幢 砖混

１９９２ ／ １２ ／ ３１ ５２ １１

，

２２０．００

无房产证

１６

化工新村

６１

幢 砖混

２００５ ／ １２ ／ ３１ １０６ ６

，

９００．００

无房产证

１７

化工新村

６２

幢 砖混

２００５ ／ １２ ／ ３１ ５４ ７

，

２９０．００

无房产证

１８

化工新村

６３

幢 砖混

２００５ ／ １２ ／ ３１ １０８ ７

，

８３０．００

无房产证

１９

化工新村

６４

幢 砖混

２００５ ／ １２ ／ ３１ ２１６ ６

，

１６０．００

无房产证

２０

老电解厂房

１９０＃

排架

１９８４ ／ １２ ／ ３１ １４９７ ４６７

，

７６２．５８

无房产证

２１

新电解厂房

（

玻璃钢顶

）

１９０＃

排架

１９９５ ／ ０６ ／ ２７ １４９７ ６５

，

８８４．５０

无房产证

２２

电解附房

（

无证

）

砖混

１９８８ ／ １２ ／ ３１ １００ ２３

，

６７６．００

无房产证

２３

蒸发配电室

（

暂无证

）

砖混

１９８８ ／ １２ ／ ３１ ３４ １

，

２６２．００

无房产证

２４

离心机框架

（

暂无证

）（

西蒸发北侧

）

砖混

１９８８ ／ １２ ／ ３１ ３６０ ２０１

，

９６０．００

无房产证

２５

邻甲苯胺包装棚

（

钢结构

）

钢结构

２００５ ／ ０９ ／ ３０ １００ １０３

，

４３０．４６

无房产证

２６

老整流间

（

三层

）

１９０＃

砖混

１９８４ ／ １２ ／ ３１ ７４１ ３２０

，

１７０．００

无房产证

２７

新整流间

（

二层

）

１９０＃

框架

１９９１ ／ １２ ／ ３１ ５４９ ２４

，

６９２．００

无房产证

２８

主厂房

（

邻甲苯胺

）

框架

１９９９ ／ １２ ／ ３１ ７２０ ２４２

，

５１９．２０

无房产证

２９

环戊二烯主厂房

（

四层

）

４１＃

框架

２０００ ／ ０３ ／ ３１ ２３９８ ８９８

，

１９９．６９

无房产证

３０

宝石车间仓库

（

２４．５５＊１３

）（

无证

）

砖混

１９９５ ／ ０６ ／ ０１ ３１９ １１

，

９６８．００

无房产证

３１

配电房

１８＃

、

１９＃

砖混

１９９５ ／ ０６ ／ ０１ ２６１ ６８

，

１９１．３１

无房产证

３２

维修班房

１７＃

砖混

１９９５ ／ ０５ ／ ２２ ２０４ ３

，

０６０．００

无房产证

３３

维修班房

１７＃

砖混

１９９５ ／ ０５ ／ ３０ １４９ ４

，

３１３．５０

无房产证

３４

三氯化磷框架围堰 框架

２００５ ／ ０９ ／ １０ １００ ７２

，

７３８．２５

无房产证

３５

主厂房

（

二期

）

框架

１９９５ ／ ０６ ／ １８ ６８５２ ３

，

４５８

，

７０７．２２

无房产证

３６

主厂房

（

三期

）

框架

１９９５ ／ ０６ ／ ２７ ２５７８ ３

，

０１４

，

２４１．３３

无房产证

３７

后传达室

１２８＃

砖混

１９９５ ／ ０６ ／ １４ １８ ６１４．００

无房产证

３８

空压机房 砖混

１９９５ ／ ０６ ／ ２７ ４５ １

，

１００．００

无房产证

３９ ５＃

炉风机房 砖混

１９９５ ／ ０６ ／ ２７ ２４ ５

，

０００．００

无房产证

４０

原料罐区

－ ２００７ ／ １２ ／ ３１ ６０ ８８０

，

００６．４０

无房产证

４１

包装厂房

、

装卸台钢结构 钢结构

２００７ ／ １２ ／ ３１ ２２７０ １

，

０１５

，

１９３．７２

无房产证

４２

压缩机房 砖混

２００７ ／ １２ ／ ３１ ３００ ４４０

，

９６８．６０

无房产证

４３

降压站 砖混

２００７ ／ １２ ／ ３１ ２６４０ １

，

５５９

，

１６２．４４

无房产证

４４

主厂房 框架

２００９ ／ １２ ／ ３１ ４７００ ７

，

２４５

，

３７５．７５

无房产证

４５

逆流冷却塔

－ ２００５ ／ ０９ ／ ３０ １００ １

，

２５０

，

３８３．２５

无房产证

（

２

）

江苏淮化瑕疵房产

序号 建筑物名称 结构 建成年月

建筑面积

（

Ｍ２

）

净值 备注

１

房屋

－ ２０１１ ／ １０ ／ ３１ ４２０ １

，

１９９

，

８９８．５０

无房产证

２

邻甲苯胺成品库

（

含地坪

）

－ ２００３ ／ ０６ ／ ３０ ９１２ ５０

，

０３４．９９

无房产证

３

东化工库 砖木

１９８１ ／ ０１ ／ ０１ １３３ １

，

６４２．７３

无房产证

４

结晶主体框架 框架

２０１１ ／ １０ ／ ３１ ５７６ ４５２

，

３６７．７８

无房产证

５

结晶配电室

－ ２０１１ ／ １０ ／ ３１ ５０ １０８

，

７３８．０８

无房产证

６

污泥房

－ ２０１０ ／ １１ ／ ２９ ３７５ ３１２

，

７３１．４２

无房产证

７

鼓风机房

－ ２０１０ ／ １１ ／ ２９ ４８０ １４０

，

８０６．０６

无房产证

８

操作室

－ ２００３ ／ ０６ ／ ３０ ４８０ ２４０

，

１９８．４３

无房产证

９

库房

－ ２０１０ ／ １１ ／ ２９ ２４０ ３１６

，

４６２．６０

无房产证

１０

真空浓缩厂房 框架

２００９ ／ １０ ／ ３１ ５６７ ９８９

，

８８９．２８

无房产证

１１

四套精馏塔 框架

２００９ ／ １０ ／ ３１ １３８５ １

，

７２７

，

７９２．０４

无房产证

１２

四套硝化厂房 框架

２００９ ／ １０ ／ ３１ １６６５ １

，

６０９

，

１７３．４９

无房产证

１３

四套结晶厂房 框架

２００９ ／ １０ ／ ３１ ２５１ ２０２

，

９５１．５６

无房产证

１４

中控楼 砖混

２００９ ／ １０ ／ ３１ ３３８ ４９０

，

７６４．２８

无房产证

１５

变电所

（

二变

）

砖排架

１９７８ ／ ０１ ／ ０１ １７３ １

，

７６５．５１

无房产证

１６

车间办公楼 框架

１９８２ ／ ０１ ／ ０１ ３７０ １５

，

４８３．７５

无房产证

１７

新一硝厂房

（

０７

年建

）

－ ２００７ ／ ０３ ／ ２８ ２６６ ２２１

，

８９９．５９

无房产证

１８

一硝厂房

（

０５

年扩建

）

砖混

２００６ ／ ０５ ／ ２４ １９５ １０１

，

９９１．５３

无房产证

１９

厂房 砖混

１９９３ ／ ０１ ／ ０１ ８９６ ５２９

，

５７０．０３

无房产证

２０

氯系列产品厂房 框架

２００４ ／ １２ ／ ０８ １９５９ １

，

０８７

，

４７７．８１

无房产证

２１

甲苯库泵房 砖混

１９９４ ／ ０１ ／ ０１ ５４ ９

，

８７８．５３

无房产证

２２

干品厂房 框架

２０００ ／ ０１ ／ ０１ ２６８ ９６

，

１８３．７１

无房产证

２３

烟煤库 砖木

１９６６ ／ ０１ ／ ０１ ２８１ ６５６．６７

无房产证

２４ ３５

吨炉钳工房 砖混

２００８ ／ １２ ／ ２９ ７８ ２１

，

０９０．０４

无房产证

２５ ２０Ｔ

锅炉房 框架

１９８６ ／ ０１ ／ ０１ １６９７ １７６

，

０３９．６６

无房产证

２６

更衣室 简易

２０００ ／ ０１ ／ ０１ １０９ ５

，

６９８．９０

无房产证

２７

厂房

（

配电间及操作间

）

砖混

２００３ ／ ０６ ／ ３０ ７５３ ５

，

９０７．３０

无房产证

２８

空气滤清室 砖混

２００６ ／ ０９ ／ ２２ ４９ ３３

，

０８６．１７

无房产证

２

、

两家标的企业土地瑕疵情况

两家标的企业无土地瑕疵情况

。

针对两家标的企业对应的主要资产权属瑕疵问题

，

农化总公司承诺

：“

若本次发行交易标的的作价未相应扣减存在产权

瑕疵的房产及

／

或土地使用权的价值

，

且该等存在产权瑕疵的房产及

／

或土地使用权至本次重组资产交割日前仍未取得相应

的权属证书

，

则本公司将以与应扣减金额等值的现金补偿沙隆达

，

并承担由此给沙隆达造成的经济损失

。 ”

三

、

标的资产的其他需要说明的情况

（

一

）

标的企业员工工资

、

社保缴纳情况

本次重组两家标的企业

２０１０

年度和

２０１１

年度均按照相关规定支付员工工资

，

未出现拖欠工资情况

。

同时按照社会保险和

住房公积金相关法规要求为员工按时交纳社保

、

公积金

，

不存在因本次交易承担置入资产相关员工工资

、

社保有关的隐性负

债的风险

。

２０１２

年

５

月

７

日

，

农化总公司出具承诺

：“

如因本次重组交易标的江苏安邦和江苏淮化两家公司未及时向员工支付工资

，

交

纳社会保险等

，

导致上市公司存在隐性负债的情况

，

本公司愿意无偿承担该部分负债和经济补偿

。 ”

（

二

）

本次交易涉及的标的企业离退休人员及内退人员费用问题

本次交易标的资产江苏安邦和江苏淮化已分别在其改制过程中将离退休人员移交地方管理

，

公司不再承担离退休人员

薪酬

。

本次交易预估值已考虑离退休人员及内退人员费用问题

，

目前评估工作正在进行

，

将严格按照

《

关于企业重组有关职工

安置费用财务管理问题的通知

》（

财企

［

２００９

］

１１７

号

）

等相关规定预提相关费用

。

（

三

）

标的企业及其下属企业为其股东提供担保及其股东占用资金的情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

本次交易标的企业及其下属企业存在的其股东占用资金和为其股东提供担保情况如下

：

１

、

资金占用情况

交易标的 资金占用方 占用金额 占用方式

江苏安邦 农化总公司

９１

，

８５９

，

５０４．０６

借款

江苏淮化 农化总公司

２００

，

０００．００

借款

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

农化总公司存在占用江苏安邦和江苏淮化资金情况

，

主要为开展业务借用资金

。

针对上述借款

，

农化总公司正在积极筹措资金偿还

。

并承诺

：“

在本次重组沙隆达召开第二次董事会审议重组方案前

，

公司将全部偿还上述

借款

，

并保证后续不再占用两家标的企业资金

。 ”

截止

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

除农化总公司存在占用上述公司资金情况

，

农化总公司下属其他关联企业和中国化工集团及下属

其他关联企业均不存在占用上述两家企业资金情况

。

２

、

为股东提供担保情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

两家交易标的企业不存在为股东提供担保情况

。

（

四

）

标的企业安全生产及环保情况

２００９

年至今

，

江苏安邦除以下行政处罚情况外

，

不存在其他因违反工商

、

税收

、

土地

、

环保

、

安监

、

海关以及其他法律

、

行政

法规的规定而受到行政处罚的情形

：

１

、

２０１０

年

６

月

１１

日

，

泰兴市公安局出具了公安行政处罚决定书

（

兴公

（

交

）

行决字

［

２０１０

］

第

１３８３

号

，

决定因

２０１０

年

６

月

１０

日

公司将危险化学品乙烯利匿报为普通货物委托他人运输

，

对江苏安邦电化有限公司给予人民币

２

万元的行政处罚

。

２

、

２０１０

年

７

月

１３

日

，

淮安市环境保护局出具了行政处罚决定书

（

淮环罚字

［

２０１０

］

０１７

号

），

决定因

２０１０

年

５

月

２４

日清下水管

道废水排污异常事故

，

给予江苏安邦电化有限公司

１１．８８

万元的行政处罚

。

３

、

２０１１

年

６

月

９

日

，

淮安市安全生产监督管理局出具了行政处罚决定书

（

淮安监罚

［

２０１１

］

００１

号

），

决定因

２０１１

年

４

月

１１

日光

气中毒事故对江苏安邦电化有限公司给予人民币壹十万元的行政处罚

。

４

、

２０１１

年

６

月

２０

日

，

淮安市环境保护局出具行政处罚决定书

（

淮环罚字

［

２０１１

］

１００

号

），

决定因公司

２０

，

０００

吨环氧氯丙烷项

目逾期未办理环保设施竣工验收手续

，

对江苏安邦电化有限公司罚款叁万元

。

５

、

２０１１

年

７

月

１１

日

，

淮安市环境保护局出具行政处罚决定书

（

淮环罚字

［

２０１１

］

１０１

号

），

决定因公司年产

５００

吨

３．４－

二氯苯脂

项目在未报批环保影响评价文件的情况下擅自开工建设并投入生产

，

对江苏安邦电化有限公司罚款拾贰万元

。

６

、

２０１１

年

７

月

１１

日

，

淮安市环境保护局出具行政处罚决定书

（

淮环罚字

［

２０１１

］

１０２

号

），

决定因公司年产

１

，

０００

吨扑虱灵项

目在配套环保设施未经验收的情况下擅自投入生产

，

对江苏安邦电化有限公司罚款陆万元

。

７

、

２０１１

年

７

月

２５

日

，

淮安市安全生产监督管理局出具了行政处罚决定书

（

淮安监罚

［

２０１１

］

００２

号

），

决定因

２０１１

年

６

月

１３

日

氯气泄漏事件对江苏安邦电化有限公司给予人民币十万元行政处罚

。

８

、

２０１１

年

９

月

８

日

，

公司因擅自生产苯脂扑虱灵

，

受到淮安市环境监察局罚款

１１

万元

。

针对上述处罚

，

江苏安邦已按时交纳罚款

，

并进行了相应整改

。

自

２０１１

年

１０

月至今

，

江苏安邦未再发生因安全生产及环保

原因受到的处罚情况

。

２００９

年至今

，

江苏淮化各项生产经营符合工商

、

税收

、

土地

、

环保

、

安监

、

海关以及其他法律

、

行政法规的规定

，

不存在因违

反工商

、

税收

、

土地

、

环保

、

安监

、

海关以及其他法律

、

行政法规的规定而受到行政处罚的情形

。

四

、

标的资产的未来盈利能力

本次重大资产重组的顺利实施

，

将使沙隆达的业务领域大幅拓展

，

主要产品结构进一步优化

，

沙隆达将从农药化学品企

业发展成为拥有农药化学品

、

农药原材料和农药中间体业务的大型企业集团

，

延伸公司产业链并增强盈利能力

。

预计目标资

产注入后将会使沙隆达盈利能力显著提升

。

截至本预案出具日

，

相关标的资产的资产审计

、

评估及盈利预测正在进行中

，

本次

交易相关资产经审计的历史财务数据

、

资产评估结果以及经审核的盈利预测数据将在重组报告书中予以披露

。

五

、

拟收购资产为股权的说明

（

一

）

关于交易标的是否为控股权的说明

本次沙隆达拟收购的江苏安邦

８０．９３％

股权

、

江苏淮化

７０％

股权

，

均为控股权

。

（

二

）

拟注入股权是否符合转让条件

本次拟注入沙隆达的江苏安邦

、

江苏淮化为非

１００％

控股公司

，

涉及需要其他股东同意的情况

。

截至本预案签署日

，

已经

取得上述两家公司少数股东放弃优先购买权的声明

。

上述少数股东与上市公司及农化总公司均无任何关联关系

。

根据拟注入资产涉及的公司的公司章程

，

不存在转让前置条件

。

本次上市公司拟购买的标的资产不存在出资不实或者影响其合法存续的情况

。

交易标的企业公司章程中不存在可能对本次交易产生影响的内容

，

相关投资协议

、

原高管人员的安排均不存在影响该资

产独立性的条款或者其他安排

。

六

、

交易标的的合法性和完整性

本次交易标的涉及的公司股权

，

需要在本次重大资产重组获得有权机关批准后

，

方可向该等资产的相关管理机关办理变

更登记手续

。

本次交易标的涉及的有关审批

、

核准

、

备案及变更事项

，

已在本预案中披露了进展情况和尚需履行的批准程序

，

并对可能无法获得相关审批或核准的风险做出了提示

。

截至本预案签署日

，

农化总公司持有的江苏安邦

８０．９３％

股权

、

江苏淮化

７０％

股权不存在股权质押等限制其股权转让的情

形

，

也不存在任何可能导致上述股权被有关司法机关或行政机关查封

、

冻结

、

征用或限制转让的未决或潜在的诉讼

、

仲裁以及

任何其他行政或司法程序

。

本次股权转让已取得了少数股东放弃优先认购权的声明

。

本次交易的标的资产完整

，

其权属状况

清晰

，

过户或转移不存在重大法律障碍

。

七

、

环保核查事项

根据国家环保总局

《

关于对申请上市的企业和申请再融资的上市企业进行环境保护核查的通知

》（

环发

［

２００３

］

１０１

号

）、

《

关于进一步规范重污染行业生产经营公司申请上市或再融资环境保护核查工作的通知

》（

环办

［

２００７

］

１０５

号

）

等文件的相关

要求

，

江苏安邦

、

江苏淮化

、

沙隆达须向环保行政主管部门提出环保核查申请

。

截至本预案签署日

，

环保核查工作正在有序进

行中

。

第六节 上市公司发行股份的定价及依据

本次股份发行定价基准日为沙隆达第六届董事会第十二次会议决议公告日

，

该次董事会决议公告日前二十个交易日沙

隆达

Ａ

股股票交易均价为

５．４３

元

／

股

。

一

、

非公开发行股份认购资产部分

根据

《

重大重组管理办法

》（

２０１１

年修订

）

相关规定

，

向农化总公司非公开发行股份购买资产的发行价格为公告日前二十

个交易日沙隆达

Ａ

股股票交易均价

，

即

５．４３

元

／

股

。

二

、

配套募集资金部分

根据

《

上市公司证券发行管理办法

》、《

上市公司非公开发行股票实施细则

》

等相关规定

，

通过询价方式向符合条件的其他

特定投资者非公开发行股份募集配套资金

。

最终发行价格在本公司取得中国证监会关于本次重组的核准批文后

，

由本公司董

事会根据股东大会的授权

，

依据有关法律

、

行政法规及其他规范性文件的规定及市场情况

，

并根据发行对象申购报价的情况

，

遵照价格优先原则

，

与本次发行的独立财务顾问

（

保荐人

）

协商确定

。

上述发行价格及确定发行价格的原则尚需经本公司股东大会批准

。

在定价基准日至发行日期间

，

若本公司发生派发股

利

、

送红股

、

转增股本

、

增发新股或配股等除息

、

除权行为

，

上述发行价格或定价原则亦将作相应调整

，

发行股数也随之进行调

整

。

具体调整办法以本公司相关的股东大会决议为准

。

第七节 本次交易对上市公司的影响

由于拟注入资产相关的审计

、

资产评估和盈利预测工作正在进行之中

，

具体财务数据尚未确定

，

以下分析均以基于拟注

入资产价值的预测值和拟发行数量进行

。

一

、

对沙隆达业务的影响

本次交易前

，

沙隆达经营范围为农药

、

兽药

、

化工产品的制造和销售

，

农药

、

兽药

、

化工产品及其中间体

、

化工机械设备及

备件的进出口贸易

；

化工机械设备制造与销售

；

钢结构制作安装

；

化工工程安装

。

其中

，

农药与化工产品的生产和销售是沙隆

达的主营业务

。

江苏安邦的主营业务为氯碱

、

农药和邻甲苯胺等精细化工产品的生产

。

江苏淮化主要从事一硝基甲苯及其衍生产品的生

产和销售

，

一硝基甲苯包括邻

、

间

、

对三种异构体

。

两家公司的主要产品为农药原料和中间体

。

因此

，

在本次交易完成后

，

江苏

安邦和江苏淮化资产的注入

，

将实现上下游产业链协同整合

，

有助于提升上市公司的抗风险能力和盈利能力

，

从而为沙隆达

发展成为农药中间体和农药化工产品一体化的大型企业提供更为广阔的发展空间

。

江苏安邦主要产品的产能

、

产量及销售情况

产品 年度 产能

（

吨

）

产量

（

吨

）

销量

（

吨

）

销售收入

（

万元

）

烧碱

２０１１

年

２７０

，

０００ ２１１

，

２１８ ２０３

，

１３５ ５１

，

９４９．００

２０１０

年

１５０

，

０００ １５０

，

０９８ １４４

，

７６５ ３３

，

２４５．００

２００９

年

１５０

，

０００ １４１

，

３４５ １３２

，

３２９ ２６

，

７３５．００

六氯环戊二烯

２０１１

年

１０

，

０００ ４

，

４５５ ４

，

４００ ６

，

８５４．８１

２０１０

年

１０

，

０００ ８

，

２５９ ５

，

２００ ７

，

１４５．３６

２００９

年

１０

，

０００ ５

，

１４６ ４

，

１００ ６

，

２８８．５２

邻胺

２０１１

年

４０

，

０００ ３５

，

４５８ ３５

，

０００ ３５

，

６２３．３８

２０１０

年

４０

，

０００ ３０

，

５１８ ２９

，

６００ ３１

，

９４６．７６

２００９

年

４０

，

０００ ２１

，

９９８ ２０

，

９００ ２２

，

５７２．６５

乙烯利

１００％

２０１１

年

１０

，

０００ ７

，

６７６ ７

，

２００ ２３

，

５８７．８５

２０１０

年

１０

，

０００ ４

，

７２３ ５

，

３００ １７

，

２３３．５０

２００９

年

１０

，

０００ ３

，

９６２ ３

，

３００ １１

，

８４７．２２

扑虱灵

２０１１

年

２

，

５００ ０ １

，

５００ ６

，

１４０．２５

２０１０

年

２

，

５００ ２

，

３２２ １

，

９００ ７

，

０４２．６９

２００９

年

２

，

５００ １

，

０４３ １

，

４００ ５

，

５５６．１８

吡蚜酮

１００％

２０１１

年

５００ １９０ １００ ４

，

９７９．３５

２０１０

年

５００ ２９３ ２００ １２

，

６８５．５９

２００９

年

５００ １５３ １２０ ６

，

１３９．８７

正丁脂

２０１１

年

２

，

０００ ７７２ ８００ ２

，

８１０．９０

２０１０

年

２

，

０００ １

，

１４０ ９００ ３

，

３８３．９４

２００９

年

２

，

０００ ６

，

０３０ ７００ ２

，

２８５．６９

氯桥酸酐

２０１１

年

２

，

０００ １

，

４４４ １

，

６００ ４

，

０４１．４７

２０１０

年

２

，

０００ ２

，

０６４ １

，

７００ ４

，

６８２．２２

２００９

年

２

，

０００ ４０３ ４００ ９７１．４６

江苏淮化主要产品的产能

、

产量及销售情况

产品 年度

产能

（

吨

）

产量

（

吨

）

销量

（

吨

）

销售收入

（

万元

）

对硝基甲苯

２０１１

年

８０

，

０００

３０

，

９９５．２５ １７

，

８２０．４８ １８

，

３１５．９８

２０１０

年

３２

，

５４６．９７ １８

，

９４６．１０ １７

，

３７５．９２

２００９

年

２３

，

５９６．５９ １１

，

８７２．６５ ８

，

４７８．０８

邻硝基甲苯

２０１１

年

５３

，

５７１．６２ ５５

，

５２０．８６ ３６

，

９１２．４２

２０１０

年

５４

，

４８１．８０ ５１

，

０９０．２６ ３４

，

９１７．６３

２００９

年

４０

，

５７７．７７ ３７

，

２７６．０７ ２４

，

４０９．５２

对甲苯胺

２０１１

年

１０

，

０００

９

，

５５７．８３ ９

，

５０９．７４ １６

，

８５２．１４

２０１０

年

８

，

８２０．７６ ８

，

６１９．８７ １３

，

６７９．４８

２００９

年

８

，

３３４．１８ ８

，

４１２．１９ １１

，

６９５．４３

此外

，

在本次交易完成后

，

由于农化总公司的优质农化资产的注入

，

沙隆达将具备从农药原料

、

中间体到农药产品一体化

的产业链

，

同时随着相关农药研发机构和研发人员的注入

，

公司的农药产品研发实力将得到显著增强

。

二

、

本次交易对公司股本结构的影响

（

一

）

本次交易新增股份情况

本次交易的标的资产预估值合计约为

７．１７

亿元

，

向符合条件的不超过

１０

名

（

含

１０

名

）

特定投资者非公开发行股份募集配套

资金金额不超过本次交易总金额的

２５％

。

按照上述发行价格

，

本次向农化总公司发行股份数量约为

１３

，

１９６．６７

万股

，

向符合条

件的不超过

１０

名

（

含

１０

名

）

特定投资者的发行股份数量约为

４

，

３９８．８９

万股

。

最终发行数量将以拟购买资产成交价为依据

，

由本

公司董事会提请股东大会审议批准确定

。

（

二

）

股权结构影响

本次交易完成前后

，

本公司股东持股情况如下

：

单位

：

万股

股东名称

重组前 重组后

持有股数 占总股本比例 持有股数 占总股本比例

农化总公司

－ － １３

，

１９６．６７ １８．１８％

沙隆达集团

１１

，

８８８．７２ ２０．０２％ １１

，

８８８．７２ １６．３８％

其他股东

４７

，

５０３．６０ ７９．９８％ ４７

，

５０３．６０ ６５．４４％

合计

５９

，

３９２．３２ １００％ ７２

，

５８８．９９ １００％

本次重大资产重组前沙隆达股本为

５９

，

３９２．３２

万股

，

其中农化总公司通过沙隆达集团间接持有

１１

，

８８８．７２

万股

，

占总股本

的

２０．０２％

；

本次重大资产重组实施后

，

沙隆达总股本变更为

７２

，

５８８．９９

万股

，

其中农化总公司和沙隆达集团合计持股

２５

，

０８５．３９

万股

，

占总股本的

３４．５６％

。

考虑配套募集资金情况

，

此次发行拟募集配套资金不超过交易总额的

２５％

，

即

２３

，

８８５．９８

万元

，

按照发行价格不低于

５．４３

元

／

股

，

则发行约为

４

，

３９８．８９

万股

，

配套募集资金后公司的股权结构变化情况为

：

股东名称

重组前 重组后

持有股数 占总股本比例 持有股数 占总股本比例

农化总公司

－ － １３

，

１９６．６７ １７．１４％

沙隆达集团

１１

，

８８８．７２ ２０．０２％ １１

，

８８８．７２ １５．４４％

其他股东

４７

，

５０３．６０ ７９．９８％ ５１

，

９０２．４９ ６７．４２％

合计

５９

，

３９２．３２ １００．００％ ７６

，

９８７．８８ １００．００％

本次配套资金到位后

，

农化总公司和沙隆达集团合计持股

２５

，

０８５．３９

万股

，

占总股本约

３２．５８％

，

不超过发行完成后公司总

股本的

９０％

，

符合上市条件

。

三

、

本次交易对公司盈利能力及未来发展的影响

由于与本次交易相关的审计

、

评估和盈利预测工作尚未完成

，

目前公司只能根据现有的财务和业务资料

，

在假设宏观环

境和公司经营未发生重大变化前提下

，

对本次交易完成后本公司财务数据进行了初步测算

，

具体数据以公司针对本

次交易召开的第二次董事会审议后予以披露的审计报告

、

评估报告及经审核的盈利预测报告为准

。

（

一

）

标的企业经营业绩情况及波动原因

２００９

年至

２０１１

年两家标的企业及上市公司的主要盈利能力数据如下

：

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

（

万元

）

江苏安邦

１７５

，

５９９．８２ １５３

，

０８６．６１ １０８

，

７１２．８７

江苏淮化

１２１

，

２６２．７０ １０７

，

３１５．３８ ７０

，

９０１．７８

沙隆达

１９０

，

１０７．５８ １５７

，

０１１．４２ １６５

，

０４４．４３

净利润

（

万元

）

江苏安邦

５

，

１４３．７５ ６

，

０７５．３１ ２

，

４７０．１８

江苏淮化

１

，

５２６．５１ ３

，

１７４．８７ ６６４．８２

沙隆达

５

，

３８０．６５ ２

，

３４４．４２ １

，

９１９．１９

净资产收益率

江苏安邦

１５．５５％ ２１．００％ ９．７１％

江苏淮化

９．６８％ ２３．８３％ ５．５０％

沙隆达

４．６７％ ２．１７％ １．７７％

江苏安邦

２０１１

年实现营业收入

１７５

，

５９９．８２

万元

，

同比增长

１４．７１％

；

实现净利润

５

，

１４３．７５

万元

，

同比下降

１５．３３％

。

这主要是

由于受到国家经济调控影响

，

化工市场需求不振导致

。

随着离子膜二期工程完工

，

公司传统氯碱产品产量大幅增长

，

虽然全年

氯气价格直线下滑

，

但烧碱价格坚挺

，

因此

，

氯碱业务成为全年主要创利项目

；

然而

，

受硫丹禁用影响

，

六氯环戊二烯及阻燃剂

产量较同期大幅下降

，

精细化工业务出现亏损

；

受搬迁政策影响

，

三氯化磷停产

；

此外

，

由于政府采购订单及国际订单减少

，

吡

蚜酮

、

扑虱灵产量较同期大幅下滑

，

导致农药业务盈利能力显著下降

。

综合以上因素影响

，

江苏安邦

２０１１

年净利润及加权平均

净资产收益率出现下滑

。

江苏淮化

２０１１

年实现营业收入

１２１

，

２６２．７０

万元

，

同比增长

１３．００％

；

实现净利润

１

，

５２６．５１

万元

，

同比下降

５１．９２％

。

这主要是

受到

２０１１

年全球经济增速放缓

，

市场整体需求下跌

，

成本刚性上升

，

信贷政策持续收紧等宏观因素影响

，

导致产品毛利率大幅

下降所造成的

。

２０１１

年

，

受国内外市场及夏季干旱影响

，

主要生产装置开工不足

，

主产品产量较去年有所下降

；

同时

，

甲苯

、

烟

煤

、

沫煤等采购均价上涨

，

使一硝及下游产品生产成本同比均大幅上升

。

综上

，

江苏淮化

２０１１

年的净利润及加权平均净资产收

益率出现较大幅度下降

。

（

二

）

本次交易对上市公司盈利能力及未来发展的影响

近两年

，

两家标的企业的营业收入都呈现显著增长

，

尽管受全球经济及国内市场竞争影响

，

两家企业的净利润呈现一定

波动性

，

但总体盈利能力仍高于沙隆达

。

从盈利能力指标的具体数据来看

，

两家标的企业的加权平均净资产收益率均高于上

市公司

。

因此

，

本次交易完成后

，

标的企业的业务和资产进入上市公司将会显著提高公司的资产盈利水平

，

同时有利于扩展上

市公司的业务领域

，

从而提升沙隆达的市场竞争力

、

盈利能力和整体经营业绩

。

根据

２０１１

年两家公司的财务数据

，

两家公司资

产总额和净资产

（

合并口径

）

分别为

２２５

，

３８４．２０

万元

、

４８

，

８９０．９９

万元

，

营业收入合计

２９６

，

８６２．５２

万元

（

未考虑关联方合并抵消

，

考虑两家公司关联销售后收入为

２２７

，

２９２．２７

万元

，

占总营业收入

７６．５６％

）。

本次交易完成后

，

两家公司将纳入上市公司报表合并范围

，

上市公司整体资产规模将大幅提升

。

以

２０１１

年财务数据为基

础

，

不考虑关联交易抵消

，

两家公司模拟注入以后

，

上市公司的营业收入将由

１９０

，

１０７．５８

万元增加至

４８６

，

９７０．１０

万元

，

增幅为

１５６．１６％

；

考虑关联交易抵消

，

两家公司注入后

，

上市公司营业收入增加至

４１７

，

１０９．０５

万元

，

增幅为

１１９．４１％

。

相应利润也将保

持较大幅度增加

。

本次交易完成后

，

上市公司的盈利能力预期将显著增强

，

同时随着业务协同性的体现和产业链整合效应凸显

，

未来公司

的盈利能力和发展前景良好

。

四

、

对沙隆达同业竞争和关联交易的影响

（

一

）

本次重组对同业竞争的影响

１

、

重组前后对同业竞争的影响

本次重组前中国化工集团下属有

１０

家核心子企业

，

分别为中国蓝星

（

集团

）

股份有限公司

、

中国昊华化工

（

集团

）

总公司

、

中国化工橡胶总公司

、

中国化工装备总公司

、

中车汽修

（

集团

）

总公司

、

中国化工农化总公司

、

中国化工油气开发中心

、

中国化

工财务有限公司

、

中国化工资产公司

、

中国化工信息中心

。

其中除中国化工农化总公司从事农药相关业务

，

其他

９

家专业公司

及下属企业不从事农药相关业务

，

本次重组后

，

上述公司及下属企业与沙隆达不存在同业竞争

。

本次重组完成后

，

江苏安邦电化有限公司

、

江苏淮河化工有限公司将成为沙隆达控股子公司

，

两家公司的农药

、

农药原料

和农药中间体业务将进入沙隆达

，

消除同业竞争情况

，

有利于整个集团业务的整合

。

本次重组完成后

，

本公司还持有沧州大化集团有限责任公司

、

沙隆达集团公司

、

山东大成农药股份有限公司

、

佳木斯黑龙

农药化工股份有限公司

、

安徽省石油化工集团有限责任公司

、

江苏麦道农化有限责任公司和马克西姆

？

阿甘公司

（

Ｍａｋｈｔｅｓｈｉｍ

Ａｇａｎ Ｉｎｄｕｓｔｒｉｅｓ

）

股份

。

其中

，

沧州大化集团有限责任公司经营范围包括尿素

、

ＴＤＩ

、

液氨

、

盐酸

、

硝酸等化工产品

，

基本不涉足农药产业

。

沙隆达集

团公司不实际进行农药产品的生产经营

，

其主要农药业务在上市公司

。

山东大成农药股份有限公司正在进行并购重组

；

佳木斯黑龙农药化工股份有限公司经营情况不佳

，

未将其纳入本次重组

范围

。

山东大成农药股份有限公司和佳木斯黑龙农药化工股份有限公司近年来经营情况不佳

，

具体经营指标如下

：

山东大成农药股份有限公司主要财务指标

单位

：

元

指标 总资产 净资产 营业收入 净利润

２０１１

年

１

，

３３４

，

２１８

，

８９８．６２ －２４

，

１４１

，

５４８．３５ ６９２

，

９８４

，

１２６．７６ －３８１

，

５８５

，

００３．２６

２０１０

年

１

，

５９７

，

３９６

，

２４０．８５ ３５２

，

７６７

，

６８８．９６ ７８８

，

１３０

，

８９８．１５ －７１

，

４２９

，

７４２．６４

佳木斯黑龙农药化工股份有限公司主要财务指标

单位

：

元

指标 总资产 净资产 营业收入 净利润

２０１１

年

２３１

，

７６２

，

０８７．５２ －３０

，

８６１

，

５２１．５５ １９

，

０７４

，

４４２．７５ －４５

，

７７５

，

４６３．５０

２０１０

年

２４８

，

１６９

，

５５４．２５ １４

，

３５１

，

８６８．８７ ７５

，

９５５

，

９７５．９０ －４９

，

９３１

，

２３６．４８

安徽省石油化工集团有限责任公司在农化总公司控制下未满三年

，

不符合本次重组交易标的条件

。

麦道公司经营范围包

括化工产品

（

不含危险化学品

）

的销售

；

化工产品的生产

（

筹建

）；

本企业自产及技术的出口业务和本企业所需的机械设备

、

零

配件

、

原辅材料及技术的进口业务

。

麦道公司不从事农药相关产品的生产销售

；

同时麦道公司自设立后至今未开展实际生产

经营活动

，

与上市公司不构成同业竞争

。

马克西姆

？

阿甘公司在

２０１１

年

１０

月本公司完成收购后至目前仍处于整合阶段

，

未纳入

本次重组范围

，

且由于马克西姆

？

阿甘公司为境外企业

，

主要面向海外客户

，

与沙隆达不构成直接竞争

。

２

、

控股股东出具的承诺

农化总公司做出如下承诺

：

针对国内存在的同业竞争情况

，

本公司为实现未来逐步消除同业竞争

，

承诺待山东大成农药

股份有限公司和佳木斯黑龙农药化工股份有限公司相关资产业务的盈利能力增强和资产质量提升后

，

逐步注入沙隆达

；

待安

徽省石油化工集团有限责任公司符合资产注入条件后

，

注入沙隆达

。

从而彻底消除本公司下属国内关联企业同业竞争情况

。

麦道公司未来不开展与上市公司构成同业竞争的相关业务

，

若开展了构成同业竞争的相关业务

，

则农化总公司将采取相应措

施消除同业竞争

。

（

二

）

本次重组对关联交易的影响

１

、

本次交易前与交易标的企业的关联交易情况

本次交易实施前

，

本公司与交易标的企业中的江苏安邦有一定金额的关联销售

，

具体情况如下

：

关联方 关联交易内容

关联交易定价

原则

２０１１

年

２０１０

年

金额

（

万元

）

占同类交易金额

的比例

金额

（

万元

）

占同类交易金额

的比例

江苏安邦电化

有限公司

销售农药 市场价格

２９０．８０ ０．１５％ ２２６．３５ ０．１５％

除此之外

，

本公司与其他交易标的企业无关联交易

。

２

、

本次交易后的关联交易情况

本次交易完成后

，

沙隆达将实现控股江苏安邦

，

从而消除此关联交易

。

３

、

交易对方关于规范关联交易的承诺

交易对方中国化工农化总公司

，

已经就为减少和规范未来可能与沙隆达产生的关联交易作出承诺和声明如下

：

“

在本次重大资产重组完成后

，

本公司及下属企业将尽可能减少与沙隆达的关联交易

，

若存在不可避免的关联交易

，

本公

司及下属企业与沙隆达将依法签订协议

，

履行合法程序

，

并将按照有关法律

、

法规和沙隆达公司章程等的规定

，

依法履行信息

披露义务并办理相关报批事宜

，

保证不通过关联交易损害沙隆达及其他股东的合法权益

。 ”

本次交易完成后

，

将使沙隆达的业务领域和主要产品结构大幅拓展

，

沙隆达将从农药化学品企业发展成为拥有农药化学

品

、

农药原材料和农药中间体业务的大型企业集团

，

延伸并完善了公司产业链

，

增强了沙隆达的盈利能力

。

预计目标资产投产

后将会使沙隆达利润有显著提升

。

重组完成后江苏安邦和江苏淮化的农药

、

农药原料和农药中间体业务将进入上市公司

，

将

大幅减少同业竞争情况

，

利于整个集团业务的整合

，

实现板块协同效应

。

本次交易有利于提高上市公司资产质量

、

改善公司财务状况和增强持续盈利能力

。

重组完成后江苏安邦和江苏淮化将成

为沙隆达控股子公司

，

有利于消除同业竞争

，

规范关联交易

，

有利于沙隆达在人员

、

采购

、

生产

、

销售

、

知识产权等方面保持独

立

。

本次交易符合

《

重大重组管理办法

》

第四十二条的要求

。

第八节 本次交易涉及的报批事项及风险因素

一

、

本次交易涉及的报批事项

１

、

本次交易涉及的报批事项

本次资产重组尚需取得的报批事项

（

包括不限于以下内容

）：

（

１

）

因本次交易标的的有关评估

、

审计等工作尚未完成

，

沙隆达将就拟注入资产的定价等事项提交本公司关于本次重大

资产重组的第二次董事会审议通过

；

（

２

）

收购资产相关的评估报告依照国有资产评估管理的相关规定完成备案

；

（

３

）

本次交易重组方案经本公司董事会审议后尚需要上报国务院国有资产管理委员会批复

；

（

４

）

本公司股东大会对本次重大资产重组的批准

；

（

５

）

上市公司召开股东大会

，

由非关联股东作出决议

，

批准本次发行股份购买资产事宜

，

且同意农化总公司免于发出要

约

；

（

６

）

本次交易需获得中国证监会的审核通过

。

２

、

标的资产的报批情况

本次交易标的为两家公司的股权

，

不涉及立项

、

行业准入

、

用地

、

规划

、

建设施工等有关报批事项

。

根据国家环保总局

《

关

于对申请上市的企业和申请再融资的上市企业进行环境保护核查的通知

》（

环发

［

２００７

］

１０５

号

）

等文件的相关要求

，

江苏安邦

、

江苏淮化

、

沙隆达须向环保行政主管部门提出环保核查申请

。

目前环保核查已聘请中介机构

，

正在有序开展相关工作

。

待本次

重组正式方案出具后

，

将按照

《

首次申请上市或再融资的上市公司环境保护核查工作指南

》（

环保总局

２００７

年

９

月

２７

日

）

要求

，

提交相应资料给环境保护主管部门进行核查

。

截至本次交易的首次董事会决议公告前尚未取得环保核查批文

。

经核查

，

财务顾问认为本次重组交易标的为两家公司股权

，

不涉及立项

、

行业准入

、

用地

、

规划

、

建设施工等有关报批事

项

。

针对本次交易尚需要报批的事项和本次交易需要取得环保核查批文的情况

，

重组预案已进行了详细披露

，

并对可能无法

获得批准的风险作出了特别提示

。

本次交易符合

《

关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定

》

第四条第

（

一

）

款的规定

。

二

、

本次交易的风险因素

投资者在评价公司此次重大资产重组时

，

除本预案的其他内容和与本预案同时披露的相关文件外

，

还应该特别认真地考

虑下述各项风险因素

（

一

）

本次交易标的资产的预估值

、

盈利预测与最终结果存在差异的风险

本公司已聘请具有证券业务资格的会计师事务所和资产评估机构对拟购买资产进行预审计

、

预评估和盈利预测的审核

工作

。

相关资产经审计的财务数据

、

资产评估结果以及经审核的盈利预测数据将在重组报告书中予以披露

。

届时

，

本公司将另

行召开董事会批准本次交易方案

，

发布召开股东大会的通知

。

截至本预案出具之日

，

相关证券服务机构尚未完成上述审计

、

评估和盈利预测工作

。

鉴于以上原因

，

本预案披露的资产预

估数据可能与最终的审计和评估结果存在差异

，

敬请投资者关注上述风险

。

（

二

）

本次交易标的资产估值风险

本次交易标的资产在

２０１１

年

１２

月

３１

日的预估值约为

７１

，

６５７．９４

万元

，

预估增值

３６

，

２４３．４６

万元

，

增值率为

１０２．３４％

。

本公司

提醒投资者关注标的资产估值风险

，

以及由于标的资产部分所属资产尚未取得产权证明

，

存在影响标的资产估值的风险

。

此

外

，

由于本次交易价以具有证券业务资格的资产评估机构对标的资产的评估值为依据确定

，

而相关评估工作尚未完成

，

因此

，

本公司提醒投资者

，

最终的交易价格可能与上述交易价格存在一定差异

。

（

三

）

本次交易的审批风险

本次交易尚须经过关于本次重大资产重组的第二次董事会审议通过和本公司股东大会的批准

；

根据

《

关于规范国有股东

与上市公司进行资产重组有关事项的通知

》，

国有股东与上市公司进行资产重组的方案经上市公司董事会审议通过后

，

国有

股东应当按规定程序将相关方案报省级或省级以上国有资产监督管理机构审核

；

根据

《

重大重组管理办法

》，

本次交易须经中

国证监会核准

；

根据

《

上市公司收购管理办法

》（

２０１２

年修订

），

需要上市公司召开股东大会

，

由非关联股东作出决议

，

批准本次

发行股份购买资产事宜

，

且同意农化总公司免于发出要约

。

上述批准或核准事宜均为本次交易的前提条件

，

能否取得相关的批准或核准

，

以及最终取得批准和核准的时间存在不确

定性

。

（

四

）

部分交易标的资产相关权属证明无法按时取得的风险

本次收购股权对应的部分资产目前存在一定的产权瑕疵

，

主要体现在相关权属证明没有办理到位或者正在办理

，

该类资

产证照如果无法及时办理到位

，

可能会影响后续资产的过户等

，

存在一定的风险

。

具体瑕疵资产情况参见本预案

“

第五节 交

易标的基本情况

”

之

“

二

、（

五

）

标的资产土地

、

房屋瑕疵情况

”。

目前两家标的企业正在努力办理相关资产证照

，

针对两家标的企业对应的主要资产权属瑕疵问题

，

农化总公司承诺

：“

若

本次发行交易标的的作价未相应扣减存在产权瑕疵的房产及

／

或土地使用权的价值

，

且该等存在产权瑕疵的房产及

／

或土地

使用权至本次重组资产交割日前仍未取得相应的权属证书

，

则本公司将以与应扣减金额等值的现金补偿沙隆达

，

并承担由此

给沙隆达造成的经济损失

。 ”

（

五

）

环境保护和环保核查审批风险

本公司及拟收购的公司属于农化行业

，

农药等生产企业在生产经营中会产生废水

、

废气

、

固废和噪音

。

本公司及拟收购的

公司一直注重环境保护

，

具有完善的环保设施和管理措施

，

严格遵守国家环保法律法规

，

保证污染物排放符合国家和地方环

境质量标准和排放标准

，

实现良好的经济效益和社会效益

。

虽然公司目前拥有完善的环保设施和管理措施

，

但在今后的生产经营过程中若环境保护不力

，

造成水体污染和大气污染

等环境污染事故

，

存在被监管机关处罚的风险

。

另一方面

，

随着经济增长模式的转变和可持续发展战略的全面实施

，

我国正在

逐步实施日趋严格的环保法律和法规

，

执行更加严格的环保标准

，

如果本公司未能遵守现行或未来的环保法规

，

将有可能给

公司的业务经营带来风险

。

根据国家环保总局

《

关于对申请上市的企业和申请再融资的上市企业进行环境保护核查的通知

》（

环发

［

２００７

］

１０５

号

）

等

文件的相关要求

，

江苏安邦

、

江苏淮化

、

沙隆达须向环保行政主管部门提出环保核查申请

。

截止本预案签署日

，

环保核查工作

正在有序进行中

。

由于本次重组涉及到的需要环保核查工作的主体较多

、

核查要求较高

、

核查周期长

，

因此环保核查如不能顺

利通过

，

则会影响本次重组的审核

，

甚至导致重组失败

，

存在一定的环保核查审批风险

。

（

六

）

标的资产盈利波动风险

标的资产近三年营业收入呈现持续增长的局面

，

但是受到国内外宏观经济因素和行业竞争加剧影响

，

公司的经营业绩具

有一定波动性

。

未来上述标的资产进入上市公司后

，

如经营业绩出现下滑

，

则可能影响上市公司整体经营业绩

。

项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

营业收入

（

万元

）

江苏安邦

１７５

，

５９９．８２ １５３

，

０８６．６１ １０８

，

７１２．８７

江苏淮化

１２１

，

２６２．７０ １０７

，

３１５．３８ ７０

，

９０１．７８

合计

２９６

，

８６２．５２ ２６０

，

４０１．９９ １７９

，

６１４．６５

净利润

（

万元

）

江苏安邦

５

，

１４３．７５ ６

，

０７５．３１ ２

，

４７０．１８

江苏淮化

１

，

５２６．５１ ３

，

１７４．８７ ６６４．８２

合计

６

，

６７０．２６ ９

，

２５０．１８ ３

，

１３５．００

加权平均净资产收益率

（

％

）

江苏安邦

１５．５５％ ２１．００％ ９．７１％

江苏淮化

９．６８％ ２３．８３％ ５．５０％

平均

１２．６２％ ２２．４２％ ７．６１％

（

七

）

重组后整合和管理风险

本次重组涉及的两家标的企业与公司地理距离相距较远

，

管理团队思维和企业文化具有一定差异

，

本次重组后能否顺利

整合和发挥协同效应具有一定的不确定性

。

如果重组后整合效果不理想

，

则可能影响企业的经营业绩

，

存在一定的整合和管

理风险

。

（

八

）

安全生产风险

农化行业对安全生产的技术

、

管理要求较高

，

国家法律规章及规范性文件对农化企业设置了严格的监管标准和程序

。

虽

然本公司及拟收购的公司从制度

、

人员培训

、

安全设备与措施等诸多方面建立健全并严格执行安全生产制度和安全管理制

度

，

但化肥

、

农药产品生产过程中涉及高温

、

高压等工艺

，

同时

，

农药化工产品中会存在有毒气体和废水废气

，

如因设备或工艺

不完善

、

物品保管及操作不当等易造成意外安全事故的风险

。

（

九

）

股票市场价格波动风险

股票市场投资收益与投资风险并存

。

沙隆达股票价格的波动不仅受沙隆达盈利水平和发展前景的影响

，

而且受国家宏观

经济政策调整

、

金融政策的调控

、

股票市场的投机行为

、

投资者的心理预期等诸多因素的影响

。

公司本次重组进程具有一定程

度的不确定性

，

在此期间股票市场价格可能出现波动

，

从而给投资者带来一定的风险

。

本预案根据项目进展情况以及可能面临的不确定性因素

，

就本次重大重组的有关风险做出上述说明

，

关于本次重组其他

可能存在的风险将在后续披露的重组报告书中进行特别说明和披露

，

本公司提醒投资者注意阅读本次重组后续披露的重组

报告书中的有关风险因素

。

第九节 保护投资者合法权益的相关安排

一

、

聘请相关中介机构出具专业意见

公司已聘请审计机构

、

资产评估机构对拟注入资产进行预审计和预评估

，

已聘请独立财务顾问和律师对本次交易的实施

过程

、

资产过户事宜和相关后续事项的合规性及风险进行核查

，

发表明确的意见

。

其中独立财务顾问兴业证券为中国证监会

批准的具有独立财务顾问资格和保荐人资格的证券公司

。

其他中介机构均具备相应从事证券业务的资格

。

上述机构将切实履

行其职责并出具专业意见和相关报告

，

确保本次发行定价公允

、

公平

、

合理

。

二

、

严格履行信息披露义务及相关法定程序

（

一

）

本次非公开发行股份购买资产并配套融资构成本公司重大资产重组

。

本公司及相关信息披露义务人已严格按照并

将继续按照

《

证券法

》、《

重大重组管理办法

》、《

上市公司信息披露管理办法

》、《

关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的

通知

》

等相关规定

，

切实履行信息披露义务

，

公平地向所有投资者披露可能对本公司股票交易价格产生较大影响的重大事件

。

（

二

）

本次发行构成关联交易

。

本公司在本次交易过程中严格按照相关规定履行法定程序进行表决

。

在对涉及关联交易的

相关事项进行表决时

，

关联董事和关联股东回避表决

。

独立董事将对本次发行发表独立意见

，

切实履行其职责

。

此外

，

股东大

会审议本次交易方案时将以现场会议形式召开

，

并提供网络投票方式为股东参加股东大会提供便利

，

股东大会所作决议必须

经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通过

，

关联股东将回避表决

，

其所持有表决权不计入出席股东大会的表决权总

数

。

在本次非公开发行股份购买资产并配套融资的过程中

，

公司将严格按照法律法规和公司章程的相关规定进行表决

，

遵照

客观

、

公允

、

合理的原则

，

不损害其他股东的利益

。

三

、

股份限售期

根据公司与发行对象签订的框架协议

，

发行对象农化总公司承诺本次发行中认购的股份限售期按照中国证监会和深圳

证券交易所的规定执行

。

农化总公司承诺

：“

本公司所认购沙隆达本次发行的股份

，

自股份上市之日起三十六个月内不转让

（

根据相关法规

，

同一实际控制人控制下不同主体之间转让除外

，

如在同一实际控制人控制之下不同主体之间转让上市公司

股份

，

受让方或实际控制人仍应当按照诚实信用原则忠实履行相关承诺义务

。 ）

之后按中国证监会及深圳证券交易所的相关

规定执行

”。

其他特定投资者以现金认购的股份自股份上市之日起十二个月内不转让

。

第十节 独立董事和相关证券服务机构的意见

一

、

独立董事意见

根据中国证监会

《

上市公司治理准则

》、《

关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见

》、

公司章程及公司独立董事工作

制度的规定

，

公司的独立董事对本次重大关联交易事项等相关议案进行了事前审核

，

同意提交董事会

、

股东大会审议

，

同时本

着审慎负责的态度审阅了相关会议资料和公司提供的相关专项情况说明

，

经讨论后发表如下独立意见

：

１

、

沙隆达董事会已按照

《

关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定

》

第四条的要求对本次重大资产重组相关事项

作出明确判断

，

并记录于董事会决议记录中

。

２

、

本次重大资产重组有利于提高资产质量

、

改善财务状况

、

增强持续盈利能力

；

有利于改善公司资产结构和产业布局

。

３

、

本公司与交易对方农化总公司签署的

《

中国化工农化总公司与湖北沙隆达股份有限公司关于发行股份购买资产之框

架协议

》

及其它相关文件符合国家有关法律法规和政策的规定

，

涉及的关联交易事项公开

、

公平

、

合理

，

该等关联交易将以具

有相应资质的评估机构出具的评估报告的评估价值作为交易价格依据

，

定价公允

，

体现了诚信

、

公开

、

公平的原则

，

不存在损

害公司以及其他股东利益的情况

。

４

、

本次重大资产重组所涉及的关联交易完成后

，

有利于减少公司与实际控制人及关联方之间的关联交易

，

避免同业竞

争

，

有利于公司的长远发展

，

对提高公司市场竞争力将产生积极的影响

。

５

、

本次交易选聘中介机构的程序合规

，

选聘的中介机构具有相关的专业资质

；

该等机构与公司和沙隆达集团有限公司之

间除正常的业务往来外

，

不存在其他关联关系

；

该等机构与公司和农化总公司之间没有现时的和

／

或预期的利益或冲突

，

具有

充分的独立性

。

６

、

为审议本次交易相关事项

，

公司召开了第六届董事会第十二次会议

，

本次会议的召开符合相关法律

、

法规及公司章程

的规定

。

董事会在审议上述关联交易事项时

，

关联董事已回避表决

，

会议表决程序符合相关法律

、

法规及公司章程的有关规

定

。

７

、

本次重大资产重组的相关事项尚需公司股东大会批准和中国证券监督管理委员会核准

。

二

、

独立财务顾问对于本预案的核查意见

本次重大重组事项聘请的独立财务顾问兴业证券为中国证监会批准的具有独立财务顾问资格和保荐人资格的证券公

司

。

兴业证券对于本预案出具核查意见如下

：

在本次重组相关方完成相应承诺和计划后

，

本次重组预案符合相关法律

、

法规和中国证监会关于重大资产重组条件的相

关规定

，

重组预案符合法律

、

法规和中国证监会和深交所的相关规定

，

所披露的信息真实

、

准确

、

完整

，

不存在虚假记载

、

误导

性陈述或者重大遗漏

。

本次重组预案披露的内容和格式符合相关规定

，

本次重大资产重组完成后有利于提高上市公司资产质量

、

改善公司财务

状况和增强持续盈利能力及抵御行业波动风险的能力

，

有利于上市公司减少关联交易和避免同业竞争

，

增强独立性

，

从而保

护沙隆达广大中小股东的利益

。

第十一节 关于本次交易相关人员买卖沙隆达股票的自查报告

根据

《

公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则

———

第

２６

号上市公司重大资产重组申请文件

》（

证监会公告

［

２００８

］

１３

号

）

以及

《

关于规范上市公司信息披露及相关各方行为的通知

》（

证监公司字

［

２００７

］

１２８

号

）

的要求

，

公司对本次交易相关内

幕信息知情人及其直系亲属是否利用该消息进行内幕交易进行了自查

，

并由相关内幕信息知情人出具了自查报告

。

一

、

沙隆达及其董事

、

监事

、

高级管理人员自查情况

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的信息披露义务人持股及股份变更查询证明

、

沙隆达出具的自查

报告

，

沙隆达

、

沙隆达的董事

、

监事

、

高级管理人员

、

其他知情人员及其直系亲属在本次沙隆达停牌日前六个月内无交易沙隆

达流通股的行为

。

二

、

交易对方农化总公司自查情况

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的信息披露义务人持股及股份变更查询证明

、

农化总公司出具的

自查报告

，

农化总公司及农化总公司的董事

、

监事

、

高级管理人员

、

其他知情人员及其直系亲属在本次沙隆达停牌日前六个月

内交易沙隆达流通股的情况如下

：

（

一

）

农化总公司首席战略官

（

ＣＳＯ

）

陈洪波于

２０１１

年

８

月

１８

日卖出

４００

股沙隆达股份有限公司股票

，

卖出后持股数为零

除上述情况外

，

农化总公司及其他董事

、

监事

、

高级管理人员

（

或主要负责人

）

及其直系亲属在自查时间范围内

，

不存在通

过证券交易所的证券交易买卖沙隆达股票的行为

。

农化总公司及其董事

、

监事

、

高级管理人员

（

或主要负责人

）

在自查时间范

围内不存在泄漏有关信息或者建议他人买卖湖北沙隆达股份有限公司的股票

、

从事市场操纵等禁止交易的行为

。

（

二

）

陈洪波个人声明

本人陈洪波

，

本人自

２０１１

年

１１

月

１５

日起至今任中国化工农化总公司

（

以下简称

“

农化总公司

”）

首席战略官

（

ＣＳＯ

），

自

２００５

年

４

月

２８

日至

２０１１

年

１１

月

１４

日任农化总公司规划发展部主任

。

本人作为农化总公司的高级管理人员

，

于

２０１２

年

２

月

９

日知悉上市公司湖北沙隆达股份有限公司拟向农化总公司发行股

票购买资产的相关信息

，

在此之前本人从未知悉或者探知有关前述事宜的内幕信息

。

本人作为本次发行股份购买资产的内幕信息知情人

，

就自

２０１１

年

８

月

９

日至

２０１２

年

２

月

１０

日

（

以下简称

“

自查期间

”）

是否进

行内幕交易进行了自查

。

本人于

２０１１

年

８

月

１８

日在个人股票账户中卖出上市公司湖北沙隆达股份有限公司股票

（

沙隆达

Ａ０００５５３

）

４００

股

。

对沙隆达

Ａ

股的交易行为系本人基于对股票二级市场行情的独立判断

，

交易时本人并未知晓本次重大资产

重组的相关内幕信息

，

买卖沙隆达

Ａ

股的行为系本人根据市场公开信息及个人判断做出的投资决策

，

不存在利用内幕信息进

行交易

。

本人承诺直至前述重组事项成功实施或沙隆达宣布终止重组事项实施期间

，

本人及本人近亲属将严格遵守相关法律

法规及证券主管机关颁布的规范性文集规范交易行为

，

不买卖沙隆达股票

，

本人在自查期间买卖沙隆达股票行为产生的全部

收益交予沙隆达

。

（

三

）

农化总公司声明

本公司于

２０１２

年

２

月

９

日拟策划沙隆达重大事项

。

本公司于

２０１２

年

２

月

９

日形成有关沙隆达向本公司发行股份购买资产重

大资产重组事项的交易意向及交易商议方案

，

并于当日通知沙隆达申请股票停牌

，

２０１２

年

２

月

１０

日沙隆达股票停牌

。

在此之前

本公司并未形成任何有关前述交易的意向或

／

及方案

。

本公司董事

、

监事及高级管理人员自

２０１２

年

２

月

９

日知悉本次重大资产

重组的相关内幕信息

。

本公司高级管理人员陈洪波

，

于

２０１１

年

８

月

１８

日在其个人股票账户中卖出沙隆达

Ａ

股

４００

股

。

其对沙隆达

Ａ

股的交易行为系

其个人股票交易行为

。

因本公司在

２０１１

年

８

月

１８

日尚未形成有关上述交易的商议方案及交易意向

，

其前述股票交易行为不存

在利用内幕信息进行交易的可能

，

同时陈洪波没有参与本公司关于本次重大资产重组的相关决策

，

其前述股票交易行为与本

次重大资产重组不存在关联关系

。

（

四

）

沙隆达声明

２０１２

年

２

月

９

日

，

中国化工农化总公司拟对本公司策划重大事项

，

并于当日通知本公司申请股票停牌

，

本公司董事

、

监事及

高级管理人员自

２０１２

年

２

月

９

日知悉本次重大资产重组的相关信息

，

本公司股票于

２０１２

年

２

月

１０

日停牌

。

于农化总公司通知本

公司股票停牌事宜前

，

本公司并不知悉有关本次重大资产重组启动的具体时间

。

农化总公司高级管理人员陈洪波

，

于

２０１１

年

８

月

１８

日在其个人股票账户中卖出沙隆达

Ａ

股

４００

股

。

其对沙隆达

Ａ

股的交易行

为系其个人股票交易行为

。

因本公司在

２０１１

年

８

月

１８

日尚未知悉有关上述交易的商议方案及交易意向

，

其前述股票交易行为

不存在利用内幕信息进行交易的可能

，

与本次重大资产重组不存在关联关系

。

（

五

）

本次重组的筹划与信息传递过程

根据农化总公司与沙隆达出具的声明

、

沙隆达公开披露的信息以及农化总公司本次重组事宜的内部决策文件

，

本次重组

的筹划与信息传递过程如下

：

１

、

２０１２

年

２

月

９

日

，

农化总公司总经理办公会形成关于本次重组的意向及初步方案

。

在此之前

，

农化总公司并未形成任何

有关本次重组的意向或

／

及方案

。

农化总公司董事

、

监事及高级管理人员自

２０１２

年

２

月

９

日知悉本次重组的相关内幕信息

。

２

、

２０１２

年

２

月

９

日

，

沙隆达董事会接到农化总公司关于筹划本次重组事宜的通知

，

并决定沙隆达股票

（

沙隆达

Ａ

、

沙隆达

Ｂ

）

于

２０１２

年

２

月

１０

日开市起停牌

。

（

六

）

核查期间陈洪波买卖沙隆达股票的性质

１

、

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的

《

信息披露义务人持股及股份变更查询证明

》，（

１

）

农化总公司

高级管理人员陈洪波于

２０１１

年

８

月

１８

日在其个人股票账户中卖出沙隆达

Ａ

股股票

４００

股

；（

２

）

除此之外

，

核查期间

，

陈洪波不存

在买入沙隆达股票又卖出

，

或者卖出沙隆达股票又买入的行为

。

２

、

根据农化总公司与陈洪波个人出具的声明

，（

１

）

上述交易行为系陈洪波个人基于对股票二级市场行情的独立判断作出

的股票交易行为

；（

２

）

农化总公司总经理办公会于

２０１２

年

２

月

９

日形成关于本次重组的意向及初步方案

，

陈洪波虽为农化总公

司的高级管理人员

，

其亦于

２０１２

年

２

月

９

日知悉本次重组的相关信息

，

在此之前

，

其从未知悉或者探知有关本次重组事宜的内

幕信息

；（

３

）

２０１１

年

８

月

１８

日农化总公司尚未形成有关本次重组的商议方案及

／

或交易意向

，

因此陈洪波个人的前述股票交易

行为不存在利用本次重组内幕信息进行交易的可能

。

３

、

陈洪波承诺

，

直至本次重组事项成功实施或沙隆达宣布终止本次重组事项实施

，

其本人及其近亲属将严格遵守相关法

律法规及证券主管机关颁布的规范性文件

，

不买卖沙隆达股票

，

在自查期间买卖沙隆达股票行为产生的全部收益交予沙隆

达

。

三

、

参与本次资产重组的中介机构内幕信息知情人及直系亲属在核查期间内买卖沙隆达股票情况

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的信息披露义务人持股及股份变更查询证明

，

参与本次资产重组

的中介机构内幕信息知情人及其直系亲属在本次沙隆达股票停牌日前六个月内无交易沙隆达流通股的行为

。

第十二节 全体董事的声明

本公司董事会全体董事承诺保证本

《

湖北沙隆达股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易预案

》

的内容真实

、

准确

、

完

整

，

并对本预案中的虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏承担个别和连带的法律责任

。

本次重大资产重组的交易标的资产的审计

、

评估和盈利预测审核工作尚未完成

，

本预案中涉及的相关数据尚未经过具有

证券业务资格的审计

、

评估机构的审计

、

评估

。

本公司董事会全体董事保证相关数据的真实性和合理性

。

李作荣 刘兴平 刘安平

何学松 邓国斌 殷宏

黎晖 艾秋红 张慧德

李德军

湖北沙隆达股份有限公司董事会

年 月 日

湖北沙隆达股份有限公司

２０１２

年

５

月

９

日
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