
证券简称

成交价

格 （元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

酒 鬼 酒

（

０００７９９

）

３６．００ ８０．００ ２８８０．００

华泰证券股份有限公司上海

牡丹江路证券营业部

中国银河证券股份有限公司北

京金融街证券营业部

理工监测

（

００２３２２

）

１９．１０ １５．８０ ３０１．７８

浙商证券有限责任公司三门

南山路证券营业部

浙商证券有限责任公司三门南

山路证券营业部

力生制药

（

００２３９３

）

２７．９９ ２１．００ ５８７．７９

广发证券股份有限公司天津

环湖中路证券营业部

渤海证券股份有限公司天津大

沽北路证券营业部

力生制药

（

００２３９３

）

２７．９９ ２０．００ ５５９．８０

渤海证券股份有限公司天津

宾水西道证券营业部

渤海证券股份有限公司天津大

沽北路证券营业部

德力股份

（

００２５７１

）

２１．００ ８０．００ １６８０．００

长城证券有限责任公司上海

民生路证券营业部

申银万国证券股份有限公司北

京安定路证券营业部

德力股份

（

００２５７１

）

２１．００ ７７．００ １６１７．００

中信证券股份有限公司上海

浦东大道证券营业部

申银万国证券股份有限公司北

京安定路证券营业部

德力股份

（

００２５７１

）

２１．００ ６０．００ １２６０．００

长城证券有限责任公司上海

民生路证券营业部

申银万国证券股份有限公司北

京安定路证券营业部

德力股份

（

００２５７１

）

２１．００ ５０．００ １０５０．００

东方证券股份有限公司上海

肇嘉浜路证券营业部

申银万国证券股份有限公司北

京安定路证券营业部

德力股份

（

００２５７１

）

２１．００ ４４．００ ９２４．００

国泰君安证券股份有限公司

上海江苏路证券营业部

申银万国证券股份有限公司北

京安定路证券营业部

德力股份

（

００２５７１

）

２１．００ ２８．００ ５８８．００

国信证券股份有限公司广州

东风中路证券营业部

申银万国证券股份有限公司北

京安定路证券营业部

银华稳进

（

１５００１８

）

０．８４ １０００．００ ８４０．００

华宝证券有限责任公司上海

西藏中路证券营业部

西部证券股份有限公司宝鸡中

山东路证券营业部

申万收益

（

１５００２２

）

０．７７ ２０００．００ １５４０．００

华宝证券有限责任公司上海

西藏中路证券营业部

中信万通证券有限责任公司青

岛经济技术开发区井冈山路证

券营业部

申万收益

（

１５００２２

）

０．７７ ６００．００ ４６２．００

华宝证券有限责任公司上海

西藏中路证券营业部

中信万通证券有限责任公司青

岛嘉定路证券营业部

银华金利

（

１５００３０

）

０．８９ １０００．００ ８９３．００

华宝证券有限责任公司上海

西藏中路证券营业部

西部证券股份有限公司宝鸡中

山东路证券营业部

蓝色光标

（

３０００５８

）

２７．５６ ３２．６４ ８９９．５６

德邦证券有限责任公司沈阳

三好街证券营业部

国泰君安证券股份有限公司桦

甸人民路证券营业部

三聚环保

（

３０００７２

）

９．６４ ９３．００ ８９６．５２

宏源证券股份有限公司北京

东四环中路证券营业部

宏源证券股份有限公司盐城大

庆中路证券营业部

福星晓程

（

３００１３９

）

６０．４０ １０．００ ６０４．００

五矿证券有限公司深圳金田

路证券营业部

五矿证券有限公司深圳金田路

证券营业部

南方泵业

（

３００１４５

）

１５．０６ ２１．００ ３１６．２６

第一创业证券有限责任公司

上海巨野路证券营业部

光大证券股份有限公司海门长

江路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２０．７２ ５１．００ １０５６．７２

海通证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平

行路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２０．７２ ４８．００ ９９４．５６

海通证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平

行路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２０．７２ ３４．００ ７０４．４８

海通证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平

行路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２０．７２ ２６．００ ５３８．７２

海通证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平

行路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２０．７２ １９．００ ３９３．６８

海通证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平

行路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２０．７２ １５．００ ３１０．８０

海通证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平

行路证券营业部

天立环保

（

３００１５６

）

２０．７２ １５．００ ３１０．８０

海通证券股份有限公司北京

中关村南大街证券营业部

江海证券有限公司双鸭山西平

行路证券营业部

亿通科技

（

３００２１１

）

１４．７７ １８０．００ ２６５８．６０

长江证券股份有限公司沈阳

三好街证券营业部

东吴证券股份有限公司苏州狮

山路营业部

证券简称

成交价

（元）

成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

梅花集团

（

６００８７３

）

７ ４２００ ６００

中国国际金融有限公司北京

建国门外大街证券营业部

中信证券股份有限公司北京

北三环中路证券营业部

郑煤机

（

６０１７１７

）

１３．０６ ５４７．２１ ４１．９

申银万国证券股份有限公司

上海长江南路证券营业部

海通证券股份有限公司威海

高山街营业部

多伦股份

（

６００６９６

）

７．５ ９００ １２０

齐鲁证券有限公司上海东方

路证券营业部

国开证券有限责任公司北京

中关村南大街证券营业部

皖维高新

（

６０００６３

）

４．８５ １６４９ ３４０

国联证券股份有限公司无锡

县前东街证券营业部

国联证券股份有限公司无锡

县前东街证券营业部

五洲交通

（

６００３６８

）

６．７４ １８８７．２ ２８０

国海证券股份有限公司南宁

滨湖路证券营业部

国海证券股份有限公司南宁

滨湖路证券营业部

皖维高新

（

６０００６３

）

４．８５ ２９８２．７５ ６１５

中信证券股份有限公司总部

（非营业场所）

国联证券股份有限公司无锡

县前东街证券营业部

梅花集团

（

６００８７３

）

７．０３ ７０３０ １０００

国开证券有限责任公司北京

中关村南大街证券营业部

中银国际证券有限责任公司

北京宣外大街证券营业部

江苏阳光

（

６００２２０

）

３．１１ １８４．９７ ５９．４８

华泰证券股份有限公司华泰

证券股份有限公司总部

华泰证券股份有限公司华泰

证券股份有限公司总部

广东榕泰

（

６００５８９

）

５．９３ ３８５．４５ ６５

金元证券股份有限公司深圳

上步南路证券营业部

金元证券股份有限公司深圳

上步南路证券营业部

观点

Point

深市

沪市

记者观察

Observation

游资进出频率加快

程荣庆

周四， 大盘短线止跌， 医药生物、 钢铁、

机械和传媒文化板块表现强势， 军工和环保板

块分化明显。

沪市涨幅居前股为丰华股份、 亚星锚链和

创新资源。 丰华股份和创新资源， 均为房地产

板块涨停股， 当天地产板块走强，

3

只个股涨

停。 龙虎榜显示， 卖出居前的均为游资席位，

丰华股份游资卖出居多， 尾盘勉强以涨停报收，

追高谨慎。 创新资源， 游资买入明显居多， 短

线还可看高。 亚星锚链， 军工概念唯一涨停股，

华泰证券江阴福泰路证券营业部游资有超过

5000

万元巨额抛售， 获利回吐明显， 高抛为宜。

总体来看， 周四大盘有所止跌， 权重股

继续弱势。 龙虎榜显示， 游资进出频率加快，

股指震荡将会继续加大， 操作上不宜满仓和

追高。 （作者系国盛证券分析师）

龙虎榜

Daily Bulletin
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年回首：填权行情“沙漠化”

1991

至

2011

年，仅

692

只次实现送转后同年度填权，占比

17.40%

证券时报记者 言心

填权行情向来是二级市场年报

行情主线， 每年一季度年报送配、

分红掀起个股走势高潮。 证券时报

网络数据部的统计数据显示，

1991

年至

2011

年的

21

年间， 全体上

市公司一共实现送配和现金分红纪

录

12170

笔次， 其中纯现金分红

8193

笔次， 送转 （含同时分红）

3977

笔次。 在填权走势中， 真正

实现在同年度完全填权的比例并不

高。 历史数据显示，

21

年间实现

同年度填权的个股仅

692

只次， 占

所有送转股的

17.40%

。

填权比例不高

行情曾现两次高峰

统计数据显示， 历史上的填权

行情从

1991

年的

2

只同年度填权

股起步，

1992

年增加到

3

只 ，

1993

年增加到

5

只， 然后骤然迎

来

1994

年的第一个填权行情高峰：

同年填权

93

只个股。 在次年回落

为

23

只后，

1996

年的牛市再度捧

高

70

只填权股。 此后逐步回落，

1997

年到

2000

年四年间， 年度填

权股分别为

44

只、

35

只、

59

只和

21

只。

2001

年竟然出现了无一填

权的历史纪录。 在第一个峰值回落

后，

2002

年填权行情再度从

7

只

起步，

2003

年到

2006

年间分别为

年度填权

7

只、

12

只、

30

只和

49

只。 借助牛市东风，

2007

年度填

权

68

只， 再度掀起高峰，

2008

年

回落到

18

只，

2009

年创出历史最

高的

101

只， 而

2010

年

2011

年再

次回落到

25

只和

20

只。

简单从填权股数据分析， 填权

行情的两个高峰与两波跨年度的牛

市行情在时间上相对吻合。 而

2009

年创

101

只填权股新高的根本原

因， 在于

2009

年

IPO

重启之后多

家中小板公司推出高送转， 且迎合

了填权资金钟爱小盘股的特征。

伴随新股扩容， 个股数大增， 特

别是

2006

年开通中小板，

2010

年开

通创业板， 市场迎来更多小盘股， 而

填权股数量却仅在同一历史数量级

起伏， 填权行情走弱态势明显。

含权行情蚕食

填权行情“沙漠化”

历史上

10

送 （转）

5

股以上

的高送转

2515

笔次， 半数以上个

股在除权除息日前两个月已经实现

正收益， 更有

698

只次实现

30%~

100%

以上累计涨幅。 如果把两个

月累计涨

30%

看作自然含权走势，

那么其中占比达到一半的

349

笔

次； 涨幅

40%

以上的个股有

117

只次。 值得注意的是， 两个月涨幅

达

50%

以上的竟有

232

只次， 涨

幅

100%

以上的有

56

只次。

个例方面， 尽管

1993

年分配

比例不太高， 仅

10

送

3.3

股， 但

1994

年除权前世纪星源在前两月

大涨

537.26%

， 处历史上所有含权

股炒作之最， 并由此掀起含权行情

高潮；

1995

年年报

10

送

3

股派

1.5

元 （含税） 让长城开发在次年除

权 前 大 放 异 彩 ， 该 股 两 月 大 涨

342.82%

； 涨幅位居第三的是

1996

年

华天酒店因年报

10

送

8

股在除权前

大涨

246.76%

。 这三个例子都集中在

第一个填权行情高峰期。 由此可见，

1994

年至

1996

年资金热捧的个股已

经侧重向含权股转移， 这一特征被迅

速复制普及开来。 尤其在

2006

年至

2007

年牛市期间， 除权前两月含权

股大涨个股占比达到最高。

以上数据或许可以解释填权比例

为什么不高———提前炒作含权行情，

资金在除权前已经实现丰厚收益， 透

支了填权的上涨潜力。 填权行情的收

益已被含权行情蚕食。

动向

Trend
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2012
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2011

年度沪深两市共

1645

家公司分红，其中

1100

家派现，另

545

家送转并派现

7

成个股分红

387

家高送转 抢权行情微波荡漾

证券时报记者 邓飞

每年一季度，

A

股市场都不

乏资金追逐年报潜力股的盛况。

与往年有所不同的是， 在郭树清

主席强化上市公司分红理念的影响

下， 今年的年报行情呈现出高分

红、 高送转、 高增长三大投资主线

并驾齐驱的情况。 五矿证券投资顾

问符海问认为， 今年年报行情投资

主线三足鼎立的特点较为明显， 尤

其是管理层对上市公司分红政策的

高度关注， 使市场资金逐步向高

分红个股倾斜。

7

成个股分红

387

家上市公司高送转

据证券时报网络数据部统计，

从已披露的

2011

年上市公司年报

来看， 沪深两市 （含

A/B

股） 共

有

1645

家上市公司实现分红， 占

比

68.46%

。 其中

1100

家上市公司

不同程度派现， 另有

545

家上市公

司在送转的同时派现。

数据显示， 上述

1645

家上市

公司共计分红

5571

亿元， 仅 “工

农中建” 四大国有银行合计分红

金额就高达

2159

亿元， 蓝筹股依

然是

A

股市场的分红主力军。 除

四大国有银行外， 中国石油分红

金额达到

301

亿元， 中国神华及

中国石化分红金额均逾

170

亿元。

值得注意的是， 分红金额超过

10

亿元的上市公司达到

103

家， 基

本都属于沪深

300

指数成分股。

另外， 金融股分红金额名列前茅，

分红金额在

50

亿元至

100

亿元这

一梯队中， 除大秦铁路外， 其余

皆为清一色的金融股。 贵州茅台

作为消费股龙头， 分红金额也达

到

41.49

亿元。

在

545

家送股的上市公司中，

达到

10

送 （转）

5

的高送转范畴

的上市公司达到

387

家， 主要分布

在中小板及创业板。 通裕重工及国

海证券均抛出了

10

送 （转）

15

的

高送转方案， 华业地产、 光线传媒

等

8

家上市公司推出了

10

送 （转）

12

的方案， 上述

10

家公司中有

6

家出自创业板。 另外， 东方园林、

巴安水务、 广发证券、 包钢稀土等

171

家上市公司也抛出了

10

送

（转）

10

的高送转方案。

抢权行情跌宕起伏

投资者需冷静对待

从历史经验看， 高分红个股往

往因为体量过大等原因， 不如高含

权的小盘股那么容易吸引资金热

炒。 不过面对今年跌宕起伏的抢权

行情， 分析人士也开始呼吁投资者

需要冷静。 “今年高送转概念退潮

快的迹象较为明显， 不论是受关注

度还是个股分化程度均不同于往

年。” 符海问如此认为。

记者统计发现，

387

家高送转

的上市公司在公布分配方案的前

3

个月中， 并未出现大家预期之中的

大面积抢权行情。 同期股价实现

翻番的个股仅有川润股份、 东宝

生物、 国海证券

3

只； 超华科技、

奥维通信、 包钢稀土、 舒泰神、

鑫龙电器同期涨幅超过

70%

； 上

海建工、 山东章鼓、 山东墨龙同

期涨幅逾

60%

； 而同期涨幅超过

50%

的有国栋建设、 冠昊生物、

浙江永强、 洪涛股份、 成都路桥

5

只个股。 可以视为出现抢权行情的

高送转个股仅有

16

只， 占比还不

足

5%

。

值得注意的是， 东宝生物、 国

海证券、 包钢稀土等个股都不同程

度受益于问题胶囊、 金融改革、 业

绩暴增等特定事件影响， 并不能完

全归结于高送转概念炒作。 符海问

认为， 从行业分布来看上述个股并

不具备代表性， 此次出现抢权行情

的高送转概念股更多是受到公司基

本面改善的支撑。

需要引起投资者重视的是， 高

送转个股的内部分化情况已相当严

重， 同为

10

送 （转）

10

的大连电

瓷、 安科瑞、 佰利联等个股就出现

不同程度的下跌。 近半数高送转个

股在公布高送转方案前的

3

个月中，

甚至未能跑赢本轮大盘指数的上涨

幅度。

� � � �

5

月

11

日，

A

股有七家公司限售股解禁：

嘉欣丝绸 （

002404

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东

30

家， 持股占总股本比例均低

于

1%

， 实际解禁股数合计占流通

A

股

15.89%

，

占总股本

6.52%

。 该股套现压力一般。

阳普医疗 （

300030

）： 首发原股东限售股解

禁。 解禁股东

9

家， 持股占总股本比例均低于

5%

， 实际解禁股数合计占流通

A

股

15.38%

，

占总股本

8.78%

。 该股有一定套现压力。

日科化学 （

300214

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东

23

家， 持股占总股本比例均

低于

2%

， 合计占流通

A

股

51.62%

， 占总股本

13.38%

。 该股套现压力很大。

电科院（

300215

）： 首发原股东限售股解

禁。 解禁股东

2

家， 分别为第二、 五大股东，

持股占总股本分别为

27.44%

、

2.56%

， 均为国有

股股东， 解禁股数合计占流通

A

股

117.39%

，

占总股本

30.00%

。 该股套现压力不确定。

千山药机 （

300216

）： 首发原股东限售股

解禁。 解禁股东

8

家。 其中， 朱兆服为第二大

股东， 持股占总股本比例为

5.22%

， 为公司董

事。 余下

7

家股东持股比例均低于

4%

。

8

家

股东实际解禁股数合计占流通

A

股

66.91%

，

占总股本

16.98%

。 该股套现压力很大。

ST

中农 （

600313

）： 股改限售股解禁。

解禁股东

3

家， 分别为第一、 二、 三大股东，

持股占总股本比例分别为

32.91%

、

11.06%

、

10.00%

， 合计占流通

A

股

86.09%

， 占总股本

46.27%

。 该股套现压力较大。

轻纺城 （

600790

）： 股改限售股解禁。 解

禁股东

2

家， 即绍兴县中国轻纺城市场开发经

营有限公司、 浙江精功控股有限公司， 分别为

第一、 二大股东， 持股占总股本比例分别为

15.64%

、

7.42%

。 此次所持限售股合计占流通

A

股

19.21%

， 占总股本

16.12%

。 该股套现压

力或不大。 （西南证券 张刚）

强化现金分红

取消红利税值得期待

证券时报记者 万鹏

“五一” 期间， 证监会连出四大

政策， 令 A 股市场喜迎 5 月开门红。

本周， 又有多项实质性利好面世， 其

中， 最受关注的莫过于对上市公司现

金分红提出了进一步要求。

本周三， 中国证监会发布了《关

于进一步落实上市公司现金分红有关

事项的通知》 （以下简称《通知》），

要求上市公司进一步强化回报股东的

意识， 制定明确的回报规划。 这也是

自去年年底以来， 证监会有关负责人

多次口头强调的基础上， 推出了一项

针对上市公司现金分红的系统性文件。

值得注意的是， 在监管部门的倡

导和投资者的关注下， 2011年上市公

司的现金分红的覆盖率有了明显改

善。 来自中国证监会的统计显示，

2011年年报实施现金分红的公司数量

和水平均有明显提高。 两市共有 1645

家上市公司推出现金分红预案， 占比

近七成， 合计分红 6067.64亿元， 比上

年度增长 21.21%， 占全部上市公司

2011年实现净利润的 31.35%， 现金分

红增幅高出净利润增幅 8.07个百分点。

数据还显示， 2008 年至 2010

年， 实施现金分红的上市公司家数分

别为 856 家、 1006 家和 1321 家， 占

所有上市公司家数的比例分别为

52%、 55%和 61%； 现金分红金额分

别为 3423 亿元、 3890 亿元和 5006

亿元。 不过， 上市公司现金分红金额

占当年实现净利润的比例依次为

41.69%、 35.85%和 30.09%， 呈现逐年

下降的趋势。

为此， 《通知》 明确指出， 最近

3 年现金分红水平较低的公司须给

“解释”。 《通知》 要求， 对于最近 3

年现金分红水平较低的上市公司， 发

行人和保荐机构应结合不同行业和不

同类型公司的特点和经营模式、 公司

所处发展阶段、 盈利水平、 资金需求

等因素， 说明公司现金分红水平较低

的原因。 并对公司是否充分考虑了股

东要求和意愿， 是否给予了投资者合

理回报以及公司的现金分红政策是否

符合上市公司股东利益最大化原则发

表明确意见。

除了完善相关制度， 力促上市公

司现金分红外， 如何为现金分红创造

良好的外部环境也是市场关注的一个

焦点。 在今年两会期间， 中国证监会

主席郭树清就曾表示， 证监会正在和

有关部门探讨资本市场税收优惠政

策。 随着“五一” 期间 A 股交易费用

的降低， 以及本次《通知》 的发布，

市场对于红利税的取消有了更多的期

待。 本周， 证监会有关负责也明确表

示， 证监会将积极协调相关部门， 加

强对红利税等有关政策的研究。

业界普遍支持红利税的取消。 上

海睿信投资董事长李振宁认为， 养老

金等长线资金入市， 其主要依靠的就

是现金分红， 而股票红利税的减免，

有利于吸引这些资金入市， 也有利于

促使 A股市场形成一个稳定长期牛市

的氛围。 武汉科技大学金融证券研究

所所长董登新也有类似观点。 他认为，

减免红利税可以鼓励价值投资， 促使

长线资金流向分红可观的大盘蓝筹股。

今年 1 月份以来， A 股市场逐步

回暖， 市场信心也处于不断缓慢恢复

中， 这一局面来之不易， 尤其需要各

方的呵护和爱护。 在践行“强化投资

者回报和权益保护”、 践行“减税减

负” 政策的背景下， 取消股票红利税

可谓正当其时。

限售股解禁

Conditional Shares

5

月

10

日大宗交易

稳定回报寄望现金分红

证券时报记者 言心

上市公司分红送股是对过去一年

持股股东提供回报， 从理论上说是

回报 “价值投资”。 但从资金炒作填

权和含权行情的角度分析， 东方证

券分析师王鹏在接受采访时认为，

应将年报行情定性为主题投资。 针

对填权个股占比不高、 逐年回落的

事实， 王鹏认为， 任何一波主题投

资都有其特点和成因。 从市场的角

度分析， 年报信息披露和除权除息

间的时间差， 为资金提供了建仓炒

作的时间和空间。 特别是投资者获

取信息的不对称性助长了炒作含权

行情的风气， 形成了常见的 “抢

权” 效应， 跟风资金套牢者多。 而

出于落袋为安的考虑， 先期资金反

而会在送转信息确认前后或除权前

后离场， 不仅催生 “见光死”， 而

且让填权行情后继乏力。

饱满的填权行情不仅需要基

本面良好， 同时也需要资金的持

续买入。 由于权重股流通盘大，

难以推高股价， 活跃资金往往选择小

盘股进行阶段投资， 使填权行情逐渐

演变成局部现象。

从送转公司的角度考虑， 近年来

的相关研究数据让王鹏意识到， 很多

公司方的送转方案与公司方的相关减

持行为高度相关。 同时， 粉饰年报送

转也成为部分公司赢取再融资门票的

形象工程。

“现在的年报行情已经逐步偏离

了回报股东的初衷， 真正的稳定回报

只能寄望现金分红。” 王鹏说。

吴比较

/

制图

按照规定， 证券市场

的投资者须从每年现金分

红中拿出

20%

征缴证券投

资所得税。 在政策面进一

步保障合理回报的氛围中，

来自民间的声音对免征这

一税金同样充满期待。

1991

年—

2011

年填权股数据图

翟超

/

制图


