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（

十一

）

专利技术

１

、

已获得的专利

截至本招股意向书签署日

，

本公司及控股子公司已获得各类专利

５４

项

，

其中发明专利

４

项

，

具体情况参见下表

：

序

号

申请人 专利类型 专 利 名 称 专 利 号 专 利 权 期 限

１

珠江钢琴 发明专利 震奏频率检测装置

ＺＬ２００４１００１５１５０．６ ２００４．１．１５－２０２４．１．１４

２

珠江钢琴 发明专利 钢琴

、

钢琴合页结构

ＺＬ２００８１００２７４９５．１ ２００８．４．１８－２０２８．４．１７

３

珠江钢琴 发明专利 钢琴顶盖铰链

ＺＬ２００９１０２１４２９０．９ ２００９．１２．２８－２０２９．１２．２７

４

珠江钢琴 发明专利 钢芯旋钮

ＺＬ２００９１０２１４３２３．Ｘ ２００９．１２．２９－２０２９．１２．２８

５

珠江钢琴 实用新型 钢琴键盘盖缓冲装置

ＺＬ２００４２００１４８５５．１ ２００４．１．１５－２０１４．１．１４

６

珠江钢琴 实用新型 震奏频率检测装置

ＺＬ２００４２００１４８５７．０ ２００４．１．１５－２０１４．１．１４

７

珠江钢琴 实用新型

一种可调整相对位置的活

动螺钉

ＺＬ２００６２００５４３７１．９ ２００６．１．２４－２０１６．１．２３

８

珠江钢琴 实用新型 踏瓣架支撑结构

ＺＬ２００８２００４４２２９．５ ２００８．２．２５－２０１８．２．２４

９

珠江钢琴 实用新型

钢琴

、

钢琴合页结构

（

立

式

）

ＺＬ２００８２００４６５６７．２ ２００８．４．１８－２０１８．４．１７

１０

珠江钢琴 实用新型

钢琴

、

钢琴合页结构

（

卧

式

）

ＺＬ２００８２００４６５６８．７ ２００８．４．１８－２０１８．４．１７

１１

珠江钢琴 实用新型 钢芯旋钮

ＺＬ２００９２０２６５９１８．３ ２００９．１２．２９－２０１９．１２．２８

１２

珠江钢琴 实用新型

钢琴外壳油漆静电喷涂系

统

ＺＬ２００９２０２６５４９４．０ ２００９．１２．２４－２０１９．１２．２３

１３

珠江钢琴 实用新型 键盘盖转动机构

ＺＬ２０１０２０１９６３６５．３ ２０１０．５．１２－２０２０．５．１１

１４

珠江钢琴 实用新型 三角琴击弦点测量装置

ＺＬ２０１０２０６８５６１９．８ ２０１０．１２．２８－２０２０．１２．２７

１５

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

１１０Ｒ４

）

ＺＬ２００４３００７３８６２．４ ２００４．８．２７－２０１４．８．２６

１６

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

１１０Ｒ５

）

ＺＬ２００４３００７３８６３．９ ２００４．８．２７－２０１４．８．２６

１７

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

１１０Ｒ６

）

ＺＬ２００４３００７３８６４．３ ２００４．８．２７－２０１４．８．２６

１８

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

蝴蝶琴

）

ＺＬ２００４３００８６７５０．２ ２００４．１０．２０－２０１４．１０．１９

１９

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１２０Ｒ６

）

ＺＬ２００６３００５１５２０．１ ２００６．１．２５－２０１６．１．２４

２０

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１２０Ｒ７

）

ＺＬ２００６３００５１５１９．９ ２００６．１．２５－２０１６．１．２４

２１

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１２０Ｒ８

）

ＺＬ２００６３００５１５１８．４ ２００６．１．２５－２０１６．１．２４

２２

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＨ１２１

）

ＺＬ２００８３００４６７４５．７ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

２３

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＨ１２６

）

ＺＬ２００８３００４６７４４．２ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

２４

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＨ１３２

）

ＺＬ２００８３００４６７４３．８ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

２５

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１１８Ｐ２

）

ＺＬ２００８３００４６７３６．８ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

２６

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１２０Ｒ４

）

ＺＬ２００８３００４６７３７．２ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

２７

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１２０Ｐ

）

ＺＬ２００８３００４６７３４．９ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

２８

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１２１Ｒ３

）

ＺＬ２００８３００４６７４２．３ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

２９

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１２３Ｒ１

）

ＺＬ２００８３００４６７４１．９ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

３０

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１２３Ｐ

）

ＺＬ２００８３００４６７３５．３ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

３１

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１３０Ｒ２

）

ＺＬ２００８３００４６７４０．４ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

３２

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＧＰ２７５Ｄ

）

ＺＬ２００８３００４６７３８．７ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

３３

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＧＨ１７０

）

ＺＬ２００８３００４６７３９．１ ２００８．４．２１－２０１８．４．２０

３４

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

Ｒ２

）

ＺＬ２００９３０６８１６７９．５ ２００９．１２．３０－２０１９．１２．２９

３５

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

Ｔ６

）

ＺＬ２００９３０６８１６７８．０ ２００９．１２．３０－２０１９．１２．２９

３６

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

Ｔ３

）

ＺＬ２００９３０６８１６７６．１ ２００９．１２．３０－２０１９．１２．２９

３７

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１１６Ｒ

）

ＺＬ２００９３０６８１６７５．７ ２００９．１２．３０－２０１９．１２．２９

３８

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＵＰ１１０Ｐ９

）

ＺＬ２００９３０６８１１１２．８ ２００９．１２．２４－２０１９．１２．２３

３９

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

Ｒ３

）

ＺＬ２００９３０６８１６７７．６ ２００９．１２．３０－２０１９．１２．２９

４０

珠江钢琴 外观设计 键盘盖转动机构

ＺＬ２０１０３０１７３０７３．３ ２０１０．５．１２－２０２０．５．１１

４１

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

Ｒ１

）

ＺＬ２０１０３０７０１９１０．５ ２０１０．１２．２９－２０２０．１２．２８

４２

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＢＧＰ１６０Ａ

）

ＺＬ２０１０３０７０１９０６．９ ２０１０．１２．２９－２０２０．１２．２８

４３

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＴＢ

）

ＺＬ２０１０３０７０１８９８．８ ２０１０．１２．２９－２０２０．１２．２８

４４

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＢＵＰ１２３８Ｂ

）

ＺＬ２０１０３０７０１８９９．２ ２０１０．１２．２９－２０２０．１２．２８

４５

艾茉森 外观设计 立式数码钢琴

（

ＡＰ－３００

）

ＺＬ２００９３０６８２１５４．３ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

４６

艾茉森 外观设计 立式数码钢琴

（

ＡＰ－５００

）

ＺＬ２００９３０６８２１５３．９ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

４７

艾茉森 外观设计 立式数码钢琴

（

ＡＰ－７００

）

ＺＬ２００９３０６８２１５１．Ｘ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

４８

艾茉森 外观设计

三角数码钢琴

（

ＧＰ－

３０００ＡＴ

）

ＺＬ２００９３０６８２１５２．４ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

４９

艾茉森 外观设计

三角数码钢琴

（

ＧＰ－

７０００ＭＤ

）

ＺＬ２００９３０６８２１００．７ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

５０

艾茉森 实用新型 一种防潮防变形数码钢琴

ＺＬ２００９２０２９６０６２．６ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

５１

艾茉森 实用新型

一种带大屏幕液晶显示器

的立式数码钢琴

ＺＬ２００９２０２９６０５８．Ｘ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

５２

艾茉森 实用新型

一种数码钢琴的推翻盖装

置

ＺＬ２００９２０２９６０６１．１ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

５３

艾茉森 实用新型

一种带液晶显示器的卧式

数码钢琴

ＺＬ２００９２０２９６０５９．４ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

５４

艾茉森 实用新型 自动演奏数码钢琴

ＺＬ２００９２０２９６０６０．７ ２００９．１２．３１－２０１９．１２．３０

２

、

正在申请的专利

截至本招股意向书签署日

，

本公司及控股子公司正在申请注册并已获受理的专利有

１６

项

（

其中发明专利

９

项

），

具体情况

见下表

：

序号 申 请 人 专利类型 专利名称 申 请 号

受理日期

（

年

／

月

／

日

）

１

珠江钢琴 发明专利 钢琴及其踏瓣架支撑结构

２００８１００２７４９６．６ ２００８．４．２２

２

珠江钢琴 发明专利 钢琴

、

钢琴合页结构

（

立式

）

２００８１００２７４９７．０ ２００８．４．２２

３

珠江钢琴 发明专利 钢琴外壳油漆静电喷涂系统

２００９１０２１４１３８．０ ２０１０．１．２２

４

珠江钢琴 发明专利 键盘盖转动机构

２０１０１０１７７１２３．４ ２０１０．５．２０

５

珠江钢琴 发明专利 三角琴击弦点测量装置

２０１０１０６０９７５６．８ ２０１０．１２．２９

６

珠江钢琴 发明专利 钢琴拉丝哑光涂饰工艺

２０１０１０６１０４６１．２ ２０１０．１２．２９

７

珠江钢琴 发明专利

钢琴油漆件边位抛光设备及其抛

光方法

２０１１１０２０３２５０．１ ２０１１．７．２０

８

珠江钢琴 发明专利

钢琴弦槌木芯成形机方法和钢琴

弦槌木芯成形机

２０１１１０４３３０１６．８ ２０１１．１２．２０

９

珠江钢琴 发明专利

钢琴弦槌自动钻孔机

、

多角度钢

琴弦槌自动钻孔和钢琴弦槌自动

钻孔系统

２０１１１０４３０９６５．０ ２０１１．１２．２０

１０

珠江钢琴 实用新型

钢琴弦槌自动钻孔机

、

多角度钢

琴弦槌自动钻孔和钢琴弦槌自动

钻孔系统

２０１１２０５３８１８９．１ ２０１１．１２．２０

１１

珠江钢琴 实用新型 一种钢琴弦槌木芯成形机

２０１１２０５３８０４１．．８ ２０１１．１２．２０

１２

珠江钢琴 实用新型 钢琴油漆件边位抛光设备

２０１１２０２５６９１６．５ ２０１１．７．２０

１３

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＧＺ２０１１

）

２０１１３００２５５７７．５ ２０１１．２．２１

１４

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＫＡ１３２Ｂ

）

２０１１３０４４６８４０．８ ２０１１．１１．２９

１５

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＫＡ１２１Ｂ

）

２０１１３０４４６８４８．４ ２０１１．１１．２９

１６

珠江钢琴 外观设计 钢琴

（

ＫＡ１２６Ｂ

）

２０１１３０４４６８４７．Ｘ ２０１１．１１．２９

五

、

同业竞争与关联交易

（

一

）

本公司与控股股东

、

实际控制人的同业竞争情况

本公司控股股东

、

实际控制人为广州市国资委

，

是经广州市人民政府授权

，

代表广州市人民政府履行出资人职责的政府

机构

，

负责监督市属经营性国有资产

，

没有从事具体的生产经营业务

，

与公司不存在同业竞争关系

。

（

二

）

报告期内经常性的关联交易

１

、

关联方采购

报告期内

，

本公司向关联方的关联采购情况如下

：

（

单位

：

万元

）

关联方名称

２０１１

年度

金 额 采购货物

、

劳务 占当期采购比例 定价政策

三水腾龙

１

，

０４４．７５

委托加工

１．７４％

市场价

合 计

１

，

０４４．７５ －－ １．７４％ －－

关联方名称

２０１０

年度

金 额 采购货物

、

劳务 占当期采购比例 定价政策

红棉吉它

５８．７４

（

１

—

２

月

）

吉他

、

管乐

０．１２％

市场价

红棉提琴

１０．６４

（

１

—

２

月

）

提琴

０．０２％

市场价

三水腾龙

１

，

１８３．７７

委托加工

２．３９％

市场价

合 计

１

，

２５３．１５ －－ ２．５３％ －－

关联方名称

２００９

年度

金 额 采购货物

、

劳务 占当期采购比例 定价政策

红棉吉它

４１１．４１

吉他

、

管乐

０．９３％

市场价

红棉提琴

１５６．２７

提琴

０．３５％

市场价

三水腾龙

３６５．７２

委托加工

０．８２％

市场价

合 计

９３３．４０ －－ ２．１０％ －－

注

：

２０１０

年

３

月起

，

红棉吉它

、

红棉提琴不属于本公司关联方

。

（

１

）

公司向红棉吉它

、

红棉提琴的关联采购

红棉吉它

、

红棉提琴剥离出珠江钢琴有限后

，

由于部分国外客户仍习惯向发行人采购吉他与提琴

，

为向国外客户提供更

周全的服务

，

作为剥离后平稳过渡的暂时性安排

，

发行人接受国外客户的委托

，

向红棉吉它

、

红棉提琴采购吉他与提琴

。

该部

分采购的量很小

，

且采购价格为同类产品的市场价格

，

交易价格公允

，

不存在利用关联交易进行利益转移或调节利润的情形

。

为规范发行人与红棉吉它

、

红棉提琴间的交易往来

，

２０１１

年

６

月

，

发行人已通知其国外客户直接向红棉吉它

、

红棉提琴采

购吉他

、

提琴等产品

，

并已于

２０１１

年

７

月

８

日调整公司的经营范围并办理了工商变更登记

，

未来将不再从事吉他

、

提琴产品销售

业务

。

（

２

）

公司向三水腾龙的关联采购

本公司琴凳

、

外壳

、

铁板等部件部分采用外协加工方式进行生产

。

公司与三水腾龙合作方式为采购生铁原材料后以卖断

方式委托三水腾龙进行定作加工

，

加工完成后

，

公司向三水腾龙购买定作产品

。

根据公司与三水腾龙签订的

《

材料买卖协议

书

》，

本公司向三水腾龙销售生产铁板用的生铁原材料

，

三水腾龙使用该等材料只能用于生产本公司用的铁板

，

不得用于加工

第三方的产品和销售给第三方

。

铁板经本公司验收合格后

，

本公司按市场价格支付货款

。

定价方法为铁板所耗用的生铁成本

和加工费

，

结算方式为产品验收合格后

，

在一定信用期后以银行转账或承兑汇票结算

。

三水腾龙仅为公司提供加工服务

，

在报

告期内对公司的销售收入占其主营业务收入的

１００％

。

目前负责为公司生产钢琴铁板的外协加工企业共有三家

，

其中三水腾

龙作为本公司参股公司

，

其合作模式和其他铁板外协加工公司一致

，

交易模式和定价原则与其他铁板外协加工公司一致

，

交

易价格公允

。

２

、

关联方销售

报告期内

，

本公司向关联方的关联销售情况如下

：

（

单位

：

万元

）

关联方名称

２０１１

年

金 额 销售货物名称 占营业收入比 定价政策

－－ －－ －－ －－ －－

关联方名称

２０１０

年

金 额 销售货物名称 占营业收入比 定价政策

雅致琴行

２

，

４５１．６６

钢琴

２．５０％

市场价

合 计

２

，

４５１．６６ －－ ２．５０％ －－

关联方名称

２００９

年

金 额 销售货物名称 占营业收入比 定价政策

红棉吉它

６．７８

材料

０．０１％

市场价

美国公司

１

，

２３３．１８

钢琴

１．４６％

市场价

雅致琴行

２

，

４４２．９１

钢琴

２．８９％

市场价

合 计

３

，

６８２．８７ －－ ４．３６％ －－

（

１

）

公司向雅致琴行的关联销售

本公司产品销售主要采用经销商销售模式

，

经销商从本公司购买钢琴

，

再销售给终端客户

。

公司对经销商实行按照不同

区域分品牌

、

型号

，

按指导价格进行销售的管理政策

，

公司与经销商签订

《

产品经销协议

》，

保障了经销商网络的有效规范运

作

。

本公司钢琴售价的定价原则是

：

成本加上合理利润乘以

１．１７

；

处理琴

（

库龄琴

）

售价的定价原则是

：

正常售价乘以一定折让

比例

。

雅致琴行主营钢琴销售

，

其交易按以上定价原则定价

，

与公司其他经销商一致

，

按

《

国内营销方案

》

内价格政策执行

，

交

易价格公允

，

赊销及奖励政策均按公司相关制度执行

。

为减少和规范关联交易

，

雅致琴行作出承诺

：“

作为珠江钢琴的关联方

，

自

２０１１

年

１

月

１

日起

，

我公司将不再从事珠江钢琴

及其控股子公司生产的产品的销售业务

。 ”。

雅致琴行

２０１１

年

４

月召开的股东会审议通过了

“

关于注销公司

”

的决议

。

２０１１

年

７

月

１１

日

，

广州市工商局越秀分局出具

《

注销核准通知书

》，

雅致琴行完成工商注销登记

。

（

２

）

公司向美国公司的关联销售

美国公司与本公司发生的经常性关联交易主要是本公司向其销售钢琴

。

公司海外市场钢琴售价的定价原则是

：

成本加上

合理利润乘以

１．０４

。

公司与美国公司的交易按以上定价原则定价

，

交易价格公允

。

２０１１

年

７

月

，

美国公司已在美国加利福尼亚州

完成工商注销登记

。

３

、

关联租赁

报告期内

，

本公司存在向关联方出租房产以及承租关联方房产事项

，

具体情况如下

：

（

１

）

向关联方出租房产

①

本公司出租房产给埃士顿

２００５

年

５

月

，

珠江钢琴有限与澳大利亚音乐集团国际有限公司

（

ＡＵＳＴＲＡＬＩＳ ＭＵＳＩＣ ＧＲＯＵＰ ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮＡＬ ＰＴＹ

ＬＩＭＩＴＥＤ

，

系埃士顿外方股东

）

签署

《

厂房租赁协议书

》，

双方同意在埃士顿成立以后

，

由埃士顿租赁珠江钢琴有限拥有的位于

广州市白云区石井街石沙公路红星工业路

１５７

号厂房

。

租赁房屋建筑面积共

８

，

８２８．２８

平方米

。

协议租赁期限为

５

年

，

由

２００５

年

６

月

８

日至

２０１０

年

６

月

７

日

，

承租方对出租物享有为期

２０

年的优先租赁权

，

租金为

６．６７

万元

／

月

。

到期后双方另签署协议延期至

２０１２

年

６

月

。

２００９

年

１１

月起

，

埃士顿不属于本公司关联方

。

２００９

年

１

—

１０

月

，

本公司该项房产出租的租金收入为

６６．６７

万元

。

②

本公司出租房产给红棉吉它

２００８

年初

，

本公司与红棉吉它签署

《

房屋租赁协议

》，

将珠江钢琴有限位于海珠区新港东路

２４４０

号房屋出租给红棉吉它

，

建筑面积

８

，

６３２

平方米

，

租赁期间为

２００８

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

，

到期后双方另签署协议延期至

２０１２

年末

。

２０１０

年

３

月起

，

红棉吉它不属于本公司关联方

。

２００９

年和

２０１０

年

１

—

２

月

，

本公司该项房产出租的租金收入分别为

５４

万元和

９

万元

。

③

本公司出租房产给红棉提琴

２００８

年初

，

本公司与红棉提琴签署

《

物业租赁合同

》，

将位于广州市白云区石井街工业路

１５５

号建筑面积

７

，

２５７．４０

平米的房

产出租给红棉提琴

。

２０１０

年

４

月

２２

日签署续租合同

，

租赁期延长至

２０１２

年

４

月

２１

日

。

２０１０

年

３

月起

，

红棉提琴不属于本公司关联

方

。

２００９

年和

２０１０

年

１

—

２

月

，

本公司该项房产出租的租金收入分别为

３６

万元和

６

万元

。

本公司向部分关联方出租房产

，

有利于盘活公司固定资产

，

提高资产使用效率

。

将部分闲置物业出租给关联方

，

以市场价

格定价

，

交易价格公允

。

④

发行人向红棉吉它

、

红棉提琴

、

埃士顿出租房产业务产生原因及未来趋势

发行人

２００７

年

１１

月进行资产剥离时

，

红棉吉它

、

红棉提琴

、

埃士顿已制定了大规模扩展小乐器业务发展的战略规划

，

但因

其生产场地所在区域已发展成为城市主城区

，

不再适合扩大制造业生产

，

需要整体搬迁

，

考虑到其已有整体搬迁计划

，

发行人

在资产剥离时未将其经营所在生产场地随其他资产一并剥离

，

而是由其短期租赁

。

根据广州工业发展集团有限公司编制的红棉吉它

、

红棉提琴

、

埃士顿新厂区建设规划和搬迁方案

，

位于广东省河源市高

新区的乐器生产基地将于

２０１２

年

１０

月完成一期建设

，

随后红棉吉它

、

红棉提琴和埃士顿将进行整体搬迁

，

其中红棉吉它计划

在

２０１２

年

１１

月前完成搬迁

，

红棉提琴

、

埃士顿计划在

２０１２

年

１２

月完成搬迁

。

２０１１

年

１０

月

，

红棉吉它的全资子公司广东红棉乐器

有限公司已就上述乐器产业基地项目用地

（

面积为

７３

，

３３３．７０

平方米

）

与河源市国土资源局签订了

《

国有建设用地使用权出让

合同

》。

红棉吉它

、

红棉提琴

、

埃士顿已分别出具书面承诺

，

承诺在

２０１２

年

１２

月

３１

日前与发行人终止租赁关系

，

彻底完成搬迁

。

发行人亦出具书面承诺

，

将在

２０１２

年

１２

月

３１

日前终止向上述三家公司出租房产物业

。

因此

，

在上述三家企业整体搬迁完成后

，

有关房产出租业务将不再发生

。

（

２

）

向关联方承租房产

２００８

年

１

月

１

日

，

本公司与红棉吉它签署

《

物业租赁合同

》，

本公司向红棉吉它租赁位于佛山市南海区狮山镇松岗街显岗乡

大布田建筑面积约

１８

，

７５０

平方米的房产

。

２００８

年

、

２００９

年和

２０１０

年

，

本公司该项房产租赁的租金支出均为

９０

万元

。

本公司向红棉吉它租赁房产

，

系根据公司经营需要

，

需租用部分场地作为木材储存场地

，

根据木材储存场地应与公司的

大沥木材加工基地就近的原则

，

公司租用了上述房产

，

以市场价格定价

。

经公司第一届董事会第二十三次会议审议批准

，

２０１１

年

２

月

２８

日公司与红棉吉它签署

《

房产转让协议

》，

本公司向红棉吉

它购买其拥有的位于佛山市南海松岗镇显纲管理区范围内的房屋建筑物及配套工程全部权益

，

房屋的转让价款为评估机构

对该项资产的评估值

（

评估报告文号

：

中天衡平评字

【

２０１１

】

００３

号

），

即人民币

４

，

０１３．６０

万元

。

２０１１

年

３

月

，

发行人该等房屋产权

证书已办理完毕

。

自此

，

本项租赁业务将不再发生

。

４

、

向公司董事

、

监事及高级管理人员支付报酬

具体情况请投资者详见本招股意向书

“

第八节 董事

、

监事

、

高级管理人员与核心技术人员

”。

（

三

）

报告期内偶发性的关联交易

１

、

香港公司借款给美国公司

经本公司董事会审议批准

，

２００８

年

１

月

，

香港公司向美国公司提供两笔借款

，

合计金额为

１

，

２００

万美元

。

截至

２００９

年末

，

美

国公司对香港公司该项借款已清偿完毕

，

合计偿还香港公司借款本金及利息共

１

，

２４２．７１

万美元

。

２

、

本公司向红棉吉它采购钢琴

２００９

年

，

红棉吉它与本公司协商一致

，

利用本公司销售渠道

，

将其向美国公司采购的部分钢琴转向国内销售

。

２００９

年

，

本

公司向红棉吉它采购钢琴金额合计为

３４２．９４

万元

，

采购价格为该类钢琴的国内市场价格

。

该等交易已经本公司董事会审议通

过

。

六

、

董事

、

监事

、

高级管理人员

姓名

出生

年月

职位 任期起止日期

２０１１

年

薪酬情况

（

万元

）

持有公司股

份数量

（

万股

）

与公司的其

它利益

关系

王润培

１９５１

年

９

月 董事长

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ６８．０６ ９５

无

李建宁

１９６７

年

３

月

副董事长

、

总经理

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ６６．９２ ４０．５

无

曾郴湘

１９６６

年

６

月 董事

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ６５．４８ ４０．５

无

麦俊桦

１９６１

年

１２

月 董事

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ６５．５８ ４０．５

无

张 捷

１９５３

年

１０

月 独立董事

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５

４．２０

（

独董补

贴

）

０

无

曾炳权

１９５０

年

２

月 独立董事

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５

４．２０

（

独董补

贴

）

０

无

吴裕英

１９５５

年

７

月 独立董事

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５

４．２０

（

独董补

贴

）

０

无

涂宇亮

１９８１

年

１０

月 独立董事

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５

４．２０

（

独董补

贴

）

０

无

王晓华

１９６１

年

４

月 独立董事

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５

４．２０

（

独董补

贴

）

０

无

陈婉仪

１９５４

年

９

月 监事会主席

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５

不 在 公 司 领

薪

０

无

郝俐华

１９５８

年

１

月 监事

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５

不 在 公 司 领

薪

０

无

李穗娟

１９７３

年

９

月 职工监事

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ７．６１ １０

无

麦燕玉

１９６４

年

２

月 副总经理

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ６４．５３ ４０．５

无

梁志伟

１９５７

年

１０

月 副总经理

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ６４．５３ ４０．５

无

张朝岩

１９５７

年

８

月 副总经理

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ５２．５０ ４０．５

无

肖巍

１９７２

年

９

月 副总经理

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ３２．５９ １０

无

杨伟华

１９７６

年

４

月 董事会秘书

２０１１．１２．２６－－２０１４．１２．２５ ９．４３ １８

无

发行人董事

、

监事

、

高级管理人员简要经历及兼职情况介绍如下表所示

：

姓名 简要经历 兼职情况

王润培

曾任珠江钢琴有限副总经理

、

常务副总经理

，

本公司

总经理

。

现任本公司董事长

、

党委书记

、

技术中心主

任

。

广州珠江制造

、

香港公司

、

北京珠江制造董事长

、

珠江

恺撒堡董事

李建宁

曾任珠江钢琴有限纪委书记

、

副总经理

、

董事

，

浙江

珠江德华有限公司总经理

、

董事长

，

本公司副总经

理

、

常务副总经理

。

现任本公司副董事长

、

总经理

、

技

术中心常务副主任

。

广州珠江制造

、

北京珠江制造

、

珠江德华董事

、

艾茉森

、

广州珠江配件

、

苏州珠江董事长

、

广州珠江配件总经理

曾郴湘

曾任广州机电工业资产经营有限公司管理监察部经

理

，

广州市盛邦投资有限公司董事长

，

珠江钢琴有限

董事

、

党委副书记

、

纪委书记

。

现任本公司董事

、

党委

副书记

、

纪委书记

。

广州珠江制造董事

、

珠江德华监事会主席

、

北京珠江制

造

、

珠江恺撒堡

、

苏州珠江监事

麦俊桦

曾任珠江钢琴有限办公室主任

、

行政部长

、

职工代表

董事

、

工会主席

。

珠江恺撒堡董事

张 捷

曾任暨南大学国际经济与贸易系主任

，

本公司外部

董事

。

现任暨南大学教授

。

暨南大学教授

曾炳权

曾任广州财政学校财务教研室主任

、

本公司外部董

事

。

现任广州岭南会计师事务所有限公司董事长

、

主

任会计师

。

广州岭南会计师事务所有限公司董事长

吴裕英

曾任广州机电工业资产经营有限公司总会计师

、

财

务监管部经理

。

现任广州广日股份有限公司总经理

。

广州广日集团有限公司

、

广州广日专用汽车有限公司

、

广州环保投资有限公司

、

广州广日环保能源投资有限

公司

、

广州广日电梯有限公司

、

广州广日物流有限公

司

、

广州塞维拉导轨系统设备有限公司

、

广州广日智能

停车设备有限公司董事

、

广州广日股份有限公司

、

香港

安捷通电梯有限公司

、

香港艺宏有限公司董事

、

总经

理

、

广州酒家股份有限公司

、

广州普邦园林股份有限公

司独立董事

涂宇亮

２００４

年开始参加工作

，

钢琴演奏家

，

现任星海音乐学

院钢琴系讲师

。

星海音乐学院钢琴系讲师

王晓华

曾任教于广东民族学院

。

现任广东广信律师事务所

主任

，

广东省政协常委

，

广州市律师协会副会长

（

２００８

年度执行会长

），

广州市人民政府法律咨询专

家

。

广东肇庆星湖生物科技股份有限公司

、

广州酒家股份

有限公司独立董事

、

中华全国律师协会理事

、

广东省律

师协会副总监事

、

广州市律师协会副会长

、

广东省证券

期货业协会监事

陈婉仪 曾任广州市财政局经济建设处

、

行政政法处处长

。

广州农村商业银行股份有限公司监事会召集人

郝俐华

曾任广州无线电厂工艺技术室主任

，

广州市经济贸

易委员会主任科员

。

广州无线电集团有限公司

、

广州广日集团有限公司

、

广

州医药集团有限公司

、

广州电气装备集团有限公司监

事

。

李穗娟

曾任珠江钢琴有限财务科副科长

、

财务部部长助理

、

会计部经理助理

、

财务会计部副经理

。

无

麦燕玉

曾任珠江钢琴有限财务科科长

、

资财部部长

、

总经理

助理

、

副总经理

、

董事

。

广州珠江制造

、

北京珠江制造

、

香港公司

、

珠江恺撒堡

、

珠江德华

、

艾茉森

、

广州珠江配件

、

苏州珠江董事

梁志伟

曾任珠江钢琴有限技术科副科长

、

科长

，

珠江钢琴有

限副总经理

。

珠江德华董事长

、

广州珠江制造

、

北京珠江制造

、

珠江

恺撒堡

、

艾茉森

、

苏州珠江董事

、

珠江恺撒堡

、

苏州珠江

总经理

张朝岩

曾任北京钢琴厂销售科科长

、

进出口部经理

、

营销部

部长

，

北京星海钢琴集团有限公司总经理助理

、

副总

经理

。

北京珠江制造董事

肖巍

曾任珠江钢琴有限技术部副科长

、

技术部部长助理

、

副经理

。

珠江德华董事

杨伟华

曾任珠江钢琴有限团委副书记

，

三角琴分公司经理

助理

、

副经理

、

经理

，

规划运营部经理

。

艾茉森监事

七

、

发行人控股股东及其实际控制人的简要情况

广州市国资委系公司控股股东及实际控制人

，

于

２００５

年

２

月

２

日正式成立

，

组织机构代码

７７１１９６１１－Ｘ

。

广州市国资委系经

广州市人民政府授权代表国家履行出资人职责的政府机构

，

负责监管市属经营性国有资产

（

不含金融性国有资产和市政府特

别指定的不纳入监管的部分经营性国有资产

）。

八

、

财务会计信息

（

一

）

财务会计报表

１

、

合并资产负债表主要数据

（

单位

：

元

）

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产总计

１

，

３７５

，

０９４

，

７１０．０８ １

，

２７３

，

８２４

，

３２９．４５ １

，

２５７

，

０５６

，

０４５．１１

负债合计

４４５

，

２５４

，

１１７．０７ ４４３

，

１０８

，

７７１．５０ ４６３

，

９３５

，

４３１．０５

股东权益合计

９２９

，

８４０

，

５９３．０１ ８３０

，

７１５

，

５５７．９５ ７９３

，

１２０

，

６１４．０６

归属于母公司股东权益

９２３

，

０６９

，

９８１．４０ ８２３

，

１８６

，

２７６．４４ ７８６

，

３２２

，

５３４．２３

２

、

合并利润表主要数据

（

单位

：

元

）

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

营业收入

１

，

１７２

，

７９３

，

４１９．２４ ９８２

，

１５６

，

４３９．４７ ８４６

，

０１０

，

３０４．９７

营业利润

１７１

，

３２６

，

２０５．３８ １３８

，

３２７

，

５５９．１７ １００

，

５７４

，

５６４．４９

利润总额

１７２

，

３４０

，

２５１．２２ １３７

，

６０７

，

４４８．１０ １０４

，

１９９

，

５０３．１２

净利润

１４５

，

５８７

，

９３１．７１ １１８

，

８４２

，

０９９．０８ ８６

，

６８５

，

３８５．０５

归属于母公司股东的净利润

１４４

，

９９６

，

６０１．６１ １１８

，

１１０

，

８９７．４０ ８６

，

４１８

，

９８０．５５

３

、

合并现金流量表主要数据

（

单位

：

元

）

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

经营活动产生的现金流量净额

１７６

，

１２５

，

０４９．０６ １５８

，

０２９

，

０５０．９９ １８０

，

４９２

，

８０８．１６

投资活动产生的现金流量净额

－１３６

，

７０７

，

８６４．２４ －６３

，

８９４

，

４５４．７７ －１６

，

９８０

，

２８５．０８

筹资活动产生的现金流量净额

－８９

，

５６５

，

３５５．４３ －９４

，

０４７

，

６６７．１５ ３８

，

５８６

，

３６３．７０

现金及现金等价物净增加额

－５０

，

３８０

，

６４７．１７ －３

，

３５３

，

１２６．６９ ２０１

，

０８３

，

４０８．７５

４

、

经注册会计师核验的非经常性损益明细表

（

单位

：

元

）

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

非流动资产处置损益

－６５９

，

５５３．５５ －７２７

，

３０５．６２ ４

，

８８２

，

５１１．８３

计入当期损益的政府补助

（

与企业业务密切相关

，

按照

国家统一标准定额或定量享受的政府补助除外

）

６

，

０８４

，

４２６．１８ １

，

９１６

，

５２８．４３ １

，

４８９

，

５７１．４５

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外

，

持

有交易性金融资产

、

交易性金融负债产生的公允价值变

动损益

，

以及处置交易性金融资产

、

交易性金融负债和

可供出售金融资产取得的投资收益

０．００ ０．００ ０．００

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

－４

，

４１０

，

８２６．７９ －１

，

６６４

，

６９２．５２ －２

，

７４７

，

１４４．６４

小计

１

，

０１４

，

０４５．８４ －４７５

，

４６９．７１ ３

，

６２４

，

９３８．６４

减

：

所得税的影响数

１７４

，

７１８．６２ ２１５

，

４７１．３６ ５１６

，

６０６．８０

减

：

归属于少数股东的非经常性损益净额

４６１

，

０１９．９９ ３５５

，

１４８．０７ ７２

，

７３９．５８

归属于公司普通股股东的非经常性损益净额

３７８

，

３０７．２３ －１

，

０４６

，

０８９．１４ ３

，

０３５

，

５９２．２６

归属于公司普通股股东的净利润

１４４

，

９９６

，

６０１．６１ １１８

，

１１０

，

８９７．４０ ８６

，

４１８

，

９８０．５５

扣除非经常性损益净额后归属于公司普通股股东的净

利润

１４４

，

６１８

，

２９４．３８ １１９

，

１５６

，

９８６．５４ ８３

，

３８３

，

３８８．２９

５

、

主要财务指标

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

资产负债率

（

母公司

）

３３．０５％ ３５．７６％ ３８．７０％

流动比率

（

倍

）

２．４３ ３．０５ １．９６

速动比率

（

倍

）

１．０４ １．５１ １．０５

每股净资产

（

元

／

股

）

２．１５ １．９１ １．８３

无形资产

（

扣除土地使用权

）

占净资产

比率

０．０２％ ０．０２％ ０．０２％

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度

２００９

年度

应收账款周转率

（

次

）

１６．５７ ９．８５ ６．２６

应收账款周转天数

（

天

）

２２．０３ ３７．０６ ５８．３３

存货周转率

（

次

）

１．６９ １．５６ １．４５

存货周转天数

（

天

）

２１５．８９ ２３４．５３ ２５２．１３

息税折摊前利润

（

万元

）

２１

，

０２８．７４ １６

，

９２４．０８ １４

，

３６８．７９

利息保障倍数

（

倍

）

２５．８５ ４９．８６ ３５．６５

每股收益

（

基本

，

元

／

股

）

０．３４ ０．２７ ０．２２

每股净现金流量

（

元

／

股

）

－０．１２ －０．０１ ０．４７

每股经营活动产生的现金流量

（

元

／

股

）

０．４１ ０．３７ ０．４２

九

、

管理层讨论与分析

（

一

）

资产结构及变化趋势

报告期内公司流动资产

、

非流动资产结构如下

：

（

单位

：

万元

）

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

金 额 比 例 金 额 比 例 金 额 比 例

流动资产

８５

，

８６１．２３ ６２．４４％ ８７

，

１８６．７７ ６８．４４％ ８８

，

５７１．４５ ７０．４６％

非流动资产

５１

，

６４８．２４ ３７．５６％ ４０

，

１９５．６７ ３１．５６％ ３７

，

１３４．１５ ２９．５４％

资产总计

１３７

，

５０９．４７ １００．００％ １２７

，

３８２．４３ １００．００％ １２５

，

７０５．６０ １００．００％

报告期各期末

，

公司流动资产

、

非流动资产占总资产的比例基本保持稳定

，

资产结构未发生重大变化

。

２００９

年末

、

２０１０

年

末和

２０１１

年末

，

公司流动资产占总资产的比例分别为

７０．４６％

、

６８．４４％

和

６２．４４％

。

公司资产结构良好

，

整体资产质量优良

。

（

二

）

负债结构及变化趋势

（

单位

：

万元

）

项 目

２０１１

年

１２

月

３１

日

２０１０

年

１２

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

金 额 比 例 金 额 比 例 金 额 比 例

流动负债

３５

，

３５４．１９ ７９．４０％ ２８

，

５８６．３４ ６４．５１％ ４５

，

１８６．３２ ９７．４０％

非流动负债

９

，

１７１．２２ ２０．６０％ １５

，

７２４．５３ ３５．４９％ １

，

２０７．２２ ２．６０％

负债合计

４４

，

５２５．４１ １００．００％ ４４

，

３１０．８７ １００．００％ ４６

，

３９３．５４ １００．００％

公司

２００９

年末

、

２０１０

年末和

２０１１

年末的总负债分别为

４６

，

３９３．５４

万元

、

４４

，

３１０．８７

万元和

４４

，

５２５．４１

万元

，

其中流动负债分别

为

４５

，

１８６．３２

万元

、

２８

，

５８６．３４

万元和

３５

，

３５４．１９

万元

，

非流动负债分别为

１

，

２０７．２２

万元

、

１５

，

７２４．５３

万元和

９

，

１７１．２２

万元

；

２０１１

年末

非流动负债比

２０１０

年末减少的主要原因是银行长期借款将在一年内到期

，

转入流动负债

。

流动负债占负债比例分别为

９７．４０％

、

６４．５１％

和

７９．４０％

，

公司的负债主要由流动负债构成

。

（

三

）

资产周转能力分析

２００９

年

、

２０１０

年和

２０１１

年

，

公司应收账款周转率分别为

６．２６

次

、

９．８５

次和

１６．５７

次

，

应收账款周转率逐年提高

。

公司存货周转

率在

２００９

年

、

２０１０

年和

２０１１

年分别为

１．４５

次

、

１．５６

次和

１．６９

次

，

相对其他制造企业相对较低

，

公司资产周转能力总体处于正常水

平

，

且趋势向好

。

（

四

）

主营业务收入及盈利能力分析

１

、

主营业务收入分析

２００９

年

、

２０１０

年和

２０１１

年

，

公司钢琴销量分别达

８８

，

１０５

架

、

１００

，

４０５

架和

１１５

，

２０３

架

，

全球市场占有率始终保持在

２０％

以上

。

近几年来

，

随着我国国民经济持续稳步增长

，

文化事业更加繁荣

，

音乐教育更加普及

，

居民用于购买文化用品的支出持续增

加

，

我国钢琴行业的产销量稳步上升

，

国内市场已成为全球增长最快的钢琴消费市场

。

２００９

年

、

２０１０

年和

２０１１

年

，

公司营业收入分别为

８４

，

６０１．０３

万元

、

９８

，

２１５．６４

万元和

１１７

，

２７９．３４

万元

，

三年营业收入复合增长

率为

１７．７４％

，

营业收入主要来源于主营业务收入

，

占营业收入的比例在

９８％

以上

。

主营业务收入中主要是钢琴产品销售收入

，

钢琴销售收入占营业收入的比例分别为

９７．９７％

、

９７．７９％

和

９７．７６％

。

２

、

盈利能力分析

公司

２００９

年

、

２０１０

年和

２０１１

年的钢琴产品整体毛利率分别为

３０．２７％

、

３２．３３％

和

３２．２１％

，

年度毛利率比较平稳

，

并略有上

升

。

２０１１

年钢琴生产主要原材料特别是木材的价格有所上升

，

公司相应小幅提高产品的销售价格

，

使毛利率基本保持稳定

。

分产品中

，

立式高档钢琴的毛利率在所有产品中最高

，

２００９

年

、

２０１０

年和

２０１１

年分别为

３７．６３％

、

４１．４２％

和

４３．０３％

，

毛利率

总体呈上升趋势

；

中档钢琴毛利率分别为

３４．９９％

、

３５．１４％

和

３３．７０％

，

毛利率基本保持稳定

，

普及钢琴毛利率分别为

１９．５５％

、

２３．４２％

和

２４．０６％

，

也呈上升趋势

。

三角钢琴的毛利率较高

，

但主要消费地区为欧美市场

，

在全球金融危机的冲击下

，

消费者消费意愿有所降低

，

尽管生产成

本有所上升

，

但提价空间较小

，

毛利率有所下降

。

公司将继续采取对产品进行小幅度提价

、

优化产品结构

、

加大高毛利率产品的市场销售等措施

，

进一步保持和提高产品

毛利率

，

增强公司盈利能力

。

（

五

）

重大资本性支出分析

１

、

资本性支出情况

公司

２００９

年

、

２０１０

年主要资本性支出分别为

２

，

３０２．９３

万元

、

６

，

８６７．４２

万元

，

主要用于技改工程

、

土地出让金和北京珠江制

造购置土地

、

生产设备等的投入

；

２０１１

年主要资本性支出为

１３

，

９５９．１１

万元

，

主要用于购买位于佛山市南海松岗镇显纲管理区

范围内的房屋建筑物及配套工程

、

子公司珠江恺撒堡购买土地使用权以及子公司北京珠江制造生产线设备投入

。

２

、

未来可预见的重大资本性支出计划及资金需要量

截至本招股意向书签署日

，

除本次发行募集资金有关投资和上述房屋认购支出外

，

公司无其他可预见的重大资本性支出

计划

。

（

六

）

财务状况和盈利能力的未来趋势分析

１

、

资产状况趋势

公司资产结构中流动资产的比重较高

，

其中又以存货

、

货币资金和应收账款的比重最高

，

存货的减值情况和应收账款的

质量对公司的财务状况尤其重要

。

公司产品主要采用木材和钢琴用铸铁

，

其价格长期来看处于增长趋势

，

同时钢琴市场的扩

大

，

销售量的增加

，

使公司存货出现跌价可能性较低

。

由于公司主要客户均具有良好的资信和雄厚的实力

，

应收账款发生坏账

的概率较低

。

近年来

，

随着公司生产规模的扩大

，

技改投入不断增加

，

公司的固定资产比例有所上升

。

随着公司投资项目的实施

，

预计

公司今后几年的固定资产规模将继续扩大

，

非流动资产占比将有较大增加

。

２

、

负债状况趋势

银行借款

、

应付股利和长期应付款占公司负债约

５０％

；

因为结算周期的原因

，

应付账款和职工薪酬金额较大

。

随着离退休

人员社会化费用的支付

，

应付股利会逐年减少

，

而因公司生产规模扩大和投资项目的实施

，

预计应付账款和借款占负债比重

大的负债结构将会持续和上升

。

３

、

所有者权益趋势

由于盈利水平快速增长

，

本公司所有者权益近年来持续增长

。

依靠自有资金积累已难以满足公司的未来发展需要

，

公司

将通过权益性融资方式来扩大公司规模和实力

，

因而公司所有者权益将继续保持增长

。

十

、

股利分配政策

（

一

）

股利分配政策

公司根据

《

公司章程

》

及相关法律法规的股利分配原则进行股利分配

。

公司实行同股同利的股利分配政策

，

按股东持有的

股份数额

，

采取派发现金或股票的形式

。

公司股利分配方案由公司董事会根据盈利状况和发展规划提出

，

经公司股东大会审

议批准后实施

。

公司股东大会对利润分配方案作出决议后

，

公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成股利

（

或股份

）

的派

发事项

。

公司向个人派发股利时

，

由公司按

《

中华人民共和国个人所得税法

》

和国家税务总局发布的

《

征收个人所得税若干问题的

规定

》

代扣个人所得税

。

（

二

）

股利分配的顺序

根据有关法律法规和

《

公司章程

》

所载的利润分配政策

，

本公司每年的税后利润在弥补亏损后将按下列顺序和比例分配

：

１

、

提取法定公积金

；

２

、

提取任意公积金

；

３

、

支付股东股利

。

公司法定公积金累计额为公司注册资本的百分之五十以上的

，

可以不再提取

。

提取法定公积金后是否提取任意公积金由

股东大会决定

。

公司不得在弥补公司亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润

。

股东大会决议将公积金转为股本时

，

按股东原有股份比例派送新股

。

但法定公积金转为股本时

，

所留存的该项公积金不

得少于注册资本的百分之二十五

。

公司股东大会对利润分配方案作出决议后

，

公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成

股利

（

或股份

）

的派发事项

。

（

三

）

最近三年实际股利分配情况

最近三年公司共进行了

４

次股利分配

，

均为现金股利分配

，

具体如下

：

根据

２０１２

年

２

月召开的公司

２０１１

年度股东大会审议通过的

《

２０１１

年度利润分配方案

》

决议

，

公司以截至

２０１１

年末的股本

４３

，

０００

万股为基数

，

向现有股东派发现金股利

５

，

３７５

万元

（

即每股

０．１２５

元

，

含税

）。

截至本招股意向书签署日

，

该次利润分配已

实施完毕

。

根据

２０１１

年

２

月

２２

日召开的公司

２０１０

年度股东大会审议通过的

《

利润分配方案

》，

公司以截至

２０１０

年末的总股本

４３

，

０００

万

股为基数

，

向全体股东每股派发

０．１０

元

（

含税

）

现金股利

，

共派发现金股利

４

，

３００

万元

（

含税

）。

根据

２０１０

年

６

月

２６

日召开的公司

２００９

年度股东大会审议通过的

《

利润分配方案

》，

公司以增资扩股前总股本

４０

，

０００

万股为

基数向原股东按其持股比例进行现金股利分配

，

具体分配金额为

２００９

年实现的归属于母公司所有者的净利润扣除已提取的

法定公积金后的余额

７７

，

２１６

，

５２７．８５

元

，

其中派发给广州市国资委的现金股利为

７６

，

４４４

，

３６２．５７

元

，

派发给无线电集团的现金

股利为

７７２

，

１６５．２８

元

。（

注

：

公司

２００９

年实施增资扩股

，

新增

１７９

名股东

，

工商变更时间为

２００９

年

１２

月

２９

日

，

根据股东大会通过的

增资扩股方案

，

２００９

年

１

月

１

日至本次增资扩股完成

（

以工商登记为准

）

当月末

，

公司实现的利润归原股东享有

。

因此公司

２００９

年新增股东不参与公司

２００９

年利润分配

。 ）

根据

２００９

年

６

月

３０

日召开的公司

２００８

年度股东大会审议通过的

《

利润分配方案

》，

公司向国有股东派发现金股利

４２０．９５

万

元

，

其中向广州市国资委派发现金股利

４１６．７４

万元

，

向无线电集团派发现金红利

４．２１

万元

。

公司成立后历次股利分配符合

《

公司法

》

及

《

公司章程

》

的有关规定

。

（

四

）

发行后的股利分配政策

本次发行后

，

公司在遵循

《

公司章程

（

上市草案

）》

和相关法律法规的基础上

，

将根据盈利状况和发展规划由董事会提出具

体分配方案

，

经股东大会审议通过后执行

。

具体股利分配政策如下

：

１

、

公司的利润分配原则

：

公司实行持续

、

稳定的利润分配政策

，

公司的利润分配应重视对投资者的合理投资回报并兼顾

公司的可持续发展

。

２

、

公司的利润分配形式和比例

：

公司可以采取现金

、

股票或二者相结合的方式分配股利

。

在有条件的情况下

，

公司可以进

行中期现金分红

。

公司利润分配不得超过累计可分配利润的范围

，

单一年度以现金方式分配的利润不少于当年度实现的可分配利润的

１０％

。

根据发行人

２０１１

年第四次临时股东大会审议通过的

《

股东未来分红回报规划

（

２０１２

—

２０１４

）》，

２０１２

—

２０１４

年

，

公司计划在

足额预留法定公积金

、

盈余公积金以后

，

每年向股东分配的现金股利不低于当年实现的可供分配利润的

２０％

。

公司主要采取现金分红的方式进行股利分配

。

在董事会认为公司股票价格与公司股本规模不相匹配或董事会认为必要

时

，

可以在满足上述现金股利分配的基础上

，

提出并实施股票股利分配预案

。

３

、

公司在上一个会计年度实现盈利

，

但公司董事会在上一会计年度结束后未提出现金利润分配预案的

，

应当在定期报告

中详细说明未分红的原因

、

未用于分红的资金留存公司的用途

，

独立董事还应当对此发表独立意见

。

４

、

公司根据生产经营情况

、

投资规划和长期发展等确需调整利润分配政策的

，

调整后的利润分配政策不得违反中国证监

会和证券交易所的有关规定

，

有关调整利润分配政策的议案需要事先征求独立董事及监事会意见

，

并经公司董事会审议后提

交公司股东大会批准

。

５

、

公司股东存在违规占用公司资金情况的

，

公司应当扣减该股东所获分配的现金红利

，

以偿还其占用的资金

。

（

五

）

本次发行前滚存利润的分配安排和已履行的决策程序

根据公司

２０１０

年度股东大会决议

，

本次发行前的滚存未分配利润由本次发行完成后的新老股东按持股比例共享

。

根据

２０１２

年

２

月召开的公司

２０１１

年度股东大会审议通过的

《

２０１１

年度利润分配方案

》

决议

，

公司以截至

２０１１

年末的股本

４３

，

０００

万股为基数

，

向现有股东派发现金股利

５

，

３７５

万元

（

即每股

０．１２５

元

，

含税

）。

截至本招股意向书签署日

，

该次利润分配已

实施完毕

。

该次利润分配后

，

本公司发行前的滚存未分配利润为

１６

，

１１７．６５

万元

（

母公司报表口径

）。

十一

、

控股子公司情况

（

一

）

发行人主要控股子公司的基本情况

１

、

广州珠江钢琴制造有限公司

广州珠江钢琴制造有限公司是本公司全资子公司

，

成立于

１９９５

年

５

月

４

日

。

注册地为广州经济技术开发区沧联一路

５

号

，

注

册资本为

３

，

０００

万元

，

经营范围

：

钢琴

、

中西乐器及其零配件的加工

、

制造

、

批发

、

零售

，

并提供售后服务

。

货物进口

、

技术进出

口

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

广州珠江制造资产总额

５

，

５６６．８２

万元

，

负债

８７１．６８

万元

，

净资产

４

，

６９５．１４

万元

；

２０１１

年实现营业收入

１０

，

９３８．７２

万元

，

净利润

１６４．７９

万元

（

上述数据已经立信会计师审计

）。

２

、

北京珠江钢琴制造有限公司

北京珠江钢琴制造有限公司是本公司全资子公司

，

成立于

２００９

年

９

月

２４

日

。

注册地为北京市通州区经济开发区东区靓丽

五街

７

号

，

注册资本为

７

，

０５０

万元

，

２０１１

年

４

月注册资本增加至

８

，

８５０

万元

。

经营范围

：

生产

、

组装钢琴

；

销售乐器及其配件

、

电子

产品

、

工艺品

、

木制品

；

艺术培训

，

音乐培训

；

维修乐器

，

货物进出口

，

技术进口

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

北京珠江制造资产总额

１０

，

８３１．９４

万元

，

负债

２

，

０５８．８１

万元

，

净资产

８

，

７７３．１３

万元

；

２０１１

年实现营业

收入

７

，

３１７．４６

万元

，

净利润

１０．６９

万元

（

上述数据已经立信会计师审计

）。

３

、

珠江钢琴集团欧洲有限公司

珠江钢琴集团欧洲有限公司是本公司全资子公司

，

成立于

２００４

年

１

月

２１

日

。

注册地为德国巴伐利亚州

ＯＬＣＨＩＮＧ

，

注册资本

为

２３６

万欧元

，

经营范围

：

销售各种乐器

，

提供售后服务等

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

欧洲公司资产总额

２

，

３４０．９６

万元

，

负债

１０８．４９

万元

，

净资产

２

，

２３２．４７

万元

；

２０１１

年实现营业收入

３

，

４６６．３４

万元

，

净利润

１１４．４４

万元

（

上述数据已经

ＳＧＫ Ａｕｄｉｔｎｅｔ ＧｍｂＨ

审计

）。

４

、

香港音乐贸易有限公司

香港音乐贸易有限公司是本公司全资子公司

，

原名珠江钢琴集团香港有限公司

，

成立于

１９８６

年

６

月

２４

日

。

注册地为香港湾

仔谢斐道

３９１

—

４０７

号新时代中心

２２

楼

Ｂ

室

，

注册资本为港币

５０

万元

，

经营范围

：

物业投资贸易活动

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

香港公司资产总额

３３０．３７

万元

，

负债

２．７０

万元

，

净资产

３２７．６７

万元

；

２０１１

年实现营业收入

１８１．８０

万

元

，

净利润

７．９０

万元

（

上述数据已经香港蔡吴会计师事务所审计

）。

５

、

广州珠江恺撒堡钢琴有限公司

广州珠江恺撒堡钢琴有限公司是本公司全资子公司

，

成立于

２０１０

年

１１

月

１９

日

。

注册地为广州市增城新塘镇香山大道

，

原

注册资本为

１００

万元

，

２０１１

年

３

月

１

日

，

本公司以货币资金

５

，

０００

万元对珠江恺撒堡进行增资

，

增资后的注册资本变更为

５

，

１００

万

元

。

经营范围

：

制造

、

组装钢琴

；

批发

、

零售乐器及其配件

、

电子产品

、

音响

、

工艺品

、

木制品

；

乐器培训

；

维修乐器及其配件

；

货物

进出口

、

技术进出口

。

公司成立珠江恺撒堡拟作为本次公开发行募集资金投资项目之一珠江钢琴增城中高档立式钢琴产业基地的实施主体

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

珠江恺撒堡资产总额

４

，

９８０．０７

万元

，

净资产

４

，

９８０．０７

万元

；

２０１１

年实现营业收入

０

元

，

净利润

－１１９．９３

万元

（

上述数据已经立信会计师审计

）。

６

、

广州艾茉森电子有限公司

广州艾茉森电子有限公司是本公司控股子公司

，

成立于

２００８

年

７

月

３０

日

。

注册地为广州市荔湾区桥中中路

２２３

号二层

，

注

册资本为

７００

万元

，

其中本公司出资

６３０

万元

，

占注册资本的

９０％

，

刘春清出资

７０

万元

，

占注册资本的

１０％

。

经营范围

：

加工

、

装

配

、

制造

、

销售

：

电子产品

、

乐器及其配件

、

产品售后服务

，

货物进出口

，

技术进出口

。

２０１１

年

８

月

９

日

，

本公司对艾茉森增资

４００

万

元

，

增资后注册资本为

１

，

１００

万元

，

其中本公司出资

１

，

０４０．６０

万元

，

占注册资本的

９４．６０％

，

刘春清出资

５９．４０

万元

，

占注册资本的

５．４０％

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

艾茉森公司资产总额

８５２．３１

万元

，

负债

３４６．２３

万元

，

净资产

５０６．０８

万元

；

２０１１

年实现营业收入

１

，

１５０．３５

万元

，

净利润

－１７６．９６

万元

（

上述数据已经立信会计师审计

）。

７

、

浙江珠江德华钢琴有限公司

珠江德华钢琴有限公司是本公司控股子公司

，

成立于

２００４

年

３

月

４

日

。

注册地为浙江省德清县武康镇北湖东街

２８８

号

，

注册

资本为人民币

１

，

０００

万元

，

其中本公司出资

５５０

万元

，

占注册资本的

５５％

，

德华集团控股股份有限公司出资

４５０

万

，

占注册资本

的

４５％

。

经营范围

：

钢琴及配件生产

，

其他乐器经销

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

珠江德华资产总额

１

，

８４６．６０

万元

，

负债

４０２．７０

万元

，

净资产

１

，

４４３．９０

万元

；

２０１１

年实现营业收入

２

，

８１２．９４

万元

，

净利润

１３３．６３

万元

（

上述数据已经立信会计师审计

）。

８

、

德国恺撒堡钢琴有限公司

德国恺撒堡钢琴有限公司是本公司子公司欧洲公司出资设立的全资子公司

，

成立于

２０１０

年

１１

月

２５

日

。

注册地为德国慕尼

黑市

，

注册资本为

２．５

万欧元

。

经营范围

：

钢琴研发

、

生产和销售

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

德国恺撒堡资产总额

１６．１５

万元

，

负债

２．４５

万元

，

净资产

１３．７０

万元

；

２０１１

年实现营业收入

４３．７３

万元

，

净利润

６．８２

万元

（

上述数据已经

ＳＧＫ Ａｕｄｉｔｎｅｔ ＧｍｂＨ

审计

）。

９

、

苏州珠江钢琴有限公司

苏州珠江钢琴有限公司成立于

２０１１

年

３

月

２４

日

，

注册地为苏州市昆山市淀山湖镇金秋路南侧

，

注册资本为

１００

万元

，

其中

本公司出资

９０％

，

本公司的全资子公司广州珠江制造出资

１０％

。

经营范围

：

钢琴

（

组装

、

调试

）、

乐器

、

音响

、

工艺品

、

电子产品

、

木

制品的生产

、

销售及售后服务

；

货物及技术的进出口业务

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

苏州珠江资产总额

１００．２８

万元

，

负债

０．４４

万元

，

净资产

９９．８４

万元

；

２０１１

年实现营业收入

０

元

，

净利润

－

０．１６

万元

（

上述数据已经立信会计师审计

）。

１０

、

广州珠江钢琴配件有限公司

广州珠江配件是本公司全资子公司

，

成立于

２０１１

年

７

月

１

日

，

注册地为广州市荔湾区芳村大道茂香园

１３

号自编

１２

栋

，

注册

资本为

５００

万元

。

经营范围

：

制造

、

加工

、

销售

、

修理

：

钢琴

、

乐器

、

电子设备

、

音响设备

、

工艺品

、

木制品及配件

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

广州珠江配件资产总额

７７６．５３

万元

，

负债

２４０．０７

万元

，

净资产

５３６．４６

万元

；

２０１１

年实现营业收入

９２４．０３

万元

，

净利润

３６．４６

万元

（

上述数据已经立信会计师审计

）。

（

二

）

发行人主要参股公司的基本情况

１

、

佛山三水腾龙钢琴部件有限公司

佛山三水腾龙钢琴部件有限公司是本公司参股公司

，

成立于

２００３

年

９

月

２３

日

，

注册地为佛山市三水区乐平镇乐盛大道

２２

号

，

注册资本为

５０

万元

，

其中本公司出资

１２．５

万元

，

占注册资本的

２５％

，

黄旭初出资

２５

万元

，

占注册资本的

５０％

，

黄瑞贞出资

１２．５

万元

，

占注册资本的

２５％

。

经营范围

：

加工

、

产销钢琴配件

。

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

三水腾龙资产总额

４６８．９６

万元

，

负债

３９０．３４

万元

，

净资产

７８．６２

万元

；

２０１１

年实现营业收入

１

，

９７０．２９

万元

，

净利润

１６．２７

万元

（

上述数据未经审计

）。

第四节 募集资金运用

一

、

本次募集资金使用计划

经公司

２０１０

年度第一次临时次股东大会批准

，

拟向社会公众公开发行

４

，

８００

万股人民币普通股

（

Ａ

股

），

募集资金扣除发行

费用后的净额将按轻重缓急顺序投资于以下项目

：

（

单位

：

万元

）

序号 项目名称 投资总额 募集资金投资 建设期 备案号

１

珠江钢琴增城中高档立式钢琴

产业基地

２７

，

８８５．９２ ２７

，

８８５．９２ ２

年

广东省发改委备案编号

１００１００２４３２１９０３８

２

珠江钢琴国家级企业技术中心

增城研究院

１

，

５８２．００ １

，

２０２．６０ １

年

广东省发改委备案编号

１００１００２４３２２９０３９

３

珠江钢琴北方营销中心

１

，

００２．４２ １

，

００２．４２ １

年

京通州经信委备案

【

２０１０

】

６５

号

合 计

３０

，

４７０．３４ ３０

，

０９０．９４ －－ －－

本次募集资金投资项目预计投资总额为

３０

，

４７０．３４

万元

，

计划使用募集资金投入

３０

，

０９０．９４

万元

，

剩余部分由本公司通过

其他方式筹集

。

募集资金到位后公司将审慎选择商业银行并开设募集资金专项账户

，

募集资金存放于董事会决定的专户集中

管理

，

专户内不存放非募集资金

。

如项目已作先期投资

，

部分募集资金将根据实际情况用来置换先期投入

。

若本次发行的实际

募集资金量少于计划使用量

，

公司将通过自有资金或其他途径补充解决

；

若募集资金满足上述项目投资后尚有剩余

，

则剩余

资金将用于其他与公司主营业务相关的生产经营活动

。

二

、

募集资金运用对经营情况及财务状况的影响

（

一

）

市场第一的地位得以进一步巩固

、

产品档次得以进一步改善

募集资金投资项目建设是公司成为世界钢琴龙头企业发展战略的需要

，

是在公司现有主营业务基础上

，

结合国家产业政

策和行业发展特点

，

充分考虑国内外同类产品发展方向

，

以现有技术为依托实施的投资计划

，

是现有业务的进一步拓展

。

增城

４

万架中高档立式钢琴产业基地项目的顺利实施

，

可以丰富公司产品种类

，

完善钢琴产品体系

，

增加中高档钢琴收入份额

，

项

目达产后公司钢琴年产能将达到

１４．５

万架

，

市场第一的地位得以进一步巩固

。

（

二

）

进一步提升公司技术研发能力

、

提升产品品质

本公司虽是世界最大的钢琴生产厂商

，

同时也是国内乐器行业唯一一家拥有国家级技术研究中心的企业

，

但相对于国际

知名钢琴生产巨头

，

公司技术水平及研发能力仍有差距

，

本公司国家级企业技术中心增城研究院项目的建设将进一步增强公

司研发实力

，

提升公司产品科技含量

，

缩小与国际知名钢琴生产巨头的差距

，

同时

，

公司研发能力的增强

，

也将进一步提高公

司产品品质

，

增强公司市场竞争力

。

（

三

）

市场布局趋于完善

、

北方市场地位得到提升

本公司传统的强势销售区域为华中

、

华东及华南

，

三地销售收入占到公司内销收入比重

６０％

以上

，

北方地区

（

华北

、

东北

、

西北

）

销售收入占发行人销售收入的比例偏低

，

而北方地区同样也是我国经济发达地区

，

购买能力较强

，

市场潜力较大

，

发行

人当前的销售市场布局不近合理

。

本公司北方营销中心项目的建成

，

将极大地提高本公司在北方市场的销售能力

，

有效地改

变公司在北方市场销售能力

，

辅以北京珠江制造的投产

，

公司市场布局将趋于完善

，

北方市场地位将得到提升

。

（

四

）

改善资产负债结构

公司负债水平较为合理

，

本次募集资金到位后

，

公司流动比率和速动比率将进一步提高

，

短期内资产负债率将明显下降

，

将有利于增强公司的偿债能力

，

有效降低财务风险

，

并进一步增强公司的后续持续融资能力

。

（

五

）

提升公司盈利能力

本次募集资金到位后

，

公司的净资产将大幅增加

。

由于募集资金投资项目的实施需要一段时间

，

因此

，

公司在短期内净资

产收益率会受到一定程度的影响

；

但是从中长期看

，

随着募集资金投资项目的顺利实施

，

本次发行募集资金投资项目将提高

公司整体竞争力

、

大幅提升公司的营业收入与利润水平

，

公司增城中高档钢琴项目达产年度将新增中高档钢琴产能

４

万架

，

实

现销售收入

５５

，

５７８．７１

万元

，

净利润

９

，

２３１．８４

万元

，

公司的盈利能力将会得到进一步提高

。

（

六

）

募投项目新增固定资产

、

无形资产所增加的年度费用对公司未来经营成果的影响

公司本次募集资金投资项目新增的固定资产

、

无形资产主要是新建房屋及建筑物

、

购置机器设备和项目所需土地使用

权

。

按公司现行折旧和摊销政策测算

，

募集资金投资项目建成后

，

固定资产和无形资产年折旧

、

摊销费用如下表所示

：

（

单位

：

万元

）

项目名称

固定资产投资 无形资产投资

年新增折旧和摊

销费用

房屋及建筑物 机器设备 土地使用权

投资额 年折旧额 投资额 年折旧额 投资额 年摊销额

增城中高档立式

钢琴产业基地

１１

，

５２５．９７ ５４７．４８ ７

，

３４９．３６ ６９８．１９ ５

，

２５０．００ １００．００ １

，

３５０．６７

国家级企业技术

中心增城研究院

５２２．００ ２４．８０ ５１８．００ ４９．２１ － － ７４．０１

北方营销中心

８２０．３２ ３８．９７ ９０．００ ８．５５ － － ４７．５２

合计

１２

，

８６８．２９ ６１１．２４ ７

，

９５７．３６ ７５５．９５ ５

，

２５０．００ １０５．００ １

，

４７２．２０

本次募集资金投资项目建成后

，

年新增折旧费用

１

，

４７２．２０

万元

，

假设其他经营条件不变

，

以公司

２０１１

年度主营业务收入

１１６

，

３４７．５０

万元为基础

，

按报告期内最低的年度毛利率

３０．３７％

测算

，

项目建成后年主营业务收入只要增加

４

，

８４７．５５

万元

，

即较

２０１１

年度主营业务收入增长

４．１７％

，

即可消化掉固定资产和无形资产投资导致的年折旧摊销费用增加

，

公司未来经营业绩不

会因为上述项目建设产生重大不利影响

。

上述项目投产后

，

公司生产规模会进一步扩大

，

营销能力会进一步增强

，

包括折旧摊

销费用在内的固定成本比重会逐渐降低

，

公司盈利能力预计将有较大提高

。 、

第五节 风险因素和其他重要事项

一

、

风险因素

（

一

）

市场竞争加剧的风险

伴随着社会经济文化的发展

，

钢琴行业不断壮大并取得了巨大成就

，

目前我国已成为世界第一大钢琴生产国

，

但同时也

形成了钢琴行业激烈竞争的市场格局

。

本公司经过多年的发展已成为全球产销规模最大的钢琴制造商

，

在行业内享有较高的

市场地位及品牌影响力

，

但是在行业竞争日趋激烈的形势下

，

公司将面临着与国内外钢琴制造企业市场竞争加剧的风险

。

（

二

）

宏观经济环境的变化影响本公司业务的风险

宏观经济的周期性波动将直接影响消费者实际可支配收入水平以及消费者信心指数

。

虽然近几年我国的国内生产总值

、

国民可支配收入等经济指标持续向好

，

但是未来几年的经济走势依然可能受到国内外多种因素影响而发生波动

，

并将对公司

钢琴销售产生直接影响

。

公司为应对宏观经济环境变化

，

积极开拓新兴市场并取得了良好的效果

，

但宏观经济环境的波动对

公司产品销售仍会产生直接影响

。

（

三

）

国际贸易环境变化带来的出口风险

公司

２００９

年度

、

２０１０

年度和

２０１１

年度的外销收入分别是

１２

，

８７４．１６

万元

、

１６

，

７０４．５１

万元和

１８

，

１３４．５０

万元

，

占当年主营业务

收入的比例分别为

１５．３９％

、

１７．１９％

和

１５．５９％

。

国际贸易环境的变化

，

包括国际市场购买力的变化

、

国际贸易壁垒及摩擦的增

加

，

将对本公司的产品出口产生一定影响

。

（

四

）

经销商管理风险

本公司产品销售主要采用经销商销售模式

。

截至

２０１１

年末

，

公司拥有国内销售网点

２７８

个

，

服务网点

１７７

个

，

国外销售服务

网点

２３５

个

，

营销和服务网络覆盖全球

１００

多个国家和地区

。

虽然本公司与经销商签订了

《

产品经销协议

》，

明确了双方责任

，

有

效控制了相关风险

，

但仍存在销售渠道不稳定

、

对市场信息反馈欠快捷等相关风险

。

（

五

）

租赁资产带来的风险

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日

，

本公司及控股子公司有部分向其他方承租的物业未办理房产权证

，

主要包括本公司向佛山市南海

区松岗谭厦物业管理经营部承租的建筑面积为

３

，

０１７

平方米的仓库

（

位于佛山市南海区松岗谭头工业区

）；

本公司控股子公司

艾茉森向广州市荔湾区西郊泮塘第五经济合作社承租的建筑面积为

３

，

００５．８７

平方米的厂房

（

位于广州市荔湾区桥中中路

２２３

号

）。

上述具有产权瑕疵的承租物业的面积占发行人总经营面积的比例仅为

２．３１％

，

且可替代性高

，

搬迁成本低

，

对公司生产经

营影响不大

。

但若相关部门强制要求

，

公司将不能继续承租该物业

，

仍会对公司正常经营造成一定影响

。

（

六

）

机器设备成新率较低的风险

发行人具有

５０

余年的钢琴产品制造历史

，

虽然一直重视机器设备的更新和升级改造

，

但是由于建厂时间长

、

机器设备更

新资金压力大等多方面原因

，

目前部分设备已显陈旧

，

至

２０１１

年末机器设备的综合财务成新率为

２４．５４％

。

机器设备成新率较

低

，

制约了公司生产能力和产品质量的进一步提高

，

可能使公司在激烈的市场竞争中错失进一步发展的机会

。

为保证公司产

品能够满足不断提升的用户需求

，

公司将根据需要自筹资金及时更新相关机器设备

。

（

七

）

技术革新的风险

２００９

年度

、

２０１０

年度和

２０１１

年度

，

公司计入管理费用的研究开发投入分别为

２

，

８７４．９３

万元

、

３

，

３６６．５８

万元和

３

，

９５４．３５

万元

，

占同期营业收入的比例分别为

３．４０％

、

３．４３％

和

３．３７％

。

未来几年

，

公司将继续增加研发投入

，

坚持以市场和技术为导向的新产

品研发方向

。

但从实践经验来看

，

钢琴新产品开发受到诸多客观条件制约

，

如果公司不能适应市场需求持续开发出新的钢琴

产品

，

将可能对公司的市场拓展计划及在行业内的竞争优势产生一定影响

。

（

八

）

主要技术人员流失和技术失密的风险

目前公司已采取了多项措施以稳定员工队伍

，

包括主要技术人员都与本公司签署了技术保密协议

、

主要技术人员持有公

司股份等方式

，

使其切身利益与公司的长远发展紧密相连

。

但随着钢琴行业快速发展

，

钢琴企业对专业技术人才的争夺将日

趋激烈

，

未来能否持续维持技术队伍稳定

，

避免或减少人员流失

，

将关系到公司能否继续保持在国内钢琴行业内的技术领先

优势

。

（

九

）

应收账款发生坏账的风险

２００９

年末

、

２０１０

年末和

２０１１

年末

，

本公司应收账款净额分别为

１２

，

１７３．２０

万元

、

７

，

７７０．５８

万元和

６

，

３８５．９１

万元

，

占同期资产

总额的比例分别为

９．６８％

、

６．１０％

和

４．６４％

，

总体呈现下降趋势

。

但应收账款余额较大会影响公司的资金周转

，

如果个别客户因

经营等问题导致公司无法及时足额回收货款甚至发生坏账损失

，

将对公司的现金流和经营业绩产生不利影响

。

（

十

）

存货占比较高的风险

２００９

年末

、

２０１０

年末和

２０１１

年末

，

本公司存货账面值分别为

４１

，

１５０．０４

万元

、

４３

，

９６２．６２

万元和

４９

，

１４１．７３

万元

，

占公司总资

产的比重分别为

３２．７４％

、

３４．５１％

和

３５．７４％

，

２００９

年

、

２０１０

年和

２０１１

年的存货周转率分别为

１．４５

次

、

１．５６

次和

１．６９

次

。

２０１１

年末

，

公司存货构成中主要包括在产品

、

库存商品和原材料

，

所占存货的比重分别为

４２．８７％

、

２８．７６％

和

２２．１０％

。

公司存货占总资产的

比重相对较高

，

如果不加强对存货的管理

，

将存在资产流动性降低

、

存货跌价准备增加的风险

。

（

十一

）

汇率风险

２００９

年度

、

２０１０

年度和

２０１１

年度

，

公司汇兑损失分别为

１７０．９１

万元

、

１３１．１３

万元和

５．７２

万元

，

虽然公司通过优化产品结构

，

并利用外汇保理

、

远期结售汇等方式

，

有效降低了汇率风险对公司效益的影响

，

但是公司的进出口业务仍面临汇率波动的风

险

。

（

十二

）

税收优惠变化的风险

本公司前次取得高新技术企业认证的时间是

２００８

年

１２

月

１６

日

，

有效期三年

。

企业所得税优惠期为

２００８

年

１

月

１

日至

２０１０

年

１２

月

３１

日

。

目前本公司高新技术企业复审结果正处于向国家科技部报备阶段

，

已可在高新技术企业认定管理工作网站

（

承办

单位

：

科技部火炬高技术产业开发中心

）

查询到本公司的高新技术企业证书编号为

ＧＦ２０１１４４００１１０４

，

发证日期为

２０１１

年

１０

月

１３

日

，

到期日为

２０１４

年

１０

月

１３

日

。

公司能否及时通过

２０１１

年

—

２０１３

年高新技术企业认定进而享受减按

１５％

的税率缴纳企业所

得税的税收优惠政策存在一定不确定性

。

同时

，

若未来国家税收政策或高新技术企业的优惠税收政策发生调整

，

导致公司企

业所得税税率发生相应变动

，

本公司的经营业绩将会受到一定影响

。

（

十三

）

政府补助变化的风险

报告期内

，

本公司承担了多项科技开发项目

，

获得多项专项资金

、

科研经费等

。

２００９

年度

、

２０１０

年度和

２０１１

年度

，

发行人所

获得的计入当期损益的政府补助分别为

１４８．９６

万元

、

１９１．６５

万元和

６０８．４４

万元

，

占当期公司利润总额的比例分别为

１．４３％

、

１．３９％

和

３．５３％

。

由于政府补助具有偶发性

，

公司在以后年度内能否取得新的政府补助及获得政府补助的金额存在不确定性

，

因此政府补助的变化可能对公司的经营业绩产生一定影响

。

（

十四

）

净资产收益率下降的风险

本公司

２００９

年度

、

２０１０

年度和

２０１１

年度的加权平均净资产收益率分别为

１２．６２％

、

１４．６４％

和

１６．８６％

，

盈利能力不断提高

。

本

次股票发行完成后

，

公司的净资产将有大幅度增长

。

鉴于本次募集资金投资项目需要一定的建设期

，

达到预期收益需要一定

的时间

，

公司存在净资产收益率下降的风险

。

（

十五

）

募集资金投向风险

本公司募集资金将投资于增城中高档立式钢琴产业基地建设项目

、

国家级企业技术中心增城研究院项目和北方营销中

心建设项目

。

上述项目实施后

，

一是可以优化公司的产品结构

；

二是可以提高公司的技术

、

品牌和营销实力

。

上述项目如果

能够顺利实施

，

将大大增强公司的经营能力

，

提升公司的市场份额

，

给公司带来全新的发展机遇

，

但是也对发行人的技术保

障

、

人才保障及市场开拓提出了更高的要求

，

存在一定的市场销售风险和经营管理风险

。

（

十六

）

实际控制人控制的风险

本次发行前

，

本公司的控股股东

、

实际控制人广州市国资委直接持有本公司

９２．０９％

的股份

，

另通过其控制的无线电集团

间接持有本公司

０．９３％

的股份

。

本次发行后

，

广州市国资委仍将继续拥有对本公司的控制权

。

虽然

《

公司章程

》

对控股股东的诚信义务

、

关联股东和关联董事的回避表决制度作出了规定

，

并建立了独立董事的监督制

约机制

，

但仍存在广州市国资委利用其控制地位

，

通过行使表决权对公司的发展战略

、

生产经营决策

、

人事安排

、

关联交易和

利润分配等重大事项实施影响的可能

，

从而影响公司决策的科学性和合理性

，

并有可能损害本公司及本公司其他股东的利

益

。

二

、

其他重要事项

１

、

信息披露制度

为保护投资者的合法权利

，

加强公司信息披露工作的管理

，

根据

《

公司法

》、《

证券法

》、《

公开发行股票公司信息披露实施

细则

》

及

《

深圳证券交易所股票上市规则

》

及其他相关法律

、

法规的规定

，

本公司制订了

《

信息披露管理办法

》

和

《

投资者关系管

理办法

》。

本公司董事会秘书负责信息披露事务及投资者关系管理工作

，

信息披露及投资者关系管理部门为证券事务部

。

２

、

公司目前正在履行的重要合同

本公司目前正在履行或将要履行的重要合同包括与贷款银行签订的

《

借款合同

》、

与主要客户签订的重大

《

销售合同

》、

与

主要供应商签订的重大采购合同等

。

此外

，

本公司还与广州证券签订了

《

承销协议

》

和

《

保荐协议

》。

３

、

重大诉讼仲裁事项

截至本招股意向书签署之日

，

本公司不存在对财务状况

、

经营成果

、

声誉

、

业务活动

、

未来前景等可能产生较大影响的诉

讼或仲裁事项

。

截至本招股意向书签署之日

，

本公司控股股东

（

实际控制人

）、

控股子公司

、

全资子公司

、

本公司董事

、

监事

、

高级管理人员

和核心技术人员均无作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项

。

截至本招股意向书签署之日

，

本公司董事

、

监事

、

高级管理人员和核心技术人员均无受到刑事诉讼的情况

。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一

、

本次发行的有关当事人基本情况

（

一

）

发行人 广州珠江钢琴集团股份有限公司

法定代表人 王润培

住 所 广州市荔湾区花地大道南渔尾西路

电 话

０２０－８１５１４０２０

传 真

０２０－８１５０３５１５

联 系 人 杨伟华

（

二

）

保荐人

（

主承销商

）

广州证券有限责任公司

法定代表人 刘 东

住 所 广州市先烈中路

６９

号东山广场主楼

５

楼

、

１７

楼

电 话

０２０－８７３２２６６８

传 真

０２０－８７３２５０３０

保荐代表人 冯海轩

、

陈志宏

项目协办人 曹海毅

项目组人员 阮瀛波

、

李 松

、

万 伟

、

李 青

、

高 楠

（

三

）

发行人律师 广东信扬律师事务所

负 责 人 王 琪

住 所 广州市德政北路

５３８

号达信大厦

１２０９－１２１２

室

电 话

０２０－８３２７６６３０

传 真

０２０－８３２７６４８７

经办律师 叶伟明

、

李洪源

、

钟 瑜

（

四

）

财务审计机构及验资机构 立信会计师事务所

（

特殊普通合伙

）

法定代表人 朱建弟

住 所 上海市黄浦区南京东路

６１

号四楼

电 话

０２１－６３３９１１６６

传 真

０２１－６３３９２５５８

经办注册会计师 王翼初

、

徐 聃

（

五

）

资产评估机构 北京中天衡平国际资产评估有限公司

法定代表人 肖焕麒

住 所 北京西城区华远北街

２

号通港大厦七层

７０８

室

电 话

０１０－６６１５５２００

传 真

０１０－６６１５９０９６

经办注册评估师 吴兰娟

、

陈 扬

（

六

）

股票登记机构 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

地 址 深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

电 话

０７５５－２５９３８０００

传 真

０７５５－２５９８８１２２

（

七

）

收款银行 中国工商银行广州市南方支行

户 名 广州证券有限责任公司

账 号

３６０２０４１７１９２２２３００２１９

（

八

）

拟申请上市交易所 深圳证券交易所

法定代表人 宋丽萍

住 所 深圳市深南东路

５０４５

号

联系电话

０７５５－８２０８３３３３

传 真

０７５５－８２０８３１６４

二

、

本次发行上市的重要日期

询价推介时间

２０１２

年

５

月

１４

日至

２０１２

年

５

月

１６

日

网上

、

网下发行公告刊登日期

２０１２

年

５

月

１８

日

申购日期和缴款日期

２０１２

年

５

月

２１

日

预计股票上市日期 发行结束后尽快安排上市

第七节 备查文件

本招股意向书全文及摘要

、

备查文件和附件在深圳证券交易所网站全文披露

，

投资者可在深圳证券交易所网站以及巨潮

网

（

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

查阅

，

也可在发行人和保荐机构

（

主承销商

）

住所查阅

。

广州珠江钢琴集团股份有限公司

2012

年

3

月

7

日

信息披露

Disclosure

D6

2012

年

5

月

11

日 星期五


