
沪市 深市

交易日期 证券简称

成交

价

（元）

成交金

额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部 交易日期

证券

简称

成交

价

（元）

成交金

额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１２－５－１１

南京新百

（

６００６８２

）

９．２７ １８５４ ２００

招商证券股份有限

公司北京建国路证

券营业部

招商证券股份有限

公司北京颐和园路

证券营业部

２０１２－５－１１

中国

宝安

１１．４２ ２２８４ ２００

招商证券股份有

限公司北京建国

路证券营业部

中信建投证券股份有

限公司北京东直门南

大街证券营业部

２０１２－５－１１

多伦股份

（

６００６９６

）

７．６ ７６０ １００

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

国开证券有限责任

公司北京中关村南

大街证券营业部

２０１２－５－１１

中国

宝安

１１．４２ ４５６．８ ４０

招商证券股份有

限公司北京建国

路证券营业部

招商证券股份有限公

司北京颐和园路证券

营业部

２０１２－５－１０

多伦股份

（

６００６９６

）

７．５ ９００ １２０

齐鲁证券有限公司

上海东方路证券营

业部

国开证券有限责任

公司北京中关村南

大街证券营业部

２０１２－５－１１

众合

机电

１０．２４ ５１２０ ５００

海通证券股份有

限公司哈尔滨东

直路证券营业部

中国民族证券有限责

任公司北京西坝河证

券营业部

２０１２－５－１０

梅花集团

（

６００８７３

）

７ ４２００ ６００

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

中信证券股份有限

公司北京北三环中

路证券营业部

２０１２－５－１１

金正

大

１５．２４ ３０４８ ２００

长江证券股份有

限公司沈阳三好

街证券营业部

海通证券股份有限公

司北京中关村南大街

证券营业部

２０１２－５－１０

江苏阳光

（

６００２２０

）

３．１１ １８４．９７ ５９．４８

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

２０１２－５－１１

中京

电子

１３．１ ２６２０ ２００

中信证券股份有

限公司上海浦东

大道证券营业部

招商证券股份有限公

司深圳益田路免税商

务大厦证券营业部

２０１２－５－１０

梅花集团

（

６００８７３

）

７．０３ ７０３０ １０００

国开证券有限责任

公司北京中关村南

大街证券营业部

中银国际证券有限

责任公司北京宣外

大街证券营业部

２０１２－５－１１

深南

电

Ｂ

２．３６ １７．８９ ７．５８

光大证券股份有

限公司深圳海德

二路证券营业部

光大证券股份有限公

司深圳海德二路证券

营业部

２０１２－５－１０

皖维高新

（

６０００６３

）

４．８５ ２９８２．７５ ６１５

中信证券股份有限

公司总部 （非营业

场所）

国联证券股份有限

公司无锡县前东街

证券营业部

２０１２－５－１１

中 集

Ｂ

１０．９６ ２９１．３２ ２６．５８

里昂证券交易单

元 （

８８７８００

）

里昂证券交易单元

（

８８７８００

）

２０１２－５－１０

五洲交通

（

６００３６８

）

６．７４ １８８７．２ ２８０

国海证券股份有限

公司南宁滨湖路证

券营业部

国海证券股份有限

公司南宁滨湖路证

券营业部

２０１２－５－１１

中 集

Ｂ

１０．９６ １５７．８２ １４．４

里昂证券交易单

元 （

８８７８００

）

里昂证券交易单元

（

８８７８００

）

２０１２－５－１０

皖维高新

（

６０００６３

）

４．８５ １６４９ ３４０

国联证券股份有限

公司无锡县前东街

证券营业部

国联证券股份有限

公司无锡县前东街

证券营业部

２０１２－５－１１

深纺

织

Ｂ

４．６８ ３２．３４ ６．９１

光大证券股份有

限公司深圳海德

二路证券营业部

光大证券股份有限公

司深圳海德二路证券

营业部

２０１２－５－１０

广东榕泰

（

６００５８９

）

５．９３ ３８５．４５ ６５

金元证券股份有限

公司深圳上步南路

证券营业部

金元证券股份有限

公司深圳上步南路

证券营业部

２０１２－５－１１

量子

高科

１１．２５ ３９３．７５ ３５

长江证券股份有

限公司沈阳三好

街证券营业部

东海证券有限责任公

司深圳香梅路证券营

业部

２０１２－５－１０

郑煤机

（

６０１７１７

）

１３．０６ ５４７．２１ ４１．９

申银万国证券股份

有限公司上海长江

南路证券营业部

海通证券股份有限

公司威海高山街营

业部

２０１２－５－１１

天立

环保

２０．５ １１２７．５ ５５

海通证券股份有

限公司北京中关

村南大街证券营

业部

江海证券有限公司双

鸭山西平行路证券营

业部

２０１２－５－９

国投新集

（

６０１９１８

）

１４．０１ ５６０４ ４００

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

２０１２－５－１１

天立

环保

２０．５ １０６６ ５２

海通证券股份有

限公司北京中关

村南大街证券营

业部

江海证券有限公司双

鸭山西平行路证券营

业部

２０１２－５－９

浙江东方

（

６００１２０

）

１１．４３ ３６００．４５ ３１５

长江证券股份有限

公司沈阳三好街证

券营业部

招商证券股份有限

公司杭州文三路证

券营业部

２０１２－５－１１

天立

环保

２０．５ ７３８ ３６

海通证券股份有

限公司北京中关

村南大街证券营

业部

江海证券有限公司双

鸭山西平行路证券营

业部

２０１２－５－９

南方航空

（

６０００２９

）

４．６２ ４６２０ １０００

国元证券股份有限

公司上海虹桥路证

券营业部

中信证券股份有限

公司总部 （非营业

场所）

２０１２－５－１１

天立

环保

２０．５ ５７４ ２８

海通证券股份有

限公司北京中关

村南大街证券营

业部

江海证券有限公司双

鸭山西平行路证券营

业部

２０１２－５－９

皖维高新

（

６０００６３

）

４．９ １４７０ ３００

国联证券股份有限

公司无锡县前东街

证券营业部

国联证券股份有限

公司无锡县前东街

证券营业部

２０１２－５－１１

天立

环保

２０．５ ４３０．５ ２１

海通证券股份有

限公司北京中关

村南大街证券营

业部

江海证券有限公司双

鸭山西平行路证券营

业部

２０１２－５－９

九州通

（

６００９９８

）

１１．５５ ６０７．３ ５２．５８

海通证券股份有限

公司机构业务部

长江证券股份有限

公司杭州庆春路证

券营业部

２０１２－５－１１

天立

环保

２０．５ ３２８ １６

海通证券股份有

限公司北京中关

村南大街证券营

业部

江海证券有限公司双

鸭山西平行路证券营

业部

２０１２－５－９

皖维高新

（

６０００６３

）

４．９ １６６６ ３４０

中信证券股份有限

公司总部 （非营业

场所）

国联证券股份有限

公司无锡县前东街

证券营业部

２０１２－５－１１

开能

环保

１６．６２ ９９７．２ ６０

招商证券股份有

限公司北京建国

路证券营业部

招商证券股份有限公

司北京颐和园路证券

营业部

２０１２－５－８

江苏阳光

（

６００２２０

）

３．２１ １９１．３７ ５９．６２

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

２０１２－５－１０

酒 鬼

酒

３６ ２８８０ ８０

华泰证券股份有

限公司上海牡丹

江路证券营业部

中国银河证券股份有

限公司北京金融街证

券营业部

２０１２－５－８

国投新集

（

６０１９１８

）

１４．０１ ５６０４ ４００

华泰证券股份有限

公司华泰证券股份

有限公司总部

中国国际金融有限

公司上海淮海中路

证券营业部

２０１２－５－１０

理工

监测

１９．１ ３０１．７８ １５．８

浙商证券有限责

任公司三门南山

路证券营业部

浙商证券有限责任公

司三门南山路证券营

业部

２０１２－５－８

九州通

（

６００９９８

）

１１．４ ２６２２０ ２３００

海通证券股份有限

公司机构业务部

长江证券股份有限

公司杭州庆春路证

券营业部

２０１２－５－１０

力生

制药

２７．９９ ５８７．７９ ２１

广发证券股份有

限公司天津环湖

中路证券营业部

渤海证券股份有限公

司天津大沽北路证券

营业部

万鹏

/

制表

数据来源： 大智慧投票箱

四、 巴菲特说股票比黄金更有价值，

对此您是否认同？

五、 您认为本轮黄金牛市是否已经终

结？
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三、 您认为支撑本轮黄金牛市的最主

要因素是什么？

二、 您认为近期国际金价再度大幅下

挫是否构成买入良机？

大宗交易

Block Trade

一、 您是否参与过贵金属 （黄金、 白

银） 的投资？

高盛折价甩卖海普瑞

外资股东减持成看点

秦洪

本周大宗交易继续保持着活

跃。 在此过程中， 也产生了新的

特征， 尤其是本周海普端的大宗

交易更引起投资者的关注。 本周

三， 海普端出现

4

笔大宗交易，

成交量分别为

230

万股、

160

万

股、

150

万股、

145

万股。 而从

公司一季度季报来看， 单一股东

持股量超过

100

万股的只有高盛

旗下的

GS DIRECT PHARMA

LIMITED

（以下简称

GS

）。

4

笔

大宗交易的卖出方席位均为高华

证券北京金融大街营业部席位。

众所周知的是， 高华证券就有着

高盛影子。 所以， 市场普遍认

为， 海普端的大宗交易卖出方是

高盛旗下的

GS

。

如此现象， 一方面说明了在

业绩持续下滑的背景下，

GS

已

丧失了持股信心， 正在加大力度

套现筹码； 另一方面也说明了在

欧债危机又起波澜之际， 国际资

本的确有进一步收缩战线、 持有

更多现金的打算。 更有意思的

是，

GS

选择了

5

月

9

日而不是

5

月

8

日进行大宗交易， 因为

5

月

8

日是海普端

2011

年分配方

案

10

派

6

元的股权登记日。

上述现象， 加剧了各路资金

对

A

股未来走势的忧虑。 一是

因为当前拥有外资股东的上市公

司渐趋增多， 一旦业绩下滑以及

外围市场波动， 这些外资股东极

有可能在达到解禁条件后就会产

生套现的意愿。 这其实也得到了

金正大等相关个股的大宗信息的

佐证。 二是对国际板的担忧， 因

为国际板一旦开设， 就意味着利

益至上的外资股东随时有撤离套

现的可能性。

当然， 本周大宗交易市场也

有一定的亮点。 一是蓝筹股大宗

交易的折价率依然处于收敛的趋

势中， 如国投新集， 这说明低估

值的蓝筹股仍具有较强的战略投

资价值。 二是部分中小市值个股

的折价率也未因为市场的疲软而

扩大， 甚至出现了类似于皖维高

新这样的溢价交易。

重点个股点评

国投新集 （

601918

）： 公司

的优势不仅仅在于其煤矿位于华

东， 处于煤炭需求旺盛的区域，

有望节省运输成本， 从而提升公

司的盈利能力。 而且还在于公司

产能拓展能力强， 年产

500

万吨

的口孜东矿于

3

月

6

日试生产，

预计

2012

年贡献产量

300

万吨，

2013

年完全达产。 同时， 预计年

产

800

万吨的刘庄矿可扩产至

1000

万吨， 预计

2013

年贡献增量

200

万吨。 另外， 根据规划， 新集

矿区煤炭资源总量

101.6

亿吨， 规

划产能

3590

万吨

/

年， 目前

4

座

矿井核定产能为

1555

万吨， 再加

上口孜东矿新增

500

万吨产能，

5

座矿井的总核定产能为

2055

万

吨， 潜在增长

70%

。 据此， 该股

在近期明显有实力资金加盟， 中

短线的股价强势仍然可期。

皖维高新 （

600063

）： 目前

公司在高强高模纤维市场份额全

球仅次于可乐丽， 未来东南亚、

南美等市场需求的增长将不断消

化募投产能。 可分散胶粉过去两

年销量增长明显， 产能利用率仍

有提升空间。 蒙维的

PVA

、 本

部的醋酐等产品

2012

年仍将积

极开拓市场。 由此可见， 高强高

模纤维、 胶粉等产品销量的拓展

是公司业绩的重要增长点。 与此

同时， 公司拥有国元证券、 国元

信托股权， 有望提升公司股价的

估值溢价。 所以， 公司的产业重

估空间相对乐观， 中短线趋势相

对乐观。

汉得信息 （

300170

）： 公司

前期一度出现大量的大宗交易，

使得公司股价备受承压。 但一方

面， 经过大规模减持之后， 意欲

减持的原始股东所持筹码减少，

市场压力减缓。 另一方面则是公

司质地不错， 目前静态市盈率仅

30

倍， 动态市盈率更不足

20

倍， 所以， 市场承受力也有所增

强。 更为重要的是， 公司管理层

积极进取， 推行外延式拓展， 收

购了同业公司股权， 有望成为公

司新的业绩增长点。

（作者系金百临咨询分析师）

贵金属掉价 投资者暂时无意抄底

谢祖平

随着上证指数运行至去年

11

月份

以及今年

3

月份高点形成的趋势线附近

后， 近期股指反弹的节奏出现转变， 短

期股指在上摸至

2453

点后出现调整，

日成交量逐步出现萎缩。

从基本面来看， 近期公布的一系列

数据显示， 国内经济尚存在不稳定性。

而欧美等国本周公布的数据也多数低于

预期， 在国内外经济担忧升温的背景

下， 国际金价本周出现大幅回落。 截至

北京时间

5

月

11

日

15

时，

COMEX

黄

金

1206

合约周跌幅接近

4%

， 而国内

沪金

1212

合约周跌幅达到

3.11%

； 白

银期货上市两个交易日也由

6190

元跌

至

6002

元， 最大跌幅也达到

3%

。

那么， 近期国内外以黄金、 白银为

代表的贵金属价格下跌是否为投资者提

供了新的买入良机呢？ 本周联合调查分

别从 “您是否参与过贵金属 （黄金、 白

银） 的投资？”、 “您认为近期国际金价

再度大幅下挫是否构成买入良机？”、

“您认为支撑本轮黄金牛市的最主要因

素是什么？”、 “巴菲特说股票比黄金更

有价值， 对此您是否认同

?

” 和 “您认

为本轮黄金牛市是否已经终结？”

5

个

方面展开， 调查合计收到

1065

张有效

投票。

贵金属仍是相对冷门

随着近年来黄金和白银的投资方式

的不断增加、 国际通胀因素和避险功能

驱使下， 黄金、 白银投资备受国内投资

者关注， 国际黄金现货价格在去年

8

、

9

月份最高一度超过

1920

美元

/

盎司，

而国际白银现货价格去年

4

月份也一度

逼近

50

美元

/

盎司。 虽然此后金银价格

都出现较为明显回落， 但贵金属投资热

潮未有明显消散的迹象。

关于 “您是否参与过贵金属 （黄

金、 白银） 的投资？” 的调查结果显示，

选择 “有” 和 “没有” 的投票数分别为

148

票和

917

票， 所占投票比例分别为

13.90%

和

86.10%

。 从该项调查结果显

示， 参与过贵金属交易的投资者仍属于

少数， 比例不足一成五， 但这在各种投

资领域中已经算一个比较大的比例。 而

且， 中国自古以来就有 “藏金于民” 的

传统， 老百姓对黄金、 白银的喜好程度

自然有增无减。 随着国内贵金属市场的

完善， 在现有黄金白银

ETF

、 金条银

币、 投资性实物金银条、 黄金白银共同

基金、 黄金白银期货等投资方式外， 还

将会有黄金白银期权的推出， 相信国内

的黄金和白银的投资群体会随着投资渠

道的增加而呈现稳中有升的格局。

金价大跌难言抄底良机

简单统计近年来国内外黄金市场的

波动， 国际黄金现货价格由去年

8

、

9

月份最高点

1920.30

美元

/

盎司出现回

落， 最低调整至

1522.53

美元

/

盎司，

虽然随后有所反弹， 但近期再度回落至

低点区域。 那么， 国内外黄金价格的调

整是否意味着新的投资机会来临呢？

关于 “您认为近期国际金价再度大

幅下挫是否构成买入良机？” 的调查结

果显示， 选择 “是”、 “不是” 和 “说

不清” 的投票数分别为

226

票、

573

票

和

266

票 ， 所占投 票比例分别 为

21.22%

、

53.80%

和

24.98%

。 调查结果

显示， 超过半数的投资者并不认同目前

国际金价已经再度出现投资机会。

对此， 我们持同样的观点。 首先从

美元周线技术图表来看， 美元依然完整

地运行在周线的上升通道内，

78.7

点附

近的下档形成极强中长期支撑。 其次，

从黄金的避险需求和流动性的博弈分

析， 从

2008

年金融危机以来， 各国不

断地推出量化宽松的政策向市场注入资

金， 将黄金和白银价格推向了历史新

高。 目前， 由于欧元区和美国的消费者

物价指数 （

CPI

） 已经达到

2%

之上，

短期继续推出量化宽松将面临较大的通

胀风险， 故此短期马上推出宽松政策的

可能性不大。 故此， 短期来说避险需求

更倾向于流向美元而非黄金和白银。

多重因素推动黄金牛市

那么， 究竟是什么因素催生了前期

黄金大牛市呢？

关于 “您认为支撑本轮黄金牛市的

最主要因素是什么？” 的调查结果显示，

选择 “通胀”、 “经济危机”、 “美元贬

值” 和 “其他” 的投票数分别为

277

票、

363

票、

343

票和

82

票， 所占投票比例

分别为

26.01%

、

34.08%

、

32.21%

和

7.70%

。 从调查结果分析， 选择 “通胀”、

“经济危机”、 “美元贬值” 的比例十分

接近， 从而说明， 正是投资者的不同预

期将黄金大力地推向了历史的巅峰。

对此， 我们认为， 这三个因素都有，

但这三个因素在后期将对黄金支撑作用开

始分化。 短期内， 通胀因素将减弱， 而在

避险需求方面， 美元的魅力要大于黄金；

就中线来看， 如果欧元区的风险继续扩

大， 造成巨大的国际银行间的系统性风

险， 才有可能重启黄金的避险需求。 从目

前来说， 欧元区还没有走入深渊， 应该说

还是在悬崖边跳舞。

股票投资价值高过黄金

在黄金投资暂时退潮的情况下， 股票

是否比黄金更具有投资价值呢？

关于 “巴菲特说股票比黄金更有价

值， 对此您是否认同

?

” 的调查结果显示，

选择 “认同”、 “不认同” 和 “说不清”

的投票数分别为

573

票、

363

票和

129

票 ， 所 占 投 票 比 例 分 别 为

53.80%

、

34.08%

和

12.11%

。 该项调查结果显示，

超过半数的被调查者认同巴菲特的观点。

我们认为， 巴菲特之所以提出这个观

点， 是有其内在逻辑的。 目前来说， 很多

新兴国家的股票整体处于历史估值底部，

而危机终将会度过， 那么随着经济的企稳

甚至复苏走上新的上升周期， 届时黄金将

被市场抛弃， 因为黄金已经不再获得避

险资金的青睐。 但从通胀因素来看， 还

会是长期性的， 黄金的抗通胀需求还会

持续存在。 相比之下， 在经济最暗淡但

处于复苏前夜时， 股票将提前经济周期

企稳， 从而具备长期投资价值。 与此同

时， 黄金尽管短期还受到避险和通胀的

支撑， 但在未来危机过去之后， 其魅力

将明显逊色于股市。

黄金牛市持续性存疑

最后， 关于 “您认为本轮黄金牛市是

否已经终结？” 的调查结果显示， 选择

“有可能”、 “还没有” 和 “说不清” 的投

票票数分别为

511

票、

390

票和

164

票，

所占投票比例分别为

47.98%

、

36.62%

和

15.40%

。 从该项调查结果看， 投资者对

于黄金牛市是否已经终结尚存疑虑。

我们认为， 短期来看黄金下行的风险

仍存。 从中线来看， 如果欧元区能够很好

地度过这场危机， 那么黄金继续走大牛市

的概率正在降低； 如果欧元区的风险继续

扩大， 导致国际金融危机陷入恶性循环态

势， 黄金的避险需求就将获得重启， 并有

被无限放大的可能。

（作者系大智慧分析师）

金价进入夏季休整

6

月或是投资分水岭

熊科 王宗欣

贵金属投资渐入佳境

黄金自

2008

年至今一直扮演着抵

御通胀、 规避风险的角色， 并且随着我

国经济的高速发展， 投资贵金属逐渐成

为热潮。 据世界黄金协会数据统计，

2010

年我国黄金首饰用尽量持续第八

年增长， 但只增长了

5.16%

， 是不同领

域用金量的最低增长率。 这是因为我国

黄金投资市场开放以后， 随着黄金投资

品种的日益增多， 民众有了多种选择，

因而分流了黄金首饰作为投资品的需

求。 其表现是小金条的加工量增长

93.59%

， 金币的增长了

55.23%

， 需求

量创历史纪录。 在消费者对珠宝以及

金银首饰需求不断高涨的情况下， 各

类国有银行以及各类商业银行也开始

进入并逐步扩大对贵金属业务的发展。

在金价屡创新高的情况下， 诸如纸黄

金以及实物金条等也成为了银行的主

推理财产品。

而上海黄金交易所和上海期货交易

所也在这期间顺理成章推出了贵金属延

期递延交易 （俗称

T+D

） 以及黄金期货

交易不仅使国内投资黄金的渠道更加丰

富， 国内贵金属市场的发展也带动贵金

属投资理念进入一个崭新的阶段———从

实物向金融杠杆类市场的转变， 同时也

很大程度上带动的国内贵金属市场交易

的活跃程度， 整个国民对贵金属投资的

理解以及追捧程度也是于

2010

年至

2011

年到达一个高潮。

“淡季不淡”未能上演

黄金的实物需求高峰一般在第一季

度和第四季度， 而第二、 三季度是黄金

市场的淡季。 尽管最近几年， 由于金融

因素的影响， 多种商品经常会出现传统

淡旺季影响弱化的现象。 而黄金在过去

的几年中也的确出现过 “淡季不淡” 的

现象， 但是这样的特殊情况在今年并没

有上演。

另外， 由于印度卢比自今年

3

月以

来持续贬值， 导致以卢比计价的黄金价

格累计上涨

5.2%

， 超过以美元计价黄

金

4.6%

的涨幅。 再加上随着通胀水平

的回落， 印度负利率状况得到扭转。 两

个主要原因使得印度需求清淡。 孟买黄

金协会公布的数据显示， 买盘旺季的黄

金需求比预期水平低

10

吨， 约

50%

。

印度等国因政策性的影响对金银需求减

弱对我国的黄金需求存在一定的影响。

另外， 从具有定价权的美国来看，

美国的实物需求也因全球经济放缓， 特

别是受欧债危机拖累较为明显。 美国铸

币局

5

月

1

日公布的数据显示， 美国

4

月鹰扬金币销售量为

20000

盎司， 远低

于

3

月份的

62500

盎司， 而去年同期为

108000

盎司。 今年

4

月的金币销售量

为

2008

年

6

月以来的最低水平， 表明

随着行情进入淡期， 投资需求出现明显

下降。 而这样的情况从

CFTC

公布的

COMEX

黄金主力合约的持仓状况中也

可以看出， 自

3

月以来， 总持仓在持续

减少， 非商业多头持仓和净多持仓都维

持在较低的水平， 显示由于行情清淡，

投机资金离场意愿浓厚。

不过， 从更多地反映中长线投资者

意愿的黄金

ETF

持仓上来看， 尽管在

过去的

3

个月中黄金价格连续下挫， 但

是

2

月

ETF

依然是净流入，

3

月和

4

月

在面临股市上涨的挑战中， 黄金

ETF

的

减仓也比较有限， 表明中长线投资者较

为坚定。

中国需求重要性提升

从近几年国内贵金属的投资状况上

看， 我国的实物需求、 投资需求以及各类

有关金银投资品种的交易量均出现了大

幅的增长。 而且， 近几年我国金矿产量

呈现线性递增， 成为金价牛市延续的一

大基础。

经过我们对数据的统计， 从上世纪

70

年代开始， 国家对黄金生产采取一系

列扶持政策， 加大了对黄金行业的投入，

改善技术装备， 黄金工业进入发展快车

道。

1995

年我国黄金产量突破

100

吨，

2003

年达到

200

吨，

2009

年起又超过

300

吨。

2007

年中国黄金产量首次超过南

非， 至

2011

年已连续

5

年保持全球第一

产金大国的地位。

此外， 备受期待的白银期货于本周正

式挂牌交易， 其合约的基准挂牌价为

6166

元

/

吨， 期交所设定的涨跌停盘限制

为正负

7%

。 从白银期货近两个交易日的

走势来看， 其在短时间内的交易活跃度已

经超过了上海黄金交易所白银

T+D

。 当

然， 白银期货的上市也为国内贵金属投资

增添了更多的渠道， 为企业与机构的套利

与套保提供了更多的机会。

通过观察前几年上海黄金交易所的

交易量与交割量情况， 我们认为， 白银

期货进入国内市场， 未来或将进一步的

带动国内投资者以及机构、 企业对金银

的投资需求。

黄金牛市基础完好

据国际货币基金组织 （

IMF

）

4

月

24

日公布数据的显示， 墨西哥

3

月份增加了

约

16.8

公吨的黄金储备， 土耳其增加黄金

储备

11.5

吨， 哈萨克斯坦增加

4.3

吨， 乌

克兰增加

1.2

吨， 塔吉克斯坦增加

0.4

吨， 白俄罗斯增加

0.1

吨。 另外， 俄罗斯

增加

16.5

吨黄金储备， 捷克共和国增加

黄金储备

0.1

吨。 显示各国央行尤其是发

展中国家央行依然有增加黄金储备动能。

而黄金储备排名前几名的国家并未出现较

大的变化。

基于目前处于实物需求处于相对淡

季、 全球经济放缓直接影响全球黄金需求

的情况下， 金银价格已经出现了较深幅度

的回调， 加上美联储在

5

月的货币政策上

难有新的突破， 黄金或进入夏季休整阶

段， 短期难现趋势性上涨， 但在黄金牛市

基础完好的情况下， 未来黄金的上升空间

仍然值得投资者所期待。

6

月行情提供风向标

在欧洲方面， 欧元区的债务问题和央

行提供流动性是最值得关注。 但有所不同

的是， 如果这次债务危机再次爆发会不会

给市场带来反面的效果呢？ 就目前而言，

由于

6

月份将成为决定欧债危机走向的关

键月份， 因此

6

月份的金价走势也将成为

下半年的风向标。

目前黄金价格仍然保持坚挺， 从短期

来看黄金目前经过前期的大幅下跌后， 再

次回到此前的强支撑区域， 从中长期来看

依然有回归强势上涨的可能。

（作者系高赛尔分析师）
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