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中海保本混合基金

5

月

7

日起售

基金名称： 中海保本混合型证券投资基金

基金管理人： 中海基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售日期：

5

月

7

日至

6

月

1

日

基金经理： 刘俊， 复旦大学博士。

2007

年

3

月进入中海公司工作， 曾任产品开发总

监。

2010

年

3

月至今任中海稳健收益债券型

证券投资基金基金经理。

国联安双佳信用分级债基

5

月

7

日起售

基金名称： 国联安双佳信用分级债券型证

券投资基金

基金管理人： 国联安基金管理有限公司

基金托管人： 光大银行

发售日期：

5

月

7

日至

6

月

8

日

基金经理： 黄志钢， 硕士， 先后在海通期

货担任研究员、 国元证券股份有限公司担任衍

生产品部高级经理。 于

2008

年

10

月加盟国联

安基金， 现担任国联安双力中小板综指分级证

券投资基金基金经理职务。

汇丰晋信恒生

A

股行业龙头

5

月

8

日起售

基金名称： 汇丰晋信恒生

A

股行业龙头

指数证券投资基金

基金管理人： 汇丰晋信基金管理有限公司

基金托管人： 邮政储蓄银行

发售日期：

5

月

8

日至

6

月

8

日

基金经理： 方磊， 华东师范大学数理统

计系学士， 新加坡南洋理工大学数学系硕士。

2006

年加入汇丰晋信基金， 曾任公司风险管

理部副总监， 在风险量化分析和研究方面有

扎实的理论功底， 而且在运用量化分析工具

进行证券投资的长期实践中， 也积累了丰富

的实战经验。

大成景恒保本混合基金

5

月

10

日起售

基金名称： 大成景恒保本混合型证券投资

基金

基金管理人： 大成基金管理有限公司

基金托管人： 中国银行

发售日期：

5

月

10

日到

6

月

13

日

基金经理： 朱文辉， 工商管理硕士，

11

年证券从业经历，

2002

年

1

月至

2003

年

1

月

就职于东方保险投资管理中心任债券投资经

理。

2003

年

1

月至

2005

年

12

月就职于生命

人寿保险资产管理部任助理总经理，

2006

年

1

月至

2010

年

12

月就职于汇丰晋信基金投资部

任固定收益投资副总监。

2011

年加入大成基

金管理有限公司，

2011

年

6

月

4

日开始担任

大成保本基金经理，

2011

年

11

月

30

日起兼

任大成可转债增强债券基金基金经理。

华安季季鑫短期理财基金

5

月

14

日起售

基金名称： 华安季季鑫短期理财债券型证

券投资基金

基金管理人： 华安基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售日期：

5

月

14

日至

5

月

21

日

基金经理： 杨柳， 金融学硕士，

9

年保

险、 基金从业经历。 曾先后在平安保险资产营

运中心、 太平人寿投资部从事流动性管理及债

券交易工作。

2005

年

8

月加入华安基金， 任

集中交易部高级交易员。

2009

年

12

月起担任

华安现金富利基金经理助理。

博时标普

500

指数基金

5

月

15

日起售

基金名称： 博时标普

500

指数型证券投资

基金

基金管理人： 博时基金管理有限公司

基金托管人： 工商银行

发售日期：

5

月

15

日至

6

月

12

日

基金经理： 王政， 博士。

1995

年至

1997

年

在哈佛大学从事博士后研究工作。

2009

年

5

月

加入博时基金管理有限公司， 历任股票投资部总

经理、 博时大中华亚太精选股票 （

QDII

）基金经

理 （

2010

年

7

月至

2011

年

11

月）。 现任交易型

开放式指数基金 （

ETF

） 及量化投资组投资总

监， 兼博时上证超大盘

ETF

及联接基金经理

（

2009

年

12

月至今）、 博时深证基本面

200ETF

及联接基金经理 （

2011

年

6

月至今）。 （陈墨）

散户如何不再“被傻瓜”？

证券时报记者 陈楚

这周， 上任以来在证券市场改

革大刀阔斧、 雷厉风行的证监会主

席郭树清一句话超级热门。

5

月

7

日在全国证劵公司创新发展研讨会

上， 郭主席说： “把投资者当傻瓜

来圈钱的日子一去不复返了！”

这句掷地有声的话语道出了广

大散户投资者的期盼和心声， 如果

假以时日，

A

股市场真正做到这一

点， 郭主席真不愧为股民的主席、

民生主席！ 其实， 把郭树清主席的

这一句话仔细琢磨一下， 给人的启

示还真不少。

这句话中， 投资者其实是市场

的主体。 没有投资者， 股市就是无

源之水无本之木， 谈何发展？ 过去

股市之所以得不到投资者的认同和

“爱戴”， 就是因为有人没有把投资

者当回事。 这些人就是一些无良券

商、 基金、 上市公司等。 这些人和

机构来到

A

股市场就是为了圈钱，

其目的不是为了完善公司治理结

构、 增强企业发展后劲和活力， 比

如上市公司拼命融资和再融资， 拼

命抬高发行价， 大股东趁高位套

现， 留下散户站岗； 证券公司成为

恶庄， 不仅不能给投资者提供良好

的金融服务， 还不断发布虚假消

息， 操纵股市， 其目的就是为了捞

取自己的利益， 从股市上获取不义

之财； 基金公司搞内幕交易和利益输

送， 把持有人的钱不当钱。 在证券市

场的利益链中， 散户成为被鱼肉的最

末端， 成为食利阶层任意宰割对象。

到头来， 散户应了郭主席那句话， 被

机构和上市公司当做傻瓜。

如果说散户成为傻瓜是过去证券

市场让人遗憾和痛心的现实， 那么，

散户为什么被当成傻瓜呢？ 最根本的

原因还是制度建设方面， 比如上市公

司没有回报股东的概念、 吝于分红、

信息披露不完善； 新股发行人情报

价、 关系报价盛行， 一级市场掠夺了

二级市场投资者的利益， 造成了估值

泡沫化；

A

股市场 “不死鸟” 炒作屡

禁不止； 退市名存实亡。 凡此种种，

散户最终 “被傻瓜”。 不过， 除了上

面提到的那些原因外， 散户自身也难

辞其咎。 一些散户乐于听消息， 没有

时间或者专业能力不够， 不去深入研

究上市公司基本面， 总是希望赚快

钱、 赚大钱。 对道听途说、 捕风捉影

的重组消息偏听偏信， 恰恰给了机构

把散户当成傻瓜以可乘之机。

那么， 如何才能让上市公司把散

户当股东、 机构把散户当客户呢？ 也

就是说， 如何才能让 “傻” 变成 “不

傻”？ 在这方面， 郭树清主席已经从

制度建设方面提出了一系列举措， 比

如 “五一” 小长假期间连续推出的四

大新政； 证监会正式公布新股发行改

革指导意见， 取消网下机构

3

个月的

锁定期， 并推出

5

条新规遏制新股炒

作； 沪深两大交易所同时发布主板及

中小板退市方案征求意见稿； 证监会

降低

A

股交易的相关收费标准。

机构和上市公司方面的转变， 需

要监管层从制度建设方面不断完善，

真正拿出改革的魄力、 勇气和智慧。

并且， 证券市场的改革与发展， 绝非

证监会一个部门的事情， 需要证监会、

财政部、 发改委等多部门通力合作，

从全局的角度深谋远虑， 扎实攻坚。

而广大的散户， 也要真正响应郭主席

的号召， 进行价值投资， 让

A

股市场

成为价值投资者的乐土。 好的上市公

司好上加好， 坏的上市公司不断出局，

股市生态的良性循环才能形成。

细读“一哥”三大精彩观点

证券时报记者 颜金成

王亚伟人称 “一哥”， 宣布

离职后的这个星期， 他第一次对

媒体说那么多话。 最关键的是， 他

此次重点谈到了他的投资理念， 其

中， 有三点值得投资者细细品味。

王亚伟说， 投资者有时会过度研

究。 很多信息对于你投资是没有用

的， 是投资噪音。 过度研究， 花费了

很多精力是事倍功半。 到什么程度，

足够就可以， 不是说越多越好。

本专栏上一期的文章是 《谈天

体运行的股市专家》， 其中就谈到

这样的观点， 现在市场上人们对市

场分析工具的追求达到了极致， 很

多复杂的分析， 有时候收到的成效

却未必与付出成正比。

不宜过度分析的原因， 《谈天

体运行的股市专家》 里已经进行了

详细的分析。 笔者在这里要说的

是， 即使是王亚伟这样专业、 资深

的业内人士， 也不提倡 “过度研

究”。 在某种程度上， 与他内心深

入接纳市场风险有关系。 过度的研

究， 并不能完全规避市场风险。

王亚伟对媒体说， 把握不大的

公司少投一些， 把握大的多投一

些。 他并不是把每一笔投资都研究

得非常彻底， 花费很多时间才去投

资。 相反， 他说很多投资他并没有

去调研， 只是根据媒体的报道。 但

这并不影响他的投资成果， 他取得

了骄人的业绩。

王亚伟对价值投资的点评也堪

称经典。 他这样说一些价值投资

者： 比如说， 中国船舶和中国平安都

是好公司， 他们可能会在

250

元以上

买中国船舶， 在

140

元以上买中国平

安， 只是因为这些股票上有他们贴上

去的价值股标签。 他们认为自己永远

都是对的， 错的只是这个市场。

记得本专栏一篇文章里也这样谈

价值投资， 价值投资者是无敌的。 他

们不惧怕巨幅亏损， 不在乎套个三五

年。 中国船舶从复权后最高的

185

元

跌到最低的

17

元左右， 这真的是市

场波动造成的吗？ 茅台、 白药为何没

跌这么多呢？

笔者没能力去给出答案， 因为市

场涨跌本身就没有准确的原因， 也没

有准确的答案。 笔者只是觉得， 很多

价值投资者把宏观经济景气、 行业景

气下的企业高收益与企业竞争力混为

一谈， 很多企业只是赶上了好日子。

真正好的企业， 穿越牛熊， 穿越

经济周期， 业绩很少大幅波动。

王亚伟说了很多人喜欢说的话，

那就是做投资关键要有到独立的思

考。 这句话普通也常见， 但这句话的

后半句却有点不同凡响， “同时不要

有太强的自我， 对自己的观念更多的

是修正， 而不是强化”。

他在追求独立思考的同时， 却告

诉自己， 不能太强的自我， 也就是不

能太坚信自己， 更多的对自己的观点

保持着修正和批判。 本专栏的文章

《坚定的自我信念是投资大敌》中也曾

提到类似的观点， 不要过分坚信自己，

是因为我们主观的分析经常出错。

投资者进行投资往往是通过分

析、 研究来说服自己的过程。 往往

是投资决策一旦实施， 则说明前期分

析已经有很强说服力。 在这种情况

下， 要让人们去修正自己， 时刻对自

己的观点保持警惕是极其困难的。 但

我想， 王亚伟可能并不困惑于此。

他深刻接受了市场的风险， 同时

他不过度分析， 甚至敢于投资一些不

是特别有把握的公司。 他在投资之前

就知道 “不是特别有把握”。 这样一

来， 他发现自己投资出现问题的时

候， 他也不怕修正自己的投资。

同时， 王亚伟长期的成功投资给

他带来强大信心。 短期分析失误已经

不能影响他的心态， 更不能影响他对

自己能力的判断， 他并不需要通过单

笔投资去证明自己。 因为， 他的心中

可能已经深深铭刻， 只要坚持正确的

理念， 长期而言， 必定盈利。

银信理财品收益率双降 今年投资思路大换防

证券时报记者 方丽

业内人士普遍预测， 银行、 信

托理财产品收益率下滑局面还将延

续。 因此， 投资者今年投资思路需

要更新， 最好选择偏长期一些理财

产品， 大类资产配置上可多配置些

不同的投资品种。

趋势：

收益率下滑是大概率事件

近期银行、 信托等理财产品预

期收益率明显下滑， 且下滑趋势延

续将是大概率事件。 数据显示，

3

个月以内银行理财产品预期收益率

为

5%

基本绝迹。

4

月发行投资期限

为

1

至

3

个月、

3

至

6

个月的理财

产品平均预期收益率为

4.7%

、

5.1%

， 均较

3

月下降

0.1

个百分点。

固定收益类信托产品也是一

样。 好买数据显示，

4

月发行的固

定收益信托存续期为

0.08

年至

20

年， 收益率从

5.5%

到

12%

不等，

收益率均出现不同程度下滑， 如一

年期 （及以下） 产品的预期年化收

益率为

8.33%

， 较

3

月下降

0.06

个百分点。

值得注意的是， 收益率继续下

滑将是大概率事件。 好买基金执行

董事、 首席执行官 （

CEO

） 杨文斌

就表示， 由于通胀下滑， 央行自去

年

11

月下调存准以来， 货币政策

一直保持了相对宽松， 市场利率也

随之下行， 银行理财产品及信托的

固定收益产品收益率双双下滑。 这

一趋势还持续一段时间， 因为宽松

的货币政策方向仍未改变， 市场利

率仍在下行通道。

启元财富分析师汪鹏也表示， 受

到银行间市场利率略有下滑的影响，

对于货币市场反应更为敏感的短期型

银行理财产品收益率已经普遍出现下

滑态势。 不过， 汪鹏认为， 收益率下

滑趋势是否持续， 主要要看在未来半

年内生产者物价指数 （

PPI

） 与消费

者物价指数 （

CPI

） 的走向， 以及基

于

PPI

、

CPI

走向所实行的货币政策

松紧程度。 他判断， 二、 三季度

PPI

与

CPI

指数的抬头概率较大， 这将牵

制政府对于货币政策的放松步伐， 预

计只会更多进行结构化政策微调。 总

体来说， 理财产品收益率下滑趋势只

会是一个缓慢推进的进程， 且会出现

反复。

对策：

可适度增加长期品种

虽然目前银行理财产品收益率下

滑， 但整体收益率水平维持在高位，

仍具备较强的配置价值。 不过， 投资

者最好选择投资期限偏长的理财产品。

杨文斌表示，

2012

年是固定收

益类产品的大年， 银行理财产品， 信

托的固定收益产品， 其收益率水平都

在相对高位， 应该及时配置。 并在流

动性许可的前提下， 多买一些期限长

的产品， 以锁定相对高收益。 一、 二

季度以来， 这些产品的收益率水平有

明显下滑， 但是整体上， 收益率水平

还是偏高的， 并且作为一类稳定的保

值产品， 值得配置。

另一理财专家表示， 目前存款准

备金率下调预期仍然很高， 一旦下调

存款准备金率， 使货币流通趋向宽

松， 也导致银行同业拆借、 票据等业

务的利率降低， 所以银行会相应地调

低短期理财产品的预期收益， 稳健型

投资者从现在起可将短期理财产品转

为长期， 以保证年化收益率不会降

低。 手上有闲置资金且较长时间不用

的投资者， 不妨优先考虑购买半年至

一年或更长期的理财产品。

汪鹏则认为， 相较于其他类别浮

动收益的投资来讲， 类固定收益的信

托产品和银行理财产品安全性还是较

高的。 所以投资者在资产配置中不要

仅仅由于产品收益变化， 在不同类别

的产品中进行频繁转换。

思路：

增加权益类等其他资产投入

今年债市、 股市等都表现较好，

存有不少潜在投资机会。 理财专家提

醒投资者， 在配置固定收益类产品的

同时， 不妨适度增加点权益类资产等

投资， 创新型基金等也是不错的选择。

杨文斌认为， 银行理财产品和

信托固定收益的配置价值还是有意

义的， 大多数投资者是需要在资产

中配置一块稳定的、 保值的资产部

分。 今年股市的机会不错， 应该适

度加大投入， 但要审慎关注一些信

托产品的信用风险。 而对高净值人

群来说， 今年也可以多关注一些新

的产品类别的出现， 如宏观对冲、

债券的结构化产品等。

此外， 创新类理财基金、 合格境

内机构投资者 （

QDII

） 基金等值得投

资者关注。 创新类理财基金属于低风

险、 预期收益稳定的投资品种， 可以

作为银行理财产品的替代品， 而创新

的

QDII

产品能起到分散风险。

受市场流动性改善等因素影响， 近期银行理财产

品、 信托固定收益类理财产品预期收益率出现明显下

滑。 市面上已经难寻给出 “

5%

以上” 收益率的银行理

财产品，

4

月发行的各存续期固定收益信托产品平均收

益全部下滑。

选择银信理财品要量体裁衣

证券时报记者 方丽

目前银行、 信托等理财产品仍

具备较大吸引力。 理财专家表示，

筛选这两类产品， 除了需要了解产

品具体运作情况外， 最核心的是要

“量体裁衣” ———选择最适合自己的

产品。

好买基金执行董事、

CEO

杨文

斌表示， 固定收益信托产品的收益率

取决于它所承担的信用风险和投资期

限。 信用风险越高， 收益越高； 投资

期限越长， 收益也越高。 如果选择银

行理财产品， 通常越小的银行收益率

越高， 而风险并没有明显增大， 可多

考虑相对小一些银行的产品。 如果投

资信托固定收益， 就要审慎考虑信用

风险了， 可以关注发行产品的信托公

司是否为国有背景， 风控是否完善，

产品有没有好的抵押物、 担保方， 还

款来源是否可靠等。 比如说， 同样是

拿城市商业银行的股权来抵押， 有的

是用净资产打个折， 有的是用净资产

的两倍来抵押。 抵押物的可靠度， 一

看就明白了。 另外值得注意的是， 这

两类产品都是不可在中间赎回的， 所

以一定要选择满足自己流动性需要的

期限。

启元财富分析师汪鹏则认为， 对

于期限大都在

1

至

2

年区间的信托产

品而言， 由于其发行的渠道较少， 且

产品档期的不连贯， 投资者要切记两

个方面： 既不要为了单纯提高闲置资

金的运作效率， 而草草选择一款最近

发行的信托产品； 也不要一味为了等

待高收益产品， 而令资金长时间处于

闲置状态。 因为经过了近三年来信托

市场跨越式发展的培育， 越来越多的

投资者从信托投资中尝到了甜头， 并

开始认可这一投资理财方式。 当下投

资者应该将自身所关注的焦点从三年

前主要了解什么是信托、 信托投资的

特点等， 转移至如何才能选择到更合

适自身风险承受能力和预期收益水平

要求的信托产品。 为此， 更需要寻找

专业的产品顾问， 并对产品市场具有

全局观， 以在投资的安全和盈利间寻

找到自己的平衡。

官兵

/

漫画


