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基金管理费将挂钩业绩基准合理浮动
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境外养老金投资

A

股将获优待

对投资额度需求大的机构，将考虑

QFII

之外的制度安排

证券时报记者 肖波

境外养老金投资

A

股有望获得优

惠政策。 知情人士日前向证券时报记者

透露， 监管层欢迎并且鼓励境外养老金

等长期资金投资我国资本市场， 将尽可

能满足其

QFII

额度需求， 并拟在

QFII

制度之外作出一些安排， 也支持

QFII

在境外发行投资境内市场的

ETF

产品。

据了解， 境外养老金非常看好我国

资本市场的投资机会， 目前已有魁北克

储蓄投资集团、 安大略省教师养老金计

划、 加拿大年金计划、 荷兰家庭医生退

休基金、 韩国国民年金公团、 香港医院

管理局公积金计划等

6

家境外养老金机

构获得

QFII

资格， 其中韩国国民年金公

团是全球第四大养老金机构。 此外， 在

其他

QFII

的客户来源中， 也包括了投资

中国的

ETF

基金、 养老金等众多长期资

金。 例如， 德州教师退休计划等境外养

老金均通过

QFII

投资我国资本市场。

上述知情人士称， 监管层鼓励境外

养老金等机构长期投资境内市场， 将在

资格审核和投资额度等方面给予优先支

持， 包括尽快批准境外养老金的

QFII

资格， 协调外汇局在现有

QFII

框架内，

最大可能满足其投资额度需求。 此外，

对香港、 台湾地区、 新加坡的养老金机

构， 如果其额度需求确实较大， 将考虑

通过

QFII

之外的其他方式， 批准其资

格和额度需求。

根据有关规定， 境外机构投资我国

资本市场， 应首先向证监会申请

QFII

资格， 然后向外汇局申请投资额度。 外

汇局批准投资额度后，

QFII

将在

6

个

月内汇入资金开始投资。 据统计， 加

拿大年金计划、 安大略省教师养老金

计划、 荷兰家庭医生退休基金、 韩国

国民年金公团、 香港医院管理局公积

金等

5

家境外养老金机构， 投资额度

合计目前仅为

4.6

亿美元。

“这些养老金机构都觉得额度太

少了， 一次给

1

亿至

3

亿美元， 最多

10

亿美元， 对他们上千亿美元的资产管

理总额来说， 远远不能满足其正常的配

置需求。” 一家

QFII

托管行负责人表示。

记者了解到， 加拿大年金计划去年

12

月获

QFII

资格， 同时申请

2

亿美元

额度， 今年

3

月获得

1

亿美元额度。

2011

年

3

月底， 加拿大年金计划管理

的资产总额为

1483

亿美元， 其中股票

占

54%

。 该机构目前希望继续申请

4

亿

美元额度。 此外，

2008

年获

QFII

资格

及

2

亿美元投资额度的魁北克储蓄投资

集团， 是加拿大魁北克省公共养老基金

管理公司， 北美第三大机构投资者。 截

至

2011

年底， 其管理资产规模

1590

亿

加元。 该机构目前也希望能追加投资

额度。 （更多报道见

A2

版）
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人民币中间价跌回

6.31

贬值预期趋强

证券时报记者 朱凯

一边是美元涨势如虹， 非美货币频

频低头； 另一边， 中国经济扩张能力开

始面临两难， 国内对外贸易及外商直接

投资情况等均显现出一定颓势。 在官方

认可汇率已趋于基本均衡的前提下， 人

民币对美元顺势而为适当贬值， 或许并

不是坏事。

中国外汇交易中心公布的数据显

示， 昨日人民币对美元中间价为

1

美元

对

6.3110

元人民币， 较前一日续降

70

个基点， 并时隔两个月重返

6.31

关口。

近

9

个交易日以来， 人民币中间价连续

累计下跌达

440

个基点。

同时， 海外无本金交割远期

（

NDF

） 市场的贬值预期仍未消散，

1

年期

NDF

最新报

6.3755

， 预示

1

年

后人民币对美元或贬值约

0.91%

， 幅

度也是近几周来的新高。

招商银行金融市场部高级分析师

刘东亮对记者表示， 从今年广交会的

情况来看， 欧美客商意兴阑珊， 交易

意愿明显弱于往年， 而年内彻底扭转

这一态势也并非易事。 刘东亮指出，

美元指数强势站稳了

80

关口， 既然

如此， 就应该顺势而为， 允许人民币

在汇率趋于均衡的基础上适当贬值，

将会有利于出口型企业。

中国商务部昨日公布的外商直接

投资数据也印证了这一点。 今年

1

至

4

月， 我国实际使用外资金额

378.81

亿美

元， 同比下降

2.38%

；

4

月实际使用外资

金额

84.01

亿美元， 同比下降

0.74%

， 为

自去年

11

月以来的连续

6

个月负增长。

“在外围经济普遍不景气的情况

下， 各国对外投资意愿已大不如前。 希

腊 ‘边缘化’ 以及美国失业率重回

8%

以上， 都不是好消息。” 刘东亮认为。

兴业银行资深贵金属分析师蒋舒告

诉记者， 人民币对美元中间价连续下

挫， 直接原因是美元的强势。 从我国汇

率体制的角度看， 人民币大幅贬值的可

能性不大。 与此同时， 欧债危机深化也

只是影响到欧美大型金融机构层面， 对

实体经济还不会产生明显制约。 蒋舒指

出，

NDF

等所反映的更多是一种市场预

期， 仅仅是信息的标杆。 除了干扰市场

交易之外， 其对于我国汇率形成机制并

没有实质影响。

金元证券固定收益部研究主管王晶

表示， 从纸币替代黄金以来， 各国的货

币都是在贬值的。 汇率的含义， 只是一

个相对的价格。 考虑到人民币国际化还

在积极推进， 近期有关部门也在考虑放

开欧美养老金账户等投资

A

股， 这说明

从全球视野来看， 中国经济依旧充满吸

引力。 王晶认为， 近期的人民币贬值预

期或许表明今年我国外贸形势不容乐

观， 双边波动加大也是正常的。
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前海股权交易中心揭牌

前海股权交易中心昨日举行揭牌签约仪式， 首批

39

家企业与交易中心签订了挂牌意向协议。 据了解， 前海股权交

易中心主要为非上市股份公司提供股权托管、 登记、 交易、 定向增资、 清算、 交割和其他金融增值服务， 为挂牌企业实

现转主板、 中小板、 创业板和到新三板挂牌发挥培育、 辅导和促进作用。 （陈中）
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