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5

月

16

日 ， 证 券 时 报 网

（

www.stcn.com

） 《专家在线》 栏

目与投资者交流的嘉宾， 有九鼎德

盛投资顾问有限公司分析师肖玉

航、 东莞证券分析师方亮、 大同证

券分析师王志宏、 国元证券分析师

唐强。 以下是几段精彩问答回放。

时报网友： 荣之联

(002642)

后市如何？

方亮： 荣之联是高送转概念

股， 除权后走出一波填权行情， 可

依托

10

日均线持股。

时报网友： 永泰能源

(600157)

如何操作？

方亮： 永泰能源

2012

年中期

业绩预增

200%

， 但目前股价位置

处在历史高位， 以

60

天线为止损，

谨慎持股。

时报网友：

ST

国创

(600145)

未来走势如何？

肖玉航：

ST

国创前期连续涨

停后， 目前放量下跌， 出货迹象明

显， 十字星可能是下跌中继， 后市

继续调整。

时报网友： 特发信息

(000070)

后市如何操作？

肖玉航： 特发信息双顶迹象比

较明显， 目前正构筑右肩， 后市继

续调整概率较大。

时报网友： 大元股份

(600146)

全仓套

20%

， 后市如何操作？

王志宏： 大元股份业绩对股价

支撑力较弱， 技术上， 目前股价正

处于调整行情， 且近期外围形势不

稳， 建议投资者逢高减持。

时报网友： 煤气化

(000968)

后市如何？

王志宏： 煤气化最大的看点在

于晋煤集团整体上市， 目前股价有

利于增发方案实施， 后市整理概率

较大。

时报网友： 小天鹅

A (000418)

、

青岛海尔

(600690)

可以介入吗？

唐强： 去年由于家电下乡的结

束以及国家对房地产的坚决调控导

致需求的进一步萎缩， 企业利润严

重下滑， 股价也跌幅居前。 不过，

据传商务部将对家电还有补贴政

策， 如果属实， 行业龙头应是最大

的受益者， 当前建议以观望为主。

时报网友： 东山精密

(002384)

压力位是多少？

唐强： 东山精密估值偏高， 阻

力位在

22.7

元附近， 不过目前股

价严重超跌， 技术形态上有反弹要

求， 建议持有。

时报网友： 安诺其

(300067)

后市如何？

唐强： 安诺其是特色型染料生

产商， 但行业竞争激烈， 公司业绩

不乐观。 昨天强势涨停， 建议逢高

派发。 （万健祎 整理）

与更多专家交流， 请登录证券

微博 （

t.stcn.com

）

券商评级

Stock Rating

张裕

A(000869)

评级：买入

评级机构：申银万国证券

公司一季报收入增速低于市场预期， 主要

有以下三个原因：

(1)

今年春节较早致使旺

季销售期提前， 部分收入反映在去年

12

月。

(2) 2011

年提价前经销商囤货较多， 致使去年

同期基数较高。

(3) 2011

年下半年以来， 因

宏观经济放缓、 进口酒冲击不断加大， 行业系

统性风险明显增加， 国内另两大葡萄酒品牌王

朝、 长城

2011

年财年业绩也明显下滑。 对此，

公司对营销体系进行了相应的调整， 我们认为

调整效果需要一定时间检验。

酒庄酒是公司近两年收入利润快速提升的

主要驱动力， 但爱斐堡酒庄发展明显受制于品

牌力的影响， 预计下半年开发的三大新酒庄也

需要较长时间的培育。

2012

年公司面临的挑

战较大。 我们略微下调盈利预测， 预计

2012

年

~2014

年每股收益分别为

4.268

元、

5.206

元和

6.248

元， 维持 “买入” 评级。 风险提

示： 进口葡萄酒冲击依然存在。

桑德环境

(000826)

评级：买入

评级机构：光大证券

公司发布重大合同签署公告， 如愿在重庆

又下一城。 目前公司的主要优势地区为重庆、

山东、 黑龙江、 湖北、 江西、 安徽等。 据我们

测算， 本项目预计从

2013

年开始贡献收入，

前两年贡献工程收入， 之后开始贡献运营收

入。 建设收入预计为

2.25

亿元 （扣各种税费，

分两年）， 运营期贡献收入

4400

万元

/

年。

从固废处理行业来看， 行业进入门槛相对

较高， 目前订单更多地向龙头公司倾斜， 公司

良好的技术能力、 工程资质及市场口碑是其保

持行业领先地位的保障。 同时公司通过

BOT

的方式进入固废投资领域， 打通了固废产业

链。 预计公司

2012

年

~2014

年每股收益分别

为

0.87

元、

1.14

元、

1.47

元， 维持 “买入”

评级。 风险提示： 政策调控带来的应收账款加

大风险、 公司现金流恶化风险。

以岭药业

(002603)

评级：推荐

评级机构：国信证券

络病理论赋予以岭药业独特的经营模式。

随着络病理论的发展及上市后资本实力增强，

公司面临新机遇： 首先， 通心络、 参松养心、

连花清瘟等进入全国或地方基药目录，

2011

年公司加强对基层市场覆盖， 基药独家品种空

间巨大； 其次， 呼吸、 糖尿病、 肿瘤等诸多大

的治疗领域均有产品上市和储备， 以上科室的

销售队伍已组建， 将在

2014

年前后形成新的

利润增长点。 新区域和新的治疗领域带给公司

广阔空间。

上市前公司业绩释放较充分，

2011

年、

2012

年进行内部调整。

2012

年下半年发货将

恢复， 基药品种和基层市场有望放量， 芪苈强

心有望在循证研究支持下爆发增长， 肿瘤和糖

尿病等产品成为新增长点。

公司处于业绩再次起飞前期。 预计

2012

年

~2014

年每股收益分别为

1.27

元、

1.66

元、

2.18

元。 基于络病理论的以岭模式， 值得中长

线关注， 首次给予 “推荐” 评级。 风险提示：

基层市场开拓低于预期； 新治疗领域推广进展

缓慢； 家族企业内部治理风险。

豫金刚石

(300064)

评级：强烈推荐

评级机构：招商证券

公司利用超募资金， 新上的

10.2

亿克拉

金刚石项目今年中期能够投产， 将进一步巩

固公司的行业领先地位。 公司向金刚石线锯、

金刚石微粉、 金刚石砂轮等下游的延伸， 其

中， 微粉业务二季度有望实现正常生产， 且

今年能够实现规模高速增长。 金刚石线锯采

用 “农村包围城市” 的营销策略， 有望取得

重大突破， 对光伏产业的复苏起到重要作用。

金刚石砂轮业务也是相关业务的多元化， 公

司拥有雄厚的技术储备和丰富的客户资源，

做大做强指日可待。

金刚石行业景气度有望触底回升， 线锯

也是底部复苏， 微粉业务将迎来高速增长，

预计年内可贡献业绩。 金刚石砂轮， 截齿业

务及宝石级金刚石的市场开拓和研发的深入

将为公司提供新的利润增长点。 同时， 金刚

石产销市场正向国内转移， 金刚石价格有望

触底回升， 行业进入产业整合较佳时期。 预

计公司

2012

年

~2014

年每股收益为

0.73

元、

0.93

元、

1.11

元， 给予 “强烈推荐

-A

” 评级。

风险提示： 线锯项目未能按时达产； 光伏产

业低迷超出预期。 （朱雪莲 整理）

不理利空

维维股份再创反弹新高

� � � �异动表现： 虽然昨日维维股份

(600300)

公告将延期收购贵州醇

酒厂， 但该利空影响有限， 其股价

早盘一度下挫后很快转为上涨， 收

盘涨

0.99%

， 并于盘中再创本轮反

弹新高。

点评： 作为豆奶大王的维维

股份， 今年上半年因拟收购贵州

醇

51%

股权而沾上白酒题材， 曾

经在今年

3

月

9

日之后的

5

个交

易日连续涨停， 短短

6

个交易日

股价即告翻倍， 在

4

月份调整到

位后， 该股再度上行， 不到两个

月涨幅已近

5

成。

目前， 公司仅完成酒业资产的

核查及评估， 并向监管账户汇入

1

亿元保证金。 按照原定计划， 这一

收购应该在

4

月底就已完成， 但昨

天公司公告称， 《交易协议》 的具

体细节各方仍在商谈之中， 因此各

方尚未签署正式文件； 因此交易的

实施及完成所约定的相关事宜均相

应推后完成。 维维股份还表示， 新

公司即贵州省贵州醇酒业有限公司

尚未成立。

不过， 该消息并未对其股价短

期形成重大打击。 该股昨天早盘低

开低走， 一度下跌超

7%

， 但此后

不理会大盘与白酒类个股大多下跌

市况， 走出了独立的震荡上扬行

情， 盘中再度创出反弹新高， 并逼

近历史新高

10.07

元。 不过， 考虑

到该股累计涨幅已大， 建议看好的

投资者保持谨慎。

异动股扫描

Ups and Downs

澄而不清

永安林业连续两涨停

� � � �异动表现： 因市场传闻永安林业

(000663)

所属林地涉稀土矿， 尽管

公司两次发布澄清公告， 但未能阻挡

该股连续两日无量 “一” 字涨停。

点评： 公司是全国首家以森林资

源为主要经营对象的上市公司， 目前

形成了以集森林培育、 木材采伐 、

木材加工、 竹层积板、 林产化工、 生

物制药、 绿色食品加工及天然提取物

一体化的集约化经营规模。

该股自

2010

年

11

月创出

13.3

元的高点后一直呈震荡下行态势， 近

期却因一篇网络文章而 “击起千层

浪”。 有报道称， 永安林业董秘表示，

公司

182

万亩林地被证实发现稀土等

大量矿产。 公司在前日发布公告予以

澄清， 但同时表示， 自

2011

年下半

年以来， 公司发现基层部分场站、 林

地存在因非法开采稀土导致林地轻微

受损的现象。 昨天永安林业再度发布

澄清公告， 表示 “无法判定在公司所

属林地下是否存在大量稀土矿”， 且

“根据国家相关法律规定， 包括稀土

在内的矿藏资源属于国家所有， 其勘

查、 开采必须依法申请。” 公司的表

态似乎又从侧面证实了稀土矿存在的

事实， 因此， 对于公司这种 “澄而不

清” 的公告， 市场给予了连续两涨停

的热烈回应。 不过， 昨天同为林业板

块的其他个股如景谷林业、 中福实业

却表现分化。

我们认为， 对这种题材股的炒

作， 投资者需要保持谨慎。 一方面，

在该股成交量少且涨停封单沉重之

时， 买进去很难， 但另一方面， 如果

后市打开涨停时成交量必然会巨量放

出， 此时追入市场风险会更大， 因此

建议投资者保持观望。

科学城复牌跌停 游资认赔出局

证券时报记者 刘雯亮

在即将华丽变身优质矿企的光

环下， 科学城

(000975)

此前已经

连续拉出

7

个涨停。 不过， 在昨日

刊登澄清公告并复牌后， 该股即快

速跌停。

因媒体对公司此次收购玉龙矿

业质疑， 公司周二停牌。 周三公司

发布澄清公告称， 本次重组交易对

方侯仁峰、 王水、 李红磊之间互不

存在关联关系。 但对于其大股东高

管涉嫌内幕交易等问题， 科学城没

有给予明确解释。

鉴于该股此前累计涨幅已大，

且诸多疑点尚未完全消除， 复牌

后， 介入资金夺路出逃迹象明显。

该股低开低走， 以

9.7

元的全日最

高价开盘后一路下滑， 不到

5

分钟

时间， 牢牢封于跌停至收盘， 全日

换手

3.36%

， 成交

1.91

亿元。

公开交易信息显示， 游资大

手笔甩卖， 成为该股昨日跌停的

主要推手。 其中， 处于卖一席位

的银河证券沈阳北站路营业部卖

出

4550

万元。 加之卖二、 卖三席

位的山西证券太原迎泽大街营业

部、 中信证券上海漕溪北路营业

部的卖出额， 上述席位累计卖出

6165

万元， 占据昨日该股成交额

的

1/3

， 远远超过位于买入前三席

位的

1619

万元。

在本周一即停牌前， 科学城走

势耐人寻味。 该股以

9.97

元的涨

停价开盘。 之后， 涨停板被打开，

买盘蜂拥而至， 近一个小时后， 该

股重新封住涨停， 当日成交额放大

至

9.28

亿元。 当时银河证券沈阳

北站路营业部现身买一席位， 买入

5025

万元。 如果按照当日成交均

价计算， 在一买一卖中， 该营业部

昨天很可能认赔出局。

尽管银河证券沈阳北站路营业

部曾在周一大举买入的同时卖出

1300

余万元， 累计亏损额可能也

不算太大。 不过， 银河证券沈阳北

站路营业部仍然是昨天科学城 “涉

矿” 行情博傻的 “牺牲品”。

哪个游资席位又是这轮行情的

大赢家呢？ 证券时报记者曾在

5

月

11

日的 《游资潜伏 科学城连续五

日一字涨停》 文章中， 通过查阅该

股历史公开信息发现， 国泰君安证

券深圳益田路营业部频频现身科学

城。 大致计算， 从去年三季度开始至

今， 该营业部累计买入

140

万股， 在

该股上实施了比较长期的运作。 从当

时的公开信息来看， 该营业部未撤离。

而在本周一科学城放量之时， 国泰君

安证券深圳益田路证券营业部现身卖

三席位， 此次净卖出

1349

万元。 按照

当日均价计算， 累计卖出

137

万股，

与记者计算 “从去年三季度开始至今，

国泰君安深圳益田路证券营业部共计

买入

140

万股” 的数据基本相符合。

可能的推测是， 国泰君安深圳益田路

证券营业部成功获利后全身而退。

科学城的走势， 使人联想起同

样深陷 “涉矿” 传闻的斯米克。 自

3

月

15

日起， 斯米克连拉

6

个涨停。

公司股价迅速从

7.03

元涨至

12.73

元， 并于停牌前一日放出巨量。 停

牌一天后， 公司也是发布澄清公告

并复牌， 当日被死死封在跌停板。

公开交易信息显示， 此前买入该股

的多家游资大举卖出。 截至昨日收

盘， 斯米克收报

8.98

元， 较上波行

情高点下跌近

3

成。

中标合同

积成电子借势上攻

� � � � 异动表现： 因中标重大合同，

积成电子

(002339)

早盘小幅高开后

展开快速拉升，

9:46

即冲至涨停，

14:11

在大卖单攻击下涨停板打开，

多空争夺激烈， 收盘涨

7.93%

， 换手

率达

8.77%

。

点评： 公司近期可谓捷报频传。

在

4

月下旬刚刚交出了一份亮丽的

一季报业绩， 净利较去年同比大幅

增

146.12%

， 公司还预计

2012

年上

半年归属于上市公司股东的净利润

比上年同期增长幅度为

20% ～50%

；

5

月

15

日晚间公司又发布公告称，

成为山东电力集团

2012

年第三批设

备材料招标采购项目部分分标中标

人， 预计中标总金额约为

5098

万

元。 此前， 公司还曾于

2011

年

12

月

10

日发布了积成电子控股子公司

上海积成与上海南汇水务签署的

2268

万元大单的 《上海市计算机系

统集成合同》， 由上海积成为南汇水

务供排水管网综合管理系统工程业

务建立计算机信息系统。

公司是国内技术领先的广泛覆盖

电力自动化领域的整体解决方案供应

商， 一直在国内电力自动化技术领域

保持领先地位。 此次中标大单， 将对

公司业绩起到积极的促进作用。

受此消息提振， 该股昨天借势强

劲上攻， 公开交易信息显示， 国泰君

安证券上海打浦路营业部领衔大举买

入

1331

万元。 考虑到短期量能过于

放大， 建议投资者谨慎关注。

（恒泰证券 鲁晓君）

北京银行 异地分行扩张效果良好

张继袖

我们近期调研了北京银行

(601169)

济南分行。 山东省经济

状况良好， 周期性行业信贷需求增

加。 山东省地域面积

15.78

万平方

公里， 现辖

17

个地级市， 常住人

口约

9637

万人，

2012

年全国百强

县中山东占

21

席。 山东省是资源

大省、 海洋大省和农业大省。 受整

个宏观形势与货币政策影响， 机械

与装备制造、 黑色与有色金属冶炼

及压延加工、 农副食品加工、 交通

运输、 纺织、 化工、 商贸、 房地产

等周期性行业对信贷资金需求量明

显上升。

总行对新设分行贷款倾斜， 分

行对总行有富裕存款支持。 对分行

考核利润， 总行实行

FTP

内部资

金转移价格） 定价， 分行关注存贷

款和利差， 而总行关注的是对外披

露 （合并报表）， 两者的统计口径

不同。

2011

年分行实现

1

亿元考

核利润， 合并报表利润为亏损

220.4

万元。 今年做到

2.4

亿元内部

考核利润， 合并报表盈利。

中小企业信贷和零售业务是分行

发展重点。 截至

4

月底， 分行中小企

业贷款余额

31

亿元， 占公司类贷款

43.6%

， 其中， 小微企业贷款余额

12.2

亿元， 增加

5.5

亿元。 中小企业

户数

221

户， 小微客户数

151

户。 理

财产品销售、 代销信托和保险产品销

售推动了零售业务。

由于山东以制造业为主， 实体公

司的毛利率普遍偏低 （百分之十几），

目前看经济波动对于山东的冲击还未

完全体现出来。 而现在票据利率下

降， 企业的财务成本同比下降 （但依

然在高位）， 我们看到了企业盈利改

善的趋势向好。

对于北京银行， 我们认为城商行

异地扩张效果良好， 预计北京银行

2012

年净利增长

16.7%

， 达到

104.4

亿元， 每股收益

1.43

元， 维持 “增

持” 评级。

（作者单位： 宏源证券 执业证

书编号：

S1180511010006

）

异军突起

连云港成避风港

� � � �异动表现： 受欧洲债务危机风

险持续释放加之国内经济数据不佳

等诸多利空影响， 周三股指继续震

荡下跌， 不过， 在早盘一直表现不

惊的连云港

( 601008)

突然在

11

点开始快速拉升， 一刻钟后封住涨

停板， 全天量能急剧放大。 受其涨

停带动， 多只港口股盘中也一度上

冲， 收盘时也大多逆势飘红。

点评： 公司所处的连云港是

国内第九大港口， 与宁波港、 上

海港并列为长三角港口群中的主

要枢纽港。 公司主营业务是港口

货物装卸、 堆存及相关港务管理

服务。 截至目前， 公司氧化铝、

胶合板和铝锭的吞吐量位居沿海

港口第一位， 焦炭吞吐量位居沿

海港口第二位。 同时公司新开发

了红土镍矿和铝矾土等货种， 加

大了高费率货种的开发力度， 胶合

板、 木薯干、 钢铁、 有色矿等优势

货种的吞吐量明显增加。

近日， 有消息称江苏连云港市

未来可能设立中日韩自贸区， 相关

优惠政策正在制订中。 若该消息属

实， 则公司有望获取财政、 金融、

投资审批等特殊政策， 未来发展将

具一定的想象空间。

二级市场上， 该股于

5

月初实

施

10

送

3

股派

0.4

元的分红方案

后， 经过连续的缩量回落整理， 周

三突然逆势放量涨停， 并带动了相

关港口股逆势飘红， 也成为当天弱

市中的 “避风港”。 公开交易信息

显示， 昨天参与该股的主力都是一

些游资席位， 因此， 后市能否继续

强势上攻仍需观望， 建议投资者谨

慎不追涨。

张常春

/
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