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６０１９６５

中国汽研

９６００ ９６００ ０５－３０ ０６－０４

３００３２２

硕贝德

１１７０ １１６４．５ ０５－２８ ０５－３１

００２６８０

黄海机械
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００２６８１

奋达科技
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３００３２４

旋极信息

７００ ７００ ０５－２３ ０５－２８

００２６７９

福建金森

１７４０ １７２８ ０５－２３ ０５－２８

３００３２５

德威新材

１０００ １０００ ０５－２２ ０５－２５

３００３２３

华灿光电

２５００ ２５００ ０５－２２ ０５－２５

００２６７８

珠江钢琴

２４００ ２４００ １３．５０ ２．４０ ３２．４０ ０５－２１ ０５－２４ ４４．６３

６０３１２８

华贸物流

５０００ ５０００ ６．６６ ５．００ ３３．３０ ０５－１７ ０５－２２ ２７．７５

００２６７６

顺威股份

２０００ ２０００ １５．８０ ２．００ ３１．６０ ０５－１５ ０５－１８ ２５．０８

００２６７５

东诚生化

１３５０ １３５０ ２６．００ １．３５ ３５．１０ ０５－１５ ０５－１８ ２２．８１

３００３１９

麦捷科技

２６４ １０７０ １５．３０ １．００ １５．３０ ０５－１５ ０５－１８ ２７．８２

３００３１８

博晖创新
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张春林

（

@yours5188

）

：

前

期金改题材股卷土重来梅开二度

，

但目的仍然是以拉高出货为主

。

特

别是像浙江东日

、

金丰投资等题材

炒作型个股

，

应该是属于

“

临终

”

前的回光返照

，

稳健投资者只宜欣

赏不宜参与

。

品种上

，

金融板块中的银行

、

券商和保险等可以密切留意

。

在市

场活跃之后

，

有色金属

、

教育传媒

也有可能借机表现

，

投资者不妨积

极跟踪

。

鲜衣怒马琴剑

（

@mahone

）

：

行情好不好

，

短线值不值得做

，

可

以看涨停家数

。

周四两市涨停的

非

ST

个股有

30

家

，

为

4

月以来

的较高水平

。

值得一提的是

，

券

商指数创下了近期新高

，

而券商

板块总共成交了

130

亿元

，

占到两

市总成交的近

1/10

。

130

亿其实还

不算太多

，

在

4

月下旬的时候

，

券

商板块的最高日成交纪录是

181

亿

，

并且有

6

个交易日保持在

120

亿元

上方

。

汪特夫

（

@wtf648529563

）

：

周四大盘走得较强

，

当天开盘的上

跳缺口盘中一直没有回补

，

只是量

能未能有效放大

。

周五是期指

5

月

合约的交割日

，

估计指数会有较大

的波动

。

在外围经济形势不太明朗

的情况下

，

是否一日游行情还有待

观察

。

丁大卫

（

@sfwettyyyu

）

：

既

然是在半年线企稳

，

那么股指的反

弹就有望延续

，

后市或更上一层

楼

。

有人疑惑成交量没有放大

，

其

实

，

行情刚启动是不需要成交量放

得很大的

。

如果现在就放得很大

，

那么就是

“

一日游

”

行情

，

因为在

后面冲击重要阻力位的时候

，

成交

量会跟不上

。

吴国平

（

@wgp985309376

）

：

周四大象股中的金融表现突出

，

尤其是细分领域中的券商

，

集体

大涨

，

不少最后封死涨停

。

券商

板块本身就是反映行情的晴雨表

，

君不见

，

这波反弹行情中

，

券商

股整体涨幅远超大盘

，

部分甚至

出现了翻番行情

。

透过券商板块

的持续走强

，

我们更应坚定对未

来行情的信心

。

（

成之 整理

）

关心您的投资

，

关注证券微

博

：

http://t.stcn.com

是下跌反抽

还是新行情开端？

A

股市场周四显著收高， 上证指数结束连

续

4

日跌势。 尽管隔夜外围股市延续跌势，

A

股大盘却迎来了绝地反击。 一根中阳拔地而

起， 完全吞没了周三的阴线， 并一举站上了

60

天均线。

让人欣喜的是成交量也在下午放大。 这样

一根中阳到底是下跌当中的一个反抽， 还是上

升三角形当中升势再起的一个信号？ 本期 《投

资论道》 栏目特邀信达证券研发中心副总经理

刘景德以及首创期货研发中心副经理刘旭共同

讨论： “中阳绝地反击是下跌反抽还是新行情

的开端？”

刘景德

（

信达证券研发中心副总经理

）

：

周四的中阳之后大盘应该是顺势上涨， 但持续

性有待观察。 上一波上涨， 从

2132

点涨到

2478

点， 调整到

2242

点， 又从

2242

点涨到

2450

点， 第二波上涨调得少， 涨得也少。 这

次下跌， 又到了

2342

点， 跌的幅度是

100

点，

跌得也不多， 估计涨得也少。

适当下探之后， 将来如果政策或者消息面

有一个利好， 就有可能向上突破。 从热点看，

如果银行股真的启动了， 尤其是超级航母， 像

中国石油、 中国石化、 中国联通等等这些下跌

的股票能起来， 大盘可能会突破

2478

点， 否

则现在要突破有点难度。

我相对看多一些， 有几个方面原因。 一个

是这一段时间总体讲， 政策面利好连续不断，

这种暖风频吹对股指形成支撑。 第二， 市场热

点出现了一点喜人变化， 前期热点又重拾升势

了， 像浙江东日等。 第三， 大盘蓝筹股往下跌

的空间有限， 中国石油、 中国石化在目前的位

置再大幅下跌， 可能性并不大。 从现在看， 目

前的位置盘整的时间还不够， 即使大盘想跌，

也要做出一个复杂的形态来。

刘旭

（

首创期货研发中心副经理

）

： 周四

期指高开高走， 显示出看多的人气在扩散。 周

五

5

月合约要到期交割， 开盘之后也是持续减

仓， 而在减仓的过程中， 价格并没有受到资金

离场的影响。 从现在情况看， 我们认为很有可

能离开的这部分资金， 会成为

6

月合约新的向

上的弹药。 现在是止跌反弹的概率更大一些。

我们认为向上的反弹幅度， 短线看

30

到

50

点

的位置。

虽然最近外盘暴涨暴跌波动比较大， 但国

内资金并没有出现持续离开。 国内的期货市场

的热点板块是金属， 没有出现某一个板块领涨

或者领跌的迹象， 没有一个明确向上或者向下

的方向。 比如说铜， 目前铜的价格到了年初起

涨的水平， 现在看如果外盘的情绪能够在短期

稳定， 铜会有一个超跌反弹。

（

甘肃卫视

《

投资论道

》

栏目组整理

）

民生证券副总裁、首席经济学家滕泰认为

资本市场正处在牛市起步阶段

证券时报记者 贾壮

在卖方研究机构普遍对经济持

悲观态度的时候， 有一个非常乐观

的声音认为： 当前物价上涨、 出口

回落和房价暴跌三重阴霾已经散

去， 中国经济的底部已在一季度提

前显现， 新一轮的经济上升周期正

在重启。

这个声音来自民生证券副总

裁、 首席经济学家滕泰。 他认为，

当前我国很可能正处在新一轮经

济周期开启的时点上； 明年地方

政府换届完成以后， 地方投资扩

张或重启， 经济周期和政治周期

“共振”， 将加快经济回升势头；

预计

2013

年中国经济增速有望重

新回到

9%

。

据民生证券预测， 我国经济增

速在二、 三、 四季度逐步提高将是

大概率事件， 二季度国内生产总值

（

GDP

） 同比增长

8.3%

。

2012

年固

定资产投资增速超过

20%

， 出口

增 长

10.5%

， 消 费 平 稳 增 长

15.5%

， 全年

GDP

增速将在

8.5%

左右。

支持滕泰乐观态度的第一个原

因是， 经济下行调整是主动调控的

结果 。 “货币紧缩调控大体从

2010

年四季度开始， 连续五个季

度紧缩， 经济恰好于今年一季度见

底。” 滕泰说， 由于去年四季度政

策已经通过 “预微调” 悄然转向，

因此货币和信贷对经济的影响已经

由负变正， 经济在短期内企稳并有

所改善的条件初步具备。 “若希望

经济更快上行， 有必要适当加快信贷

投放。”

其次， 从财政政策效应分析， 一

季度财政收入和财政支出的累计同比

增速分别为

14.7%

和

33.6%

， 财政支

出快速增长态势有望持续， 这将明显

带动投资回升。

滕泰认为， 股市和房地产也是影

响短周期的两个重要因素。 首先中国

资本市场正处于牛市起步阶段， 若货

币政策进一步宽松， 第一波小牛市会

持续到三季度， 而在

2013

年可能有

大牛市。 股市上涨可以刺激投资和消

费， 放大经济向上运行的速度。 房地

产投资对今年中国经济的影响小于预

期， 但是随着存量房的不断增加， 若

限购政策不取消， 预计

2013

年中国

房价会明显回落。

“长远来看， 中国经济增长的前

景既不是金融所能决定， 也不是需求

的 ‘三驾马车’ 所能决定的， 真正的

财富来源和长期增长动力一定来自供

给。” 滕泰告诉记者， 现在中国人口

红利还没有结束、 资本依然充裕、 资

源约束可有效突破， 这意味着以要素

投入扩张实现的 “库兹涅兹增长” 效

应仍将延续。

与此同时， 全球技术向中国转移

尚在加速， 自主创新能力越来越强，

这意味着技术进步实现的 “熊彼特增

长” 效应将增强； 更重要的是， 中国

正在稳步推进经济和政治体制改革，

回想上世纪

80

年代改革给中国经济

带来的巨大变化， 由制度变革和社会

效率提高带来的 “斯密增长” 更值得

期待。

昨日两市股指均涨逾

1%

，完全收复了前日下跌失地

股指阳包阴 市场情绪阴转晴

证券时报记者 罗力

在政策暖风频吹、 半年线强力

支撑的双重影响下， 昨天

A

股一

扫近日低迷， 上证综指与深成指均

涨逾

1%

， 日

K

线以中阳线报收，

完全吞没了前日阴线， 形成阳包阴

组合。 早盘两市股指小幅高开， 略

有震荡后即稳步攀升， 午后升势加

速。 上证综指盘中突破了

5

日均线

压制， 并一度攻击

60

日均线， 收

盘上涨

1.39%

。 全天两市成交

1454

亿元， 较前日温和放大。

盘面来看， 除了医药指数微跌，

昨天行业指数几乎均以红盘报收，

表现突出的细分板块有券商、 保险、

传媒、 运输、 煤炭、 环保等。 题材

股相当活跃， 中日韩贸易区概念股

火爆， 金改题材卷土重来。 个股呈

普涨格局， 全天上涨股票

2226

只，

下跌股票

297

只， 涨停的非

ST

股达

30

只， 没有跌停的非

ST

股。

综合来看， 昨日盘面有两个特

点值得关注。 一是权重蓝筹集体发

力。 近日权重股持续疲软， 周三收

盘时中石油

10

连阴逼近历史低点，

中国联通创出

2009

年来的新低，

招行、 建行等银行股也逼近年内新

低。 但昨天这些权重股均超跌反

弹， 特别是券商股与保险股大力拉

升， 对股指的上扬功不可没。 不

过， 从以往经验看， 后市权重股出

现分化的可能性很大， 届时对股指

的影响还有诸多不确定性。

二是个股局部行情火爆。 尽管

近日股指步步走低， 但本周前

3

个

交易日每天涨停的非

ST

股数目都

在

10

只以上， 即使周三上证综指

下跌

1.21%

， 依然有

11

只非

ST

股

涨停。 昨天股指反弹， 涨停的个股

数更是飙升至

30

只。 强势个股主要

还是一些题材股， 包括中日韩贸易区

概念、 金改题材、 沾上稀土概念的林

业股以及券商股等。 连续涨停的个股

也不在少数， 如连云港、 温州宏丰、

永安林业等。 目前来看， 强势股后市

还有活跃机会， 不过， 随着涨幅扩

大， 其风险也相应增加。

经过昨天的大涨，

A

股一举扭转

了近期的跌势， 但对于后市， 市场仍

有一定分歧。 兴业证券策略报告认

为， 近期股市动荡主要是由情绪波动

引发的。 在他们看来，

4

、

5

月份是

年内经济同比最差的阶段， 但随着政

策不断出台， 有助于经济阶段性见底

企稳。 而在

8

月份之前

CPI

将维持下

行， 资金价格也有望继续回落。 更重

要的是， 随着监管层通过多种手段来

提振股市信心， 加之

A

股系统性风

险已得到充分释放， 故

A

股相对于

其他投资渠道的吸引力可能持续提

升。 因此， 兴业证券表示中线看多

A

股， 建议投资者回调买入。

也有一些分析师相对谨慎。 长江

证券一位资深市场分析人士表示， 目

前股指持续下跌或告一段落， 不过，

今年以来股指一直在一个箱体里震

荡， 虽然重心有逐渐上移趋势， 但

是， 在外围市场动荡、 国内宏观经济

面不明朗、

A

股成交量始终不能持续

放大等多因素叠加下， 中线走强尚需

时日， 投资者不宜过度乐观。

探寻

ST

公司摘帽三大路径之三———

不死鸟屡败屡战 产业资本玩转壳乐园

证券时报记者 牛犇

A

股市场有句俗话， “重组是

永恒不变的主题”。 在这一看似病

态的投资理念推动下，

ST

个股鸡犬

升天。 就连倡导价值投资的机构投

资者也热衷通过 “豪赌”

ST

股以博

取超额收益， 究其原因是

A

股市场

曾涌现出一大批 “不死鸟”， 通过

重组、 借壳等手段实现了 “涅槃重

生”， 更有数十家

ST

“黑马” 以惊

人的涨幅让蓝筹股们颜面扫地。

对于很多

ST

公司来说， “濒

临退市” 这种噩梦经历

1

次已经足

够， 但记者统计数据发现， 在

A

股历史上， 竟有

10

余家公司不止

一次享受过这种终极梦魇。 数次摔

倒在同一个坑里， 实在不知道应该

说它们是运气好， 还是胆子大。

不过正所谓富贵险中求， 连续

摔跤的它们一路磕磕绊绊这么多年

走过来， 总能在关键时刻化险为

夷， 在其背后运作的产业资本功不

可没。 值得提及的是， 正是以往

“形同虚设” 的退市制度助长了

“不死鸟” 们的嚣张气焰。 如今，

退市 “紧箍咒” 愈发严苛，

ST

公

司 “壳” 资源价值贬值， 已经尝到

甜头的玩家们是否会愿意退出这个

舞台呢？ 抑或是加速游戏进程， 以

求尽早全身而退？

产业资本玩转壳乐园

在多次戴帽的上市公司群体

中， 撇开近

10

家具有国资背景

撑腰的 “高帅富” 不说， 零七股

份、 深华发

A

、 深信泰丰、 西部

资源、 中茵股份、 汇源通信、 海

南海药这些曾经没名气、 没后台

的 “穷矮矬”， 也照样把 “踩钢

丝” 绝技玩得风生水起， 它们的

生猛经历恰好诠释了近年

ST

公

司的 “繁荣”。

李成碧及练卫飞领衔的零七

股份 （原名

ST

零七） 近期炙手

可 热 ， 该 股 昨 日 盘 中 创 出 了

15.78

元的前复权新高。 数据显

示， 目前零七股份实际控制人为

公司副董事长李成碧 （持有公司

控股股东广州博融投资有限公司

50%

股权）， 而公司董事长练卫飞

持有

2500

万股位列第二大股东。

零七股份可谓深市里元老级别的

一只股票， 公司于

1992

年

4

月

在深交所上市， 上市

19

年股票

名称经历了： 深达声、

ST

达声、

深达声

A

、

G

深达声、

ST

零七、

零七股份。 公司的主营业务也多

次发生变更 。 不过由于业绩不

佳， 公司一直游离在资本市场的

边缘地带。

而让零七股份声名大噪的， 恰

好是由董事长练卫飞自导自演的一

出涉矿闹剧。 去年

6

月， 有报道

称， “由广东广新矿业资源集团有

限公司和深圳市零七股份有限公司

大股东组成的合资公司已投得马达

加斯加大型海滨砂矿开采权， 并已

顺利投产。” 消息公布后， 零七股份

连续

3

个交易日涨停。 不过好景不

长， 因涉矿之说误导市场， 董事长练

卫飞遭到深交所处罚， 同期股价也是

一落千丈。

事实上， 早在

2008

年， 零七股

份的实际控制人及其一致行动人， 便

拟将持有的山西代县金泰矿业有限公

司

80%

股权以认购公司非公开发行

股票方式注入公司， 以求押宝矿业实

现乌鸡变凤凰的华丽蜕变。 但由于金

泰矿业安全生产许可证、 排污许可证

未能办理完毕， 公司最终中止了上述

重大资产重组事项。

不过零七股份的精心布局还是在

去年底修成正果， 公司于

2011

年

12

月

16

日发布公告， 宣布开展矿产资

源的投资、 贸易等业务， 其全资子公

司深圳广众投资与香港广新中非资源

投资签订钛矿产品总包销合同， 正式

进军矿业。 零七股份转行当 “矿工”

的梦想终于得以实现， 摘帽的 “如意

算盘” 也迅速打响， 同时被救赎的还

有其 “不堪重负” 的股价。 自发布涉

矿公告至今， 公司股价已累计上涨超

过

150%

。

中茵股份 （曾用名

ST

康赛、

ST

天华） 的 “星” 路历程比零七股份更

为精彩， 不管是涉足矿业投资， 还是

涉足酒业， 抑或是涉足医药流通， 这

家主营房地产的上市公司总不务正

业， 在外人眼中多被视为有着 “不能

说的秘密”， 其大起大落的股价似乎

就很能说明问题。

穷矮矬上演生死时速

看着这些有手腕、 有实力的产业

资本 “游戏家” 们玩得风生水起， 目

前两市仍有近百家 “穷矮矬” 心里不

是个滋味。 留给它们的时间已然不多，

在接下来的半年多时间， 这些配角们

很可能将上演久违的 “生死时速”。

记者统计发现， 目前沪深两市有

近百家

ST

公司属于自然人控股或民

营企业控股性质。 在没有国资背景的

强大助力下， 它们中的大多数公司只

能通过优化经营治理结构、 加大销售

回款力度等常规手段扭转亏损局面。

今年一季报显示，

ST

科龙、

ST

金叶、

ST

宝诚、

ST

康达尔等

60

余家

ST

公

司取得正收益， 主要涉及与民生相关

的消费类产业。

不少成功扭亏为盈的公司如

ST

盛

达、

ST

渝万里、

ST

春兰等都已相继摘

帽。 其中， 结束

10

年 “戴帽” 生涯的

盛达矿业 （曾用名

ST

盛达、

ST

威达），

也终于将主营业务由医用器械制造变

更为有色金属采选， 成为又一家通过

“涉矿” 而实现 “重生” 的

ST

公司。

不可否认的是， 目前

ST

公司

“保壳” 的手段依然五花八门。 但是，

在退市新政的鞭策下， 很多公司都不

约而同地将目光从 “投机取巧” 重新

拉回到 “常规自救” 上， 这倒不失为

一个积极的信号。 或许， 只要疏导堵

漏的系统得以良性循环， 有朝一日

ST

股这潭浑水清了， 偷吃的鱼儿自

然也就少了。

（

本系列完

）

60

日均线处阻力较大

申银万国证券研究所

： 周四

A

股企稳反

弹， 但成交欠活跃，

60

日均线附近遇阻， 仍

需震荡整固。

1

、 上周公布的

4

月份经济数据，

反映经济下滑态势严峻， 但也终于引来政策出

手； 在出台预期已淡、 银行间资金面相对充裕

的情况下， 降准直指实体经济， 比流动性改善

更重要的是政策态度和方向的进一步明确。 尽

管经济预期暂难向上， 但政策托底也将缓解预

期趋向的悲观， 市场向下空间有限。

2

、 资金

面方面， 上周银行间利率回落，

5

月财政存款

上缴带来的资金压力仍大。 不过降准之后， 不

排除信贷方面仍有结构性放松。

3

、 经过连续

下挫后， 上证指数在半年线及

2350

点附近获

得支撑， 银行等权重股引领企稳， 温州金改概

念卷土重来， 但量能仍明显不足， 显示投资者

依然相对谨慎。

60

日均线处阻力较大， 多空

仍将争夺。

（

成之 整理

）

张常春
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