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台湾证所税爆“震撼剧情”：

官员“下课” 股市大涨

因不满中国国民党立法机关党团

２８

日提出证券交易所得税 （红利税）

整合方案内容， 台湾财政主管部门负

责人刘忆如

２９

日中午闪电请辞。 因

为此前该部门的证所税方案被认为过

于严苛， 刘忆如请辞消息传出后， 引

发台北股市强力反弹

２０６

点。

国民党立法机关党团

２８

日提出

自然人采双轨制方案， 可选 “核实课

征” 或 “设算所得制” 缴纳证所税。

前者与台湾财政主管部门的方案相差

不大， 后者将证所税税率与股价指数

联动， 并以

８５００

点以上为起征点，

每

１０００

点加征

０．２‰

到

０．６‰

的证

所税。

针对此方案， 台湾财政主管部

门发布新闻稿表示 “无法认同”，

认为这与其原规划的证所税方案差

异甚大， 刘忆如也因此辞职。

台湾财政主管部门提出的证所

税方案为： 岛内一般投资人从股市

全年获利逾

４００

万元 （新台币， 下

同） 即须被征证所税， 自然人部分

的税率为

１５％

至

２０％

。

２９

日台北股市开高走高， 开盘

为

７１８２

点， 收盘上涨至

７３４２

点，

涨幅

２．８９％

。 盘中最高

７３４９．８５

点，

最低

７１７８．６７

点， 成交金额为

９３０．９８

亿元。

这一交易量比前一日增加一倍

多。

２８

日台北股市成交量仅

４４１．７２

亿元， 创下

２００９

年以来第四低成交

量纪录。

１９８８

年

５

月， 台湾曾一度实施

复征证所税， 造成股市连续

１９

天下

跌， 指数一个月重挫

３２００

点。 而自

今年

３

月

２８

日开征证所税议题正式

纳入讨论以来， 台北股市也一度严重

受挫。 台湾 《经济日报》

２９

日报道，

从

３

月底至

５

月

２５

日， 台股重挫逾

１２％

， 在主要亚洲股市中表现最为落

后， 而证所税是股市惨淡一大诱因。

报道称， 证所税风暴还引发市场中大

户资金 “逃亡潮”。 台湾证券主管部

门统计资料显示， 单日买卖金额逾

５０００

万元的大户人数， 已经从

３

月

２８

日前的日均

１１２

人， 降到

５

月中

的日均仅约

１６

人。 （据新华社电）

葡萄牙渐康复 西班牙再衰退

西班牙股市昨日继续下跌，银行股被大量抛售

证券时报记者 吴家明

欧债危机爆发以来， 不仅是希

腊， 位于伊比利亚半岛的西班牙和葡

萄牙也一直处于 “高危” 状态。 然

而， 这两颗在欧债危机中摇摇欲坠的

“牙”， 如今的情况却大不相同。

葡萄牙：出口大增带来信心

在获得欧盟与国际货币基金组织

（

IMF

）

780

亿欧元的救助之后， 葡萄

牙成为继希腊、 爱尔兰之后第三个接

受国际援助的欧元区国家。 葡萄牙经

济陷入萎缩， 更让投资者担心该国正

进一步滑入债务深渊。

不过， 近期葡萄牙出口增速显著

提高， 推动贸易赤字下降， 让深陷经

济衰退、 失业率创历史新高的葡萄牙

看到了光明。 数据显示， 今年第一季

度 ， 葡萄 牙货 物 出口同比增 长

11.6%

， 进口下降

3.3%

， 贸易赤字缩

小至

26.8

亿欧元， 与去年同期的

43.5

亿欧元历史新高相比大降

38%

。

值得一提的是， 葡萄牙对欧盟外市场

出口同比增长

32.3%

， 而对欧盟内市

场出口仅增长

5.4%

。

与希腊和爱尔兰的援助协议相

比， 葡萄牙的经济调整方案更侧重于

推动出口导向型的经济增长， 使国家

摆脱债务困境。

IMF

负责希腊和葡萄

牙救助项目的汤姆森表示， 贸易赤

字的下降是葡萄牙的一大福音。

数据显示， 今年第一季度葡萄

牙国内生产总值 （

GDP

） 环比萎缩

0.1%

， 较去年第四季度

1.3%

的萎

缩幅度大为改善。 葡萄牙执政联盟

日前表示， 欧盟以及

IMF

的援助

计划评估团已得出结论， 认为葡萄

牙经济衰退最坏的时期已经过去。

西班牙：银行忧虑挥之不去

数据显示， 今年第一季度西班

牙国内生产总值环比萎缩

0.3%

，

这标志着该国经济已经陷入二次衰

退。 与葡萄牙不同， 西班牙逐渐替

代希腊成为市场最为关注的焦点，

投资者担心该国可能成为第四个寻

求国际援助的欧元区国家。

近期， 西班牙银行业成为欧债

危机的重头戏， 房地产泡沫正使西

班牙银行系统在坏账重压下摇摇欲

坠， 特别是西班牙政府以

190

亿欧

元救助班基亚银行的计划令投资者

感到不安， 导致西班牙政府借贷成

本飙升， 西班牙国债与德国国债的

息差升至欧元时代以来的最高水

平。 野村证券指出， 西班牙银行业

持有总额达

1840

亿欧元的房地产

领域问题贷款， 而该领域的正常贷

款总额却只有

1230

亿欧元。 因而，

不能排除该国银行业为了弥补信贷损

失， 需要更多的准备金。

而在昨日， 有消息指出， 西班牙

政府将通过发行新债而不是注入债券

的方式， 对已被国有化的班基亚银行

实施资本重组。 西班牙首相拉霍伊坚

持表示， 西班牙不需要国际社会出资

救助该国银行业。

西班牙银行业危机令市场情绪承

压， 西班牙股市昨日继续下跌， 银行

股被大量抛售，

IBEX 35

指数盘中跌

幅超过

2%

， 再创近

9

年以来的新低。

不过， 欧洲股市三大股指盘中小幅上

涨， 亚太股市也普遍上涨，

MSCI

亚

太指数上涨

1.3%

。

台湾“金管会”允许

内地债券作为担保品

台湾行政机构所辖 “金融监督

管理委员会” （简称 “金管会”）

２９

日召开记者会， 宣布将内地债

券及金融机构所发行的定存单纳为

合格担保品。 未来， 台湾地区银行

可接受世界前

１０００

名内、 信用好

的内地金融机构所发行的定存单作

为担保品， 办理新台币授信。

台 “金管会” 银行局副局长张

国铭称， 此项措施将有助于台湾地

区银行为客户提供更有弹性的额度

条件， 有助于吸引外资， 有助于台

商利用台湾地区银行作为资金调度

中心， 也有助于扩大台湾地区银行

的业务发展空间。 （据新华社电）

评级下调股价反涨

穆迪这次不灵了

证券时报记者 吴家明

标准普尔去年下调美国主权债

务评级， 让人们见识了评级机构的

影响力。 不过， 全球三大信用评级

机构之一的穆迪近期下调了北欧多

家大型银行的信用评级， 却并未引

发市场的新一轮恐慌， 相关银行的

股价更不跌反升。

尽管北欧国家银行受欧债危

机的影响较小， 但欧债危机已经

将整个欧洲银行业搅得翻天覆地。

穆迪上周四宣布下调挪威

DNB

银

行、 瑞典

Handelsbanken

银行以及

瑞典北欧联合银行的评级， 原因

是这些银行对大规模融资业务过

于依赖， 利润率过低， 且资产质量

存在潜在风险。

不过， 这

3

家银行的股价却丝毫

未受穆迪调低评级的影响， 其中瑞典

北欧联合银行的股价连续上涨， 在昨

日的欧洲交易时段， 该行股价盘中涨

幅接近

1%

。

相关银行股价的表现， 再次证明

投资者对于评级机构观点的关注度已

经开始下降。 取而代之的是， 投资者

开始越来越依赖于自身的判断以决定

是否买卖股票。 瑞典资产管理公司

Norron AB

合伙人格拉纳斯表示， 瑞

典银行业的财务状况非常良好， 投资

者不必太关心评级机构的决定。 从总

的趋势来看， 市场对于评级机构的关

注程度将逐步下降。

目前， 丹麦银行业已经展开对穆

迪的反击， 瑞典四大银行之一的瑞典

银行也表示， 并不重视评级机构发布

的观点。

此外， 欧盟加强对信用评级机

构的监控已进入立法程序。 欧盟理

事会常驻代表委员会日前统一了欧

盟委员会有关 《对评级机构的立法

建议》 的立场， 并授权欧盟轮值主

席国据此与欧洲议会举行谈判。 上

述举措旨在打破三大美国国际评级

机构的垄断， 使评级分析方法透明

化， 减少投资者对评级机构的过度

依赖， 评级机构有意或无意违反规

则的行为将被处以罚款。

多数欧洲养老基金

拟降低股票仓位

咨询机构

Mercer

最新公布的一项调查

结果显示， 为避免在市况波动加剧时受到波

及， 多数欧洲养老基金都计划从股市中撤出

更多的资金， 约

7

成的受访者表示将减持手

上的欧元区国家债券，

据悉， 此次调查共访问了

1200

多家英

国、 爱尔兰以及欧洲其他国家的养老基金经

理， 这些养老基金管理着

13

个欧洲国家共

计

6500

亿欧元的资产。 这项调查显示， 在

至今仍持有希腊、 爱尔兰、 意大利、 西班牙

和葡萄牙等 “欧猪五国” 债券的养老基金

中， 仅有

20%

的受访者表示在未来一年内

不会改变目前的持仓情况， 而

70.5%

则表示

有减持计划。

在规模超过

25

亿欧元的大型养老基金

受访群中，

2012

年策略组合中股票的平均

比重将降至

24%

， 低于

2011

年的

27%

和

2010

年的

38%

的水平； 约有

33.2%

的基金

经理预计， 在未来一年还会再降低本地股

票的仓位，

21.4%

的基金经理表示会削减对

海外股票的投资， 有

22.7%

的受访基金经

理表示在未来数年计划增加其他类别投资

的比重。

(

唐盛

)

市况惨淡

难挡香港新股上市潮

截至昨日收盘， 恒生指数距年内高点下

跌了约

12%

。 受惨淡市况影响， 有新股暂

时搁置上市。 但是依然有众多新股坚持上

市， 据记者统计， 近期欲赴港上市新股总集

资额最高达

600

亿港元， 包括内蒙伊泰煤

炭、 俏江南、 华电福新能源、 光大银行以及

有色矿业等。

市场消息指出，

B

股上市公司内蒙伊泰

煤炭已通过港交所上市聆讯， 计划集资约

78

亿至

117

亿港元，

6

月

27

日挂牌上市，

并将创下 “

B+H

” 模式先河。 内地餐饮连锁

店俏江南计划赴港集资约

1

至

2

亿美元 （约

7.8

亿至

15.6

亿港元）， 最快

6

月上市。 华

电集团旗下的华电福新能源也已经通过港交

所上市聆讯， 计划集资约

4

亿

～5

亿美元。

此外， 有消息称， 去年推迟上市计划的

光大银行卷土重来， 计划

6

月启动上市， 不

过很大可能下调招股价。 瑞安房地产也计划

分拆旗下中国新天地有限公司在香港上市，

融资约

10

亿美元。 此外， 中铝矿业将争取

下周一招股， 并于

6

月

14

日挂牌， 集资最

多

78

亿港元。 另外， 俄罗斯第二大油企

Lukoil

昨日表示， 公司正计划在香港进行第

二上市， 筹资

10

亿至

20

亿美元， 该公司第

一上市地点为莫斯科。

(

徐欢）

散户做股票投资， 由于时间和精

力有限， 往往喜欢走 “捷径”， 听 “消

息”， 而忽略了寻找适合自己的一套投

资方法。 或者对 “投资大师” 崇拜有

加， 经常将断章取义听来的 “只言片

语” 当做投资最高原则， 待时间悄然

逝去， 只有寂寞折磨， 却享受不到时

间带给投资者的玫瑰花香。 关于投资

方法， 安信证券投顾产品中心的产品

经理们有话说。 且看他们借助专业能

力支撑， 经过时间的沉淀， 汲取经验

教训， 总结出来的 “投资四锦囊”。

锦囊一： 敬畏市场， 顺势而为。

投资是一项长期活动， 是技术也是艺

术。 要想表现出精彩， 前提是要能活

着， 活着就要对市场有敬畏心， 市场

才是唯一的老大， 只有顺势而为， 才

能生存下去。 做好投资， 除了要掌握

必要的技术和知识、 以及经验和教训

的沉淀外， 更要有个平稳的心态。 持

而盈之， 不如其已； 揣而锐之， 不可

长保。 平和的心态， 可以让自己在纷

乱市场中保持一份理性， 冷静对待得

失。 正是： 莫道秋风劲， 黄花依然香。

锦囊二： 选准市场， 赚有把握的

钱。 很多投资者热衷于听消息、 打探

内幕， 对于自己真金白银投资的上市

公司却没有兴趣去分析研究， 涨了不

知道什么时候卖， 跌了就惊慌失措，

最后多以深套割肉出局。 即使偶尔撞

上一只大牛股， 也多半早早放掉， 只

因不知道这只股票到底价值几何。 目

前国内资本市场有

2400

多家上市公

司， 没有人能做到对这么多公司都熟

悉， 如果胡乱投资无异于买彩票。 正

如安信证券投顾团队所做的， 精选股

票建立股票池， 目的就是缩小范围，

做到精准打击。 做自己熟悉的股票，

赚自己能把握住的钱， 同样也是普通

投资者的明智之选。

锦囊三： 等待适合你的市场。 投

资首先重在形成自有的分析体系， 体

系的形成不可能一蹴而就， 也不可能

原搬照抄， 它需要通过市场 （而非经

验或感觉） 不断加以验证与完善； 体

系不在乎多寡， 在乎精通， 一套足矣。

其次， 投资需要耐得住寂寞。 市场不

会总是适合你的分析体系， 当你的分

析体系与市场发生冲突时， 你唯一需

要做的就是休息与等待。

锦囊四： 刨根问底， 追本溯源。

很多投资者都希冀 “追逐牛股、 一夜

暴富”， 或者不问缘由 “疯狂追涨”，

或者热衷于 “道听途说”。 其实， 每个

股票上涨或下跌的背后有其自身的逻

辑， 投资市场的运行也有其内在的规

律。 而投资即是要辨清股票或市场的

逻辑， 刨根问底， 追本溯源； 通过信

息的采集、 筛选、 整合， 进行合理的

逻辑推理， 来获得相对较大的投资胜

率。 一旦决定持有， 最好能跟踪公司

的动态变化， 信息来源包括公司的各

种公告、 调研、 公共媒体的文章、 研

究报告、 与业内人士的深度交流等等。

如果个人精力难以胜任， 当然是选择

专业的投顾服务。

股票投资， 市场千变万化。 找对

投资方法才能以不变应万变。 安信证

券投顾产品中心给投资者四个投资锦

囊， 一是要以平和心态面对市场， 顺

势而为； 二是做自己熟悉的股票， 明

明白白投资； 三是选择适合自己的一

套分析体系， 并适时等待； 四是勤奋

研究， 或借助专业投顾团队， 掌握所

投资公司背后的逻辑。 打开投资锦囊，

匀出一点耐心， 且听， 时间的玫瑰正

在缓缓绽放……

（CIS）

产品经理有话说

———

安信证券投顾团队之“投资四锦囊”


